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全文摘要
在26年的中期观察报告中，汽车金融行业展现出了从25年的收缩后复苏的增长态势，新能源汽车的兴起成为行业新的增长点，尽管传统能源汽车销售仍占主要份额。资产规模增长的同时，不同类型的汽车金融公司资产增速出现分化。资产质量方面，尽管不良率有所上升，但仍低于商业银行标准。然而，盈利指标持续下滑，资本充足率小幅降低，汽车金融公司通过股东增资来补充资本成为主要策略。流动性状况整体稳定，银行借款比例保持相对平稳。面对未来的发展压力，报告建议汽车金融公司应探索多元化的融资途径。

章节速览
00:00 2025年汽车金融行业中期观察：规模与市场动态
2025年汽车金融行业在经历连续三年的资产规模收缩后，年末资产规模恢复至9100亿元，同比增长6.9%，扭转了此前的收缩趋势。乘用车市场保持增长，全国零售销量达2300万辆，同比增3.8%，但增速较2024年有所放缓。

01:57 新能源汽车销量超越传统能源汽车趋势分析
从2021年起，新能源汽车成为行业增长的主要动力，而传统能源汽车销量持续收缩。2024年新能源汽车销量增长约40%，传统能源汽车销量收缩14%。2025年新能源汽车销量增长14.6%，传统能源汽车销量收缩8.8%，新能源汽车销量占比首次超过传统能源汽车，达到53.9%。这一变化与新能源汽车免征车辆购置税优惠政策的结束有关，预示着新车乘用车市场正向新能源汽车主导过渡。

03:32 汽车金融公司发展与新能源汽车趋势分析
汽车金融公司的发展受股东背景影响，内资、合资、外资三类机构表现各异。新能源汽车虽在新车销售领域表现良好，但汽车金融公司的资产增长仍以传统能源汽车为主。内资汽车金融公司增长显著，而合资与外资机构呈现收缩状态。2025年，监管整顿改善了行业经营环境，多数机构增长压力缓解，外部经营环境持续改善。

06:27 汽车金融市场现状与挑战
讨论了二手车市场和乘用车销售对汽车金融公司的影响，指出25年二手车贷款规模增长显著，但行业占比仍较低。乘用车销售回暖，尤其是商用车销售带动内资汽车金融公司增长。近期汽车销售疲软，预计对汽车金融公司造成压力。资产质量方面，25年不良率有所上升。

08:37 汽车金融行业不良率趋势与资产质量分析
对话讨论了汽车金融行业不良率的波动趋势，指出25年末不良率为0.75，较24年末有显著提升，但整体仍低于商业银行。分析认为，宏观经济变化是不良率上升的主要原因，且行业资产质量受宏观环境影响较大。外资机构资产质量普遍较好，行业贷款以零售为主，未来资产质量大幅恶化的可能性较小。拨备覆盖率虽有下降趋势，但绝对水平仍较高。

12:27 汽车金融行业转型与盈利挑战
对话分析了汽车金融公司业务结构，指出尽管新能源汽车销量增长，但融资余额仍以传统能源汽车为主，存在滞后性。25年政策提振下，行业收入有所改善，但外资机构收入分化明显，整体盈利指标持续下滑，面临宏观利率下行与行业竞争压力。

15:38 汽车金融行业资产收益与贴息收入趋势分析
讨论了汽车金融行业资产收益下行趋势，指出行业分化及主机厂商贴息收入减少现象，强调汽车销量对金融公司业务增长影响，分析监管治理及销售增长对行业积极影响，预测2026年业务增长可能受上半年销售疲软影响。

18:14 汽车金融行业资本补充与增长趋势分析
21年至24年，汽车金融公司资本水平持续上升，主要得益于资产规模增长乏力或收缩导致资本占用减少。25年，行业资产恢复正增长，资本充足率小幅下降至26%。行业竞争加剧，盈利增长受阻，传统利润留存补充资本能力减弱，股东增资成为重要资本补充手段。26年及25年，多家行业机构获得股东增资，如一汽汽车金融和北汽汽车金融，预计未来外源性资本补充趋势将持续。

19:31 汽车金融公司流动性与负债结构分析
分享了汽车金融公司流动性比率的提升及远优于商业银行水平的情况，负债结构以银行借款为主，股东存款比例受政策影响有波动，债券发行规模持续下行，未来融资方式将趋于多元化，但银行贷款仍为主要资金来源。

发言总结
发言人1
他对汽车金融行业进行了深入的中期观察和分析，基于25年的数据，展示了行业市场状况和趋势。尽管在21年行业资产规模达到1万亿后出现收缩，但25年资产规模恢复增长至约9100亿元，同比增长6.9%，新能源汽车增长是主要推动力。新能源汽车销量占比首次超过传统能源汽车，显示市场趋势转变。内资汽车金融公司增速领先，外资和合资面临收缩。资产质量方面，不良率略有上升但仍低于商业银行水平，盈利和资本充足率有所提升，部分机构通过股东增资补充资本。行业受宏观经济和股东销售情况影响显著，未来可能继续受这些因素制约。他还讨论了行业内不同金融公司类型及市场表现，强调汽车销售和贷款市场趋势，特别是新能源汽车增长与传统能源汽车的收缩。

要点回顾
在本次分享中，我们主要基于哪些数据对汽车金融行业发展情况进行观察？
发言人1：我们基于2025年的数据进行观察，同时也收集了最新财务数据和行业规模信息。虽然行业资产规模在2021年达到峰值后连续三年收缩，但在2025年行业压力有所缓解并恢复了增长趋势，年末资产规模约为9100亿元，同比增长6.9%。

近两年乘用车市场以及新能源汽车和传统能源汽车的销售情况如何？
发言人1：2025年全国乘用车零售销量约为2300万辆，同比增长3.8%，增速相较于2024年的5.4%有所收窄。新能源汽车自2021年以来成为行业增长的主要动力，2025年其销量增长约14.6%，而传统能源汽车销量则收缩了8.8%。尤其在2025年，新能源汽车销量占比超过了传统能源汽车，表明新车乘用车销量正逐渐向新能源汽车主导过渡。

在汽车金融公司内部是否存在不同的发展趋势？
发言人1：是的，在汽车金融公司内部出现了明显的分化趋势。根据样本机构数据，内资汽车金融公司在2025年的资产规模增速中位数和平均数分别为23%和48%，呈现显著高于外资和合资汽车金融公司的增速。而合资和外资汽车金融公司的增速均值分别为-2%和-5%，处于收缩状态。这表明尽管新能源汽车发展迅速，但在资产增长方面，基金公司表现更优，且多数汽车金融公司在2025年的增长压力相比2024年有所缓解。

新能源汽车在汽车金融公司发展中扮演了怎样的角色？
发言人1：虽然新能源汽车表现较好，但具有新能源汽车领域优势的汽车厂商主要是内资品牌，因此在汽车金融公司数量和资产规模占比上并不占优。目前，外资和合资汽车品牌的汽车金融公司在行业中占据较大比例，但随着新能源汽车市场的不断发展，传统能源汽车销量对汽车金融公司整体的影响仍然较大。

25年汽车金融公司的经营环境有哪些改善的因素？
发言人1：改善因素主要包括监管机构和行业自律组织对商业银行汽车金融领域高息高反现象的整顿与规范，这客观上缓解了汽车公司面临的竞争压力，并且二手车市场的稳步发展也对汽车金融公司的发展起到了推动作用，尤其是二手车贷款规模的增长。

二手车市场和汽车金融公司在其中的表现如何？
发言人1：二手车市场交易量在25年增长了约2.5%，而二手车贷款规模增长了大约16.9%，尽管占比相对较小，但对整个行业资产规模提升起到了积极作用。同时，具有乘用车厂商股东背景的汽车金融公司规模增长较快，这也反映了乘用车销售回暖的趋势。

商用车销售对汽车金融公司有何影响？
发言人1：商用车销售的向好，特别是部分商用车车厂的良好表现，以及监管层面促消费、振兴消费的举措，共同促进了汽车消费的增长，从而对整个行业的回暖有所帮助。

近期汽车销售情况以及汽车金融公司的压力状况如何？汽车金融公司不同类型的机构资产质量有何差异？
发言人1：近期汽车销售数据显示今年销售相比去年有所疲软，预计厂商旗下汽车金融公司面临的销售压力可能比去年更大。此外，从资产质量角度来看，25年末整个行业的不良率相比24年末有所抬升，达到近五年来的高峰，但与商业银行整体水平相比仍处于较低水平。不过，资产质量呈明显上升趋势，主要是由于宏观经济环境变化导致的。外资和内资样本汽车金融公司的不良率中位值均有抬升，而合资机构的不良率中位值出现了改善，主要是由于部分机构加大了不良资产处置力度。总体而言，外资机构的资产质量相对较好，且目前汽车金融公司主要以零售贷款为主，整体资产信用主体分散，未来大幅恶化的可能性较小，资产质量变化主要受宏观经济影响。

拨备情况如何反映了汽车金融公司的风险准备？
发言人1：虽然各类汽车金融公司的拨备覆盖率在21到25年间呈现下行趋势，但绝对水平仍保持较高。尤其与商业银行相比，拨备水平处于较好的水平。尽管如此，拨备覆盖率中位值在25年仍有一定下降，显示出汽车金融公司在持续对风险进行准备和控制。

目前汽车金融公司业务资产构成中，新能源汽车资产占比情况如何？汽车金融公司的盈利指标现状及原因是什么？
发言人1：在25年，新能源汽车的融资余额资产占比低于40%，相较于新车销售新能源汽车占比过半的情况存在滞后性。这与股东厂商在新能源领域的拓展进度有一定关联，但长期趋势上，整个行业正逐渐向新能源汽车业务过渡。尽管行业规范有所加强，但受宏观利率下行、内部竞争加剧及来自其他金融机构（如银行）的竞争影响，汽车金融公司的盈利指标呈现下降趋势。具体表现为税前利润与平均总资产的比值在25年进一步下滑至1.66，持续处于下行状态。

近期汽车销售市场及汽车金融行业的整体状况如何？
发言人1：自25年3月起，随着提振消费相关政策出台和汽车金融支持措施加强，汽车销售市场稳中向好。监管机构和行业自律组织对汽车金融领域进行了规范，导致汽车金融公司的营业收入和资产在25年出现改善，尽管部分机构收入仍处于收缩态势，收缩幅度有所减缓。

不同类型的汽车金融公司收入增长情况有何差异？
发言人1：内资汽车金融公司的收入增长自22年以来保持良好态势，25年收入增长中位值为11.9%，较上年提升1%；合资机构的收入中位值也出现一定改善；外资汽车金融机构的收入增长中位数和平均值有所分化，显示出不同机构间的收入变化差异。

主机厂商或经销商对汽车金融公司的贴息力度有何变化？
发言人1：汽车品牌间的竞争压力增大导致一些厂商减少了对汽车消费贷款的贴息力度。从数据观察来看，22年汽车金融公司贷款及租赁贴息收入占利息收入的比例约为22.1%，之后逐年下降至25年的15.5%，表明厂商或经销商的贴息比例整体呈现下行趋势，且不同类型机构间存在明显差异。

汽车金融公司的流动性指标表现如何？
发言人1：近年来，汽车金融公司的流动性指标保持较好水平，25年行业整体流动性比率约为247.1，远高于商业银行同期水平。负债结构中，银行借款通常是最大资金来源，股东存款占比有所抬升，而应付债券、金融债及资产支持证券等占比有所提升，但总体银行借款比例相对平稳。

汽车金融行业资本充足率的变化趋势及原因是什么？
发言人1：21年至24年，汽车金融行业的资本水平持续上升，主要与同期资产规模增长乏力或收缩有关。而在25年，行业资产恢复正增长，资本占用提升，导致资本充足率小幅下行至26%。由于竞争压力增大和盈利增长受阻，传统通过利润留存补充资本的方式受到削弱，股东增资成为提升资本金的主要手段。


