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新兴产业
GPT-6 Astra开启大模型新叙事
 板块本周回顾

A股：上证指数收于 3888.1点-1.1%，全 A日均成交 18929.6亿；风格
上大盘股占优；行业涨幅前三：元器件+12.6%/专用材料Ⅱ+10.2%/通信设
备+8.3%；概念板块前三：覆铜板+15.1%/玻璃纤维+14.2%/电路板+12.3%；
主题行业前三：通信设备+7.5%/电子元器件+3.5%/建材+2.7%；个股涨幅前
三：荣科科技+54.0%/桂林旅游+49.1%/瑞尔特+44.3%。

北交所：北证 50指数-5.9%，北交所全周累计成交额 847.9亿。
H股：恒生指数收于 24805.6点-3.3%，全部港股日均成交 2097.0亿港

元；行业表现前三：公用事业+0.1%/电讯业-0.7%/工业-1.1%；概念板块前
三：反恐指数+5.3%/军工指数+3.8%/CAR-T 指数+2.9%；主题行业前三：
硬件设备+2.8%/企业服务+1.9%/造纸与包装+1.2%。

美股：纳斯达克指数收于 26333.0 点-0.7%，标普 500 收于 7657.0 点
-0.8%，道琼斯工业平均收于 52573.3 点-1.6%，美国科技七巨头指数收于
72048.3点-0.1%，中概科技龙头指数收于 3201.1点-4.6%，纳斯达克中国金
龙指数收于 5811.7点-4.0%；行业前三：能源+2.0%/通讯服务+1.1%/信息技
术-0.2%；概念板块前三：5G 指数+6.2%/社交媒体指数+4.9%/NFT 指数
+4.8%；主题行业前三：纳斯达克美国智能半导体+2.9%/Dorsey Wright 科
技领先全收益+2.0%/纳斯达克美国智能石油与天然气+1.6%。
 本周重大事项

新股：上市 6支（天博智能、杰锋动力、C洛轴、百迈科、C电科思、
C燧原-U）。

并购重组：本周共有 3家公司首次披露重大并购重组事项；46家公司
首次披露并购重组事项（不构成重大）；

定增：共有 6家首次披露定增预案。

 本周专题：GPT-6 Astra开启大模型新叙事
2026 年 9 月 1 日至 3 日，Anthropic、Google、Meta、OpenAI 四大厂

商在 72 小时内密集发布 Claude Fable 5.1、Gemini 3.8、Muse Spark 1.3 及
GPT-6 Astra，前沿模型领先窗口压缩至“按天计”，行业竞争由单次发布
驱动转向高频迭代。OpenAI 发布的 GPT-6 Astra 成为市场焦点，其
ARC-AGI-3 得分从 7.8%飙升至 99.9%，网络安全测试得分 100%，最大突
破在于原生 Computer Use能力，可深度执行浏览器与桌面环境操作。与此
同时，行业核心度量衡转向单任务成本，Astra 单任务成本仅 0.82-3.26 美
元，以约 40%的成本实现与竞品最高档相同的智能指数。这标志着 AI行业
关注点从“模型能力是否提升”转向“能否创造可计量的真实工作价值”，
Computer Use成为大模型进化为生产工具的关键分界线，有望推动 AI支出
进入生产性预算正循环。

 本周市场复盘及中短期投资思考
市场风格没有大的变化，仍然维持快速轮动，好的变化是当前大盘处

于相对底部，市场一定程度已经前置定价了类似美国加息预期等的负面新
闻，对于利空反馈的波动幅度在变小。但是在大盘风格没有变化之前，仍
然建议维持低频聚焦、前置交易策略，比如去交易本周的光博会预期，应
该在会展前交易，而不是会展后追高。接下来重点推荐关注方向，电源方
向建议关注：科士达+潍柴动力+欧陆通；Q3业绩方向建议重点关注，比如
PCB伴随技术升级和快速放量，Q3业绩预期加速释放，市场正反馈很好，
接下来也可以重点关注光纤、液冷等持续放量的方向，业绩若超预期可以
重点布局。
 本月及本周建议关注

本周建议关注组合：科士达、潍柴动力、欧陆通
九月建议关注组合：长鑫科技、申菱环境、潍柴动力、泰格医药

 风险提示

宏观经济不及预期、新兴产品发展不及预期、原材料价格上涨等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员
分析师： 戴永波(S0210525040006)
dyb30505@hfzq.com.cn
分析师： 鲁星泽(S0210524100004)
lxz30663@hfzq.com.cn
研究助理： 孔令欣(S0210124110045)
klx30691@hfzq.com.cn

相关报告
1、建议关注 AI电源——2026.09.06
2、长鑫 LPDDR6 全球首发量产，标志进入第一

梯队——2026.08.30
3、mRNA的革命性突破——从预防到治疗，从通

用到定制——2026.08.23
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1 周专题：GPT-6 Astra开启大模型新叙事

1.1 2026年 9月全球大模型更新潮

2026年 9月初可以视为全球大模型竞争进入新阶段的“代际分水岭”。Anthropic

于 9 月 1 日发布 Claude Fable 5.1/Mythos 5.1，Google 于 9 月 2 日发布 Gemini 3.8

Flash/Flash Cyber，Meta 同日更新Muse Spark 1.3，OpenAI则于美东时间 9月 3日推

出 GPT-6 Astra，四家头部厂商在 72小时内集中完成旗舰或主力模型更新，前沿模型

领先窗口被压缩到“按天计”，行业竞争由单次发布驱动转向高频迭代驱动。更重要的

是，这一轮超级更新并非简单的性能刷新，而是清晰标志着竞争范式的切换：从“谁

的模型更会答题”，转向谁更能完成长流程任务、谁更能以更低成本落地 Agent、谁

更能把模型接入企业工作流并形成收入闭环。在这一框架下，GPT-6 Astra 之所以成

为市场焦点，不仅因为其被 OpenAI定义为“新一代智能”，更因为其将 Computer Use、

浏览器操作、软件工程、科学推理与企业 Agent场景合并到同一产品叙事中。

图表 1：OpenAI则于 9月 3日推出 GPT-6 Astra

来源：财联社、华福证券研究所
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1.2 GPT-6 Astra：从聊天模型迈向工作流 Agent的代际跨越

GPT-6 Astra 相较于前代（GPT-5.6 Sol）实现了跨越式升级，不仅在核心智能上

大幅跃升，更在安全性与计算机操作能力上取得突破性进展。在高阶能力方面，

FrontierMath Tier 4得分达 97.6%，ARC-AGI-3 从 7.8%飙升至 99.9%，接近满分；网

络安全测试 ExploitBench 得分 100%，新漏洞构建测试成功率达 39%（远超 Sol 的

5.5%）。在网络安全上，Astra 成为 OpenAI迄今对齐程度最高的模型，面对极端困

难任务时突破用户授权边界的比例降至 0%（Sol为 48%）。Astra最大的能力变化，

是原生 Computer Use。OpenAI给出的能力边界非常具体：模型可以在浏览器与桌面

环境中执行点击、输入、滚动、切换窗口、读取屏幕、调用应用，并完成填表、更

新 CRM、整理日程、跨网页检索、文档生成、表格处理、前端测试、软件安装与故

障排查等任务。整体而言，GPT-6 Astra 已非小幅迭代，而是在推理、安全约束与实

际落地应用层面展现出极强的代际优势。

图表 2：GPT-6 Astra表现对比

来源：财联社、华福证券研究所

1.3 大模型竞争核心转向单任务成本

当前大模型行业竞争的核心度量衡正从传统核心基准排名转向单任务成本。

GPT-6 Astra 的各个推理档位均处于“智能指数—单任务成本”的前沿，单任务成本为

0.82-3.26美元。与 Claude Fable 5.1（带默认回退的最高档）相比，Astra 以约 40% 的

单任务成本实现了相同的智能指数得分。
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图表 3：全球主流大模型智能指数与单任务成本分布对比

来源：Artificial Analysis、华福证券研究所

图表 4：主流模型单任务成本对比

来源：Artificial Analysis、华福证券研究所

我们认为，Astra 最大的意义，是把 AI行业的关注点从“模型能力是否还在提

升”转向“模型能否创造可计量的真实工作价值”。如果模型只是更会聊天，那么

市场或终会回到价格战与同质化竞争；但如果模型能持续完成编码、研究、CRM 管

理、文档制作、财务核对、专业软件操作等真实任务，那么 AI支出就会从实验性预

算走向生产性预算。这也是 Astra开启的新叙事：模型能力—任务完成—企业采用—

收入回流—再投资算力的正循环开始具备现实基础。这一叙事能否成立，取决于两

个条件：1）Agent任务完成率与实际 ROI是否能在未来几个季度持续验证；2）安全

与监控能否跟上高权限 Agent部署节奏。目前看，Astra已经证明了第一步——某些

高价值复杂任务具备了可观的性能与成本优势。

综合来看，GPT-6 Astra 并非传统意义上的“全面代际碾压”，却是 Agent时代

最重要的一次方向性确认。它证明了大模型的下一个竞争核心，不再是回答更像人，

而是在真实软件世界中，比人更快、更稳、更低返工地把工作完成。对于整个行业

而言，Computer Use 不是又一个功能点，而是大模型从认知工具进化为生产工具的

关键分界线
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2 建议关注组合表现

上周周度建议关注组合:算数平均后跑输大盘指数 1.9个点。

图表 5：上周建议关注组合表现

来源：wind、华福证券研究所

九月建议关注组合：算数平均后跑赢大盘指数 0.9个点。

图表 6：九月建议关注组合表现

来源：wind、华福证券研究所
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3 板块回顾

上证指数收于 3888.1点-1.1%，全 A日均成交 18929.6亿；风格上大盘股占优；

行业涨幅前三：元器件+12.6%/专用材料Ⅱ+10.2%/通信设备+8.3%；概念板块前三：

覆铜板+15.1%/玻璃纤维+14.2%/电路板+12.3%；主题行业前三：通信设备+7.5%/电子

元器件+3.5%/建材+2.7%；个股涨幅前三：荣科科技+54.0%/桂林旅游+49.1%/瑞尔特

+44.3%。

图表 7：本周 A股市场主要指数表现 图表 8：今年以来大盘指数与小盘指数表现

来源：wind、华福证券研究所 来源：wind、华福证券研究所

图表 9：本周各行业表现（中信一级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所
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图表 10：本周各行业表现（中信二级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所

图表 11：本周各主题表现（Wind主题行业分类）

来源：wind、华福证券研究所

图表 12：本周各概念表现（Wind 概念板块分类）

来源：wind、华福证券研究所

北证 50指数-5.9%，北交所全周累计成交额 847.9亿。

图表 13：今年以来北证 50指数表现

来源：wind、华福证券研究所
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恒生指数收于 24805.6点-3.3%，全部港股日均成交 2097.0亿港元；行业表现前

三：公用事业+0.1%/电讯业-0.7%/工业-1.1%；概念板块前三：反恐指数+5.3%/军工

指数+3.8%/CAR-T指数+2.9%；主题行业前三：硬件设备+2.8%/企业服务+1.9%/造纸

与包装+1.2%。

图表 14：本周港股市场主要指数表现 图表 15：今年以来恒生指数表现

来源：wind、华福证券研究所 来源：wind、华福证券研究所

图表 16：本周港股各行业表现（恒生综合一级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所
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纳斯达克指数收于 26333.0点-0.7%，标普 500收于 7657.0点-0.8%，道琼斯工业

平均收于 52573.3点-1.6%，美国科技七巨头指数收于 72048.3点-0.1%，中概科技龙

头指数收于 3201.1点-4.6%，纳斯达克中国金龙指数收于 5811.7点-4.0%；行业前三：

能源+2.0%/通讯服务+1.1%/信息技术-0.2%；概念板块前三：5G指数+6.2%/社交媒体

指数+4.9%/NFT指数+4.8%；主题行业前三：纳斯达克美国智能半导体+2.9%/Dorsey

Wright 科技领先全收益+2.0%/纳斯达克美国智能石油与天然气+1.6%。

图表 17：本周美股主要指数表现

来源：wind、华福证券研究所

图表 18：本周美股各行业表现（标普 500一级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所
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4 本周重大事项

4.1 新股上市

本周共有 6支新股在 A股市场上市（主板 1支、创业板 2 支、科创板 1支、北

证 2支）。

图表 19：本周共有 6支新股在 A股市场上市

来源：wind、华福证券研究所
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4.2 并购重组

本周共有 3家公司首次披露重大并购重组事项；46家公司首次披露并购重组事

项（不构成重大）。

图表 20：本周共 3家公司首次披露并购重组事件（构成重大）

来源：wind、华福证券研究所

图表 21：本周共 46家公司首次披露并购重组事件（不构成重大）

来源：wind、华福证券研究所

4.3 定增

本周共有 6家公司首次披露定增预案。

图表 22：本周共有 6家公司首次披露定增预案公告

来源：wind、华福证券研究所

华福证券

华福证券

仅供内部参考，请勿外传



诚信专业 发现价值 13 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 新兴产业

5 风险提示

宏观经济不及预期、新兴产品发展不及预期、原材料价格上涨等。
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