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核心摘要

 行业要闻及简评：1）Anthropic推出Claude Fable 5.1和Mythos 5.1，OpenAI推出GPT-6 Astra。当地时间9月1日，Anthropic推出
Claude Fable 5.1和Mythos 5.1；当地时间 9月3日，OpenAI推出GPT-6 Astra。当前，全球大模型持续迭代升级。根据Artificial
Analysis网站最新的大模型性能排名，Claude Fable 5.1以57分排名第一，GPT-6 Astra以55分排名第二。全球性能排名前二的大模型只
相隔两天先后推出，表明全球大模型领域的竞争依然激烈。2）DELL发布2027财年第二季度数据，业绩同比高速增长。2026年9月2日，
DELL发布2027财年第二季度（对应自然年时间的季度末是截至2026年7月31日）数据。根据DELL公司公告数据，2027财年第二季度，公司
营业收入为470亿美元，同比增长58%，净利润为41亿美元，同比增长255%，公司二季度业绩实现高速增长。我们认为，DELL公司2027财
年第二季度亮眼的业绩表现、创纪录的AI服务器业务新签订单以及对全年营收高速增长的指引，体现了全球AI算力市场的持续旺盛需求
以及高景气度。

 重点公司公告：金山办公发布关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告，盛科通信公告2026年度向特定对象发行A股股票预案，
科大讯飞发布关于首次回购公司股份的公告，中际旭创发布关于首次回购公司股份的公告，恒为科技公告2026年半年度报告。

 一周行情回顾：本周，计算机行业指数上涨0.49%，沪深300指数下跌1.33%，前者跑赢后者1.81 pct。截至本周最后一个交易日，计算机
行业整体P/E（TTM，剔除负值）为42.9倍。本周，计算机行业357只A股成分股中，241只股价上涨，2只平盘，114只下跌。

 投资建议：当前，全球大模型持续迭代升级，大模型领域的竞争依然激烈。DELL公司2027财年第二季度亮眼的业绩表现、创纪录的AI

服务器业务新签订单以及对全年营收高速增长的指引，体现了全球AI算力市场的持续旺盛需求以及高景气度。当前我国国产大模型持续
迭代，能力持续提升，将进一步推动国产大模型从“可用”到“好用”，加快国产大模型在千行百业应用场景的落地，加快我国大模型
产业的发展。我们坚定看好我国AI产业的发展前景，建议持续关注AI主题的投资机会。标的方面，1）AI算力：建议关注海光信息、工业
富联、紫光股份、中科曙光、神州数码、深信服、寒武纪、华勤技术、智微智能、中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技。2）AI算法
和应用：建议关注盛视科技、道通科技、金山办公、科大讯飞、同花顺、福昕软件、万兴科技、彩讯股份、德赛西威、中科创达、恒生
电子、泛微网络、合合信息、卓易信息、索辰科技、普联软件、锐明技术。

 风险提示：1）国产AI算力芯片发展不及预期。2）大模型产品的应用落地低于预期。3）国内大模型算法发展不及预期。

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　

下载日志已记录，仅供内部参考



行业要闻及简评

2020年1月10日

Anthropic推出Claude Fable 5.1和Mythos 5.1，OpenAI推出GPT-6 Astra

事件描述：当地时间9月1日，Anthropic推出Claude Fable 5.1和Mythos 5.1；当地时间9月3日，OpenAI推出GPT-6 Astra。

点评：根据Anthropic网站信息，Claude Fable 5.1 与 Claude Mythos 5.1 为同一基座模型，只是安全防护等级有所区别。Fable 5.1 
面向大众开放使用，而 Mythos 5.1 仅可通过Anthropic的可信访问计划获取；它的安全防护机制专为网络安全与生命科学领域的研究工
作定制。在价格方面，对于按Token计费的常规工作负载，Fable 5.1 的预估成本较 Fable 5 降低 25%。降价源于Anthropic下调了缓存
读取的收费（即模型读取已经处理并存储过的输入内容）。对于高智能体类任务，成本降幅往往会更大，最高可达约 45%。Claude Fable 
5.1 在代码开发、知识类工作以及长时间复杂求解任务上树立了全新标准。Fable 5.1 的性能相比前代模型 Fable 5 有大幅提升。并且
将推理强度调至低或中等档位时，Fable 5.1 能够以低得多的成本，取得不弱于甚至优于 Fable 5 的输出效果。

根据OpenAI网站信息，GPT-6 Astra凝聚了OpenAI多年研究成果，是在预训练、强化学习以及模型对齐方向上重大投入的产物。Astra 在
计算机操作、网页浏览、软件工程、网络安全、科学研究和专业事务处理方面均达到业界顶尖水平。该模型在 FrontierMath Tier 4 基
准测试中取得 98% 的高分，已经助力解决多个数学领域长期悬而未决的公开难题。Astra 在 ARC-AGI-3 测试中拿到 99.9%、在
ExploitBench 安全测试中取得 100% 的成绩。它还在计算机与浏览器操控能力上树立了新标杆，凭借无可比拟的速度、精确度与判断能
力，完成高难度的专业工作。GPT-6 Astra 在计算机操作的速度、准确性与安全性方面开辟了新的前沿。它可以处理各类繁琐任务，例如
填写在线表单、在客户关系管理系统（CRM）中更新客户记录，以及整理日程日历。它能够开展线上调研，并在邮件或文档编辑器中撰写
摘要。它可以分析科学数据、生成图表、搭建网站，还可以执行前端质量检测，确保网站的全部功能正常运行。它能够协助用户自主安装
和测试软件，并排查屏幕上出现的故障。这些能力提升同样体现在GPT-6 Astra业界领先的评测结果之中。

当前，全球大模型持续迭代升级。当地时间9月1日，Anthropic推出Claude Fable 5.1和Mythos 5.1，相隔两天之后，当地时间 9月3日，
OpenAI推出GPT-6 Astra。根据Artificial Analysis网站最新的大模型性能排名，Claude Fable 5.1以57分排名第一，GPT-6 Astra以55
分排名第二。全球性能排名前二的大模型只相隔两天先后推出，表明全球大模型领域的竞争依然激烈。

资料来源：Anthropic网站，OpenAI网站，Artificial Analysis网站，平安证券研究所
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行业要闻及简评

2020年1月10日

DELL发布2027财年第二季度数据，业绩同比高速增长

事件描述：2026年9月2日，DELL发布2027财年第二季度（对应自然年时间的季度末是截至2026年7月31日）数据。

点评：根据DELL公司公告数据，2027财年第二季度，公司营业收入为470亿美元，同比增长58%，净利润为41亿美元，同
比增长255%，公司二季度业绩实现高速增长；EPS为6.34美元，同比增长273%，non-GAAP的EPS为7.04美元，同比增长
203%；经营性现金流净额为22亿美元。在业绩指引方面，公司预计2027财年营业收入为1920亿美元，同比增长69%；EPS
和non-GAAP的EPS分别为24.37美元和25.50美元，分别同比增长181%和148%。

戴尔科技集团副董事长兼首席运营官Jeff Clarke表示：“IT 环境已经从成本中心转变为拉动业务增长、构筑竞争优势
的价值驱动力，客户也在据此加大投入，这为我们全产品线带来发展机遇。这一点在 AI 服务器业务上体现得尤为突
出——本季度我们的AI服务器业务斩获创纪录的 609 亿美元订单，实现 164 亿美元营收，季度末未交付积压订单达到
950 亿美元，均创下历史新高。同时我们各板块营收实现普遍增长，传统服务器与网络业务同比增长 122%，存储业务同
比增长 26%，客户端解决方案业务同比增长 20%。第二季度业绩充分体现出我们竞争优势、丰富产品组合以及强大运营
模式所带来的叠加效益”。

分业务结构看，公司基础设施解决方案业务（Infrastructure Solutions Group，ISG）收入为318亿美元，同比增长89%。
其中，AI服务器业务实现收入164亿美元，同比增长100%；传统服务器和网路业务实现收入105亿美元，同比增长122%；
存储业务实现收入49亿美元，同比增长26%。公司客户端解决方案业务（Client Solutions Group，CSG）收入为150亿美
元，同比增长20%。其中，企业级客户收入为132亿美元，同比增长22%；个人消费者类客户收入为18亿美元，同比增长7%。
我们认为，DELL公司2027财年第二季度亮眼的业绩表现、创纪录的AI服务器业务新签订单以及对全年营收高速增长的指
引，体现了全球AI算力市场的持续旺盛需求以及高景气度。

资料来源：Wind，DELL公司公告，平安证券研究所
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重点公司公告

 【金山办公】公司发布关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告。公告称，公司截至 2026 年 8 月 31 日，公司通

过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已累计回购公司股份 349,617 股，占公司总股本 464,013,435 股的比例为

0.08%，回购成交的最高价为 230.00 元/股，最低价为 205.71 元/股，支付的资金总额为人民币 74,983,619.40 元（不含印

花税、交易佣金等交易费用）。（公司公告 2026/9/3）

 【盛科通信】公司公告2026年度向特定对象发行A股股票预案。公告称，本次向特定对象发行股票募集资金总额预计不超过

480,506.90万元（含本数），扣除发行费用后的募集资金净额拟投资于以下项目：下一代高性能交换芯片研发和产业化项目

（拟投入募集资金金额318,064.06万元）、下一代互联软件、硬件和协议研究项目（拟投入募集资金金额82,442.84万元）、

补充流动资金（拟投入募集资金金额80,000.00万元）。（公司公告2026/9/2）

 【科大讯飞】公司发布关于首次回购公司股份的公告。公告称，2026年8月31日，公司首次通过回购专用证券账户以集中竞价

交易方式实施了股份回购，回购公司股份750,000股，约占公司总股本的0.03%，最高成交价为40.42元/股，最低成交价为

39.53元/股，成交总金额为30,021,592元（不含交易费用）。（公司公告 2026/9/1）

 【中际旭创】公司发布关于首次回购公司股份的公告。公告称，2026年9月1日，公司首次通过股份回购专用证券账户以集中竞

价交易方式回购公司股份374,100股，占公司总股本的0.0318%，最高成交价为870.00元/股，最低成交价为838.16元/股，支付

的总金额为318,402,795.70元（不含交易费用）。本次回购符合公司回购股份方案及相关法律法规的要求。（公司公告

2026/9/1）

 【恒为科技】公司公告2026年半年度报告。公告称，2026年上半年，公司实现营业收入4.30亿元，同比下降12.06%，归母净利

润2206.94万元，同比增长23.88%，扣非归母净利润535.67万元，同比下降64.45%。（公司公告2026/8/31）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所
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一周行情回顾——指数涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 本周（8月31日至9月4日），计算机行业指数上涨0.49%，沪深300指数下跌1.33%，前者跑赢后者1.81 pct。年初至本

周最后一个交易日，计算机行业指数累计下跌14.34%，沪深300指数累计下跌1.77%。

年初以来计算机行业指数相对表现 本周计算机及各行业指数涨跌幅表现

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

01
/0
5

01
/1
2

01
/1
9

01
/2
6

02
/0
2

02
/0
9

02
/2
4

03
/0
3

03
/1
0

03
/1
7

03
/2
4

03
/3
1

04
/0
8

04
/1
5

04
/2
2

04
/2
9

05
/1
1

05
/1
8

05
/2
5

06
/0
1

06
/0
8

06
/1
5

06
/2
3

06
/3
0

07
/0
7

07
/1
4

07
/2
1

07
/2
8

08
/0
4

08
/1
1

08
/1
8

08
/2
5

09
/0
1

计算机（申万） 沪深300 相对表现（计算机-沪深300）
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 截至本周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为42.9倍。本周，计算机行业357只A股成分股

中，241只股价上涨，2只平盘，114只下跌。

本周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 路桥信息 37.53 35.67 1 魅视科技 -11.80 25.38

2 新炬网络 28.54 8.44 2 同有科技 -11.03 26.99

3 华信永道 24.77 102.35 3 概伦电子 -11.01 9.39

4 金现代 23.36 43.09 4 思创智联 -10.76 20.01

5 竞业达 22.95 107.31 5 纬德信息 -10.74 8.11

6 海量数据 20.24 25.53 6 中安科 -10.19 36.46

7 熙菱信息 18.41 24.99 7 ST荣科 -9.57 14.67

8 万兴科技 17.30 58.39 8 华大九天 -6.66 5.57

9 海峡创新 16.90 50.03 9 广立微 -6.14 16.50

10 四方精创 16.67 66.91 10 慧博云通 -6.09 11.86

涨幅前10位 跌幅前10位
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投资建议

 当前，全球大模型持续迭代升级，大模型领域的竞争依然激烈。DELL公司2027财年第二季度亮眼的业绩表现、创纪录

的AI服务器业务新签订单以及对全年营收高速增长的指引，体现了全球AI算力市场的持续旺盛需求以及高景气度。当
前我国国产大模型持续迭代，能力持续提升，将进一步推动国产大模型从“可用”到“好用”，加快国产大模型在千

行百业应用场景的落地，加快我国大模型产业的发展。我们坚定看好我国AI产业的发展前景，建议持续关注AI主题的

投资机会。标的方面，1）AI算力：建议关注海光信息、工业富联、紫光股份、中科曙光、神州数码、深信服、寒武
纪、华勤技术、智微智能、中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技。2）AI算法和应用：建议关注盛视科技、道通

科技、金山办公、科大讯飞、同花顺、福昕软件、万兴科技、彩讯股份、德赛西威、中科创达、恒生电子 、泛微网络、

合合信息、卓易信息、索辰科技、普联软件、锐明技术。
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风险提示

 国产AI算力芯片发展不及预期。当前，我国AI算力芯片自主可控已取得长足进步。海光DCU、华为昇腾、寒武纪等已

取得一定突破，燧原、沐曦、天数、壁仞等公司也在快速发展。但如果我国国产AI算力芯片的迭代速度不达预期，

将影响我国AI算力的发展，进而制约大模型的突破。

 大模型产品的应用落地低于预期。当前，我国国产大模型已经开始在教育、医疗、汽车、办公、工业、智能硬件等B

端和C端应用场景持续落地，如果产品的市场拓展不及预期，我国大模型产品的应用落地将存在低于预期的风险。

 国产大模型算法发展不及预期。当前，我国国产大模型能力持续升级，但相比全球领先的大模型厂商，国产大模型

厂商的赶超进度存在不达预期的风险。

平安证券研究所计算机团队

分析师
闫磊 YANLEI511@pingan.com.cn 投资咨询 S1060517070006
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