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中石化炼化工程：高股息标的+业绩有望好转。2026 年预计股息率 6%以上。

公司 21-24 年分红比例均接近 65%，25 年公司业绩下滑，分红比例提升至

88%，维持 24 年每股股利绝对值不下降，可见底线分红信号。我们预计 2026

年公司将保持 65%往年平均分红比例（则截至 2026/9/11，计算股息率

6.8%）；或保持 24 年每股股利绝对值（则截至 2026/9/11，计算股息率 7.5%）。

业绩有望好转，26 年 wind 一致预期归母净利润有望回升至 22 亿元（同比

+22%），27 年恢复正常增长趋势。公司 25 年、26H1 利润下降均受两个沙

特项目效益下降影响（受此影响，25 年施工业务经营亏损 9.5 亿元，26H1

施工业务经营亏损 0.57 亿元），截至 26H1 两个项目现场均已完工，预计后

续对业绩的负面影响基本消除。中长期来看，我们预计公司每年维持 1000

亿左右新签订单体量持续性较强，叠加截至 26H1 公司 2201 亿元在手订单，

业绩持续增长具备基础。8 月 16 日公司发布回购计划，未来 6 个月内回购 H

股 1-1.5 亿港元。公司报表质量优，我们认为公司中长期业绩有望持续增长，

目前股息率具备较强吸引力。 

截至 2026/9/11，专项债：本年累计新增地方政府专项债发行 30321.41 亿元，

同比-10.66%，累计发行进度为68.91%，慢于 2025年同期发行进度77.14%；

水泥：本周全国水泥吨均价 314 元，周环比/年同比+0.9%/-8.4%；水泥煤炭

价差吨均值 231 元，周环比/年同比-0.1%/-17.0%；出货率 45.7%，周环比/

年同比+2.5/-0.9pct；库容比 71.6%，周环比持平，年同比+6.6pct。截至

2026/9/10，浮法玻璃：本周全国 5mm 白玻单箱均价 60.1 元，周环比/年同

比+1%/-5%；厂库 6577 万重量箱，周环比/年同比-237/+1077 万重量箱；

玻纤：本周 2400tex 缠绕直接纱均价 3660 元/吨，周环比持平，年同比+5.2%；

G75 电子纱均价 2.31 万元/吨，周环比/年同比+1.3%/+157.7%；7628 电子

布均价 11.7 元/米，周环比/年同比+2.7%/+180.7%。 

行情回顾总结：截至 2026/9/11，本周建筑、建材、上证指数分别-0.63%、

+3.05%、-1.07%；2026 年初至今，建筑、建材指数分别累计-8.60%、

+11.19%，在 30 个行业中分别位居 15/30、4/30，同期上证指数累计-2.03%。 

投资建议：1、能源基建蓝筹标的，推荐中国化学、中国电建，中国能建、

关注中国能源建设（H）；2、兼具高股息的出海龙头，推荐中材国际、江河

集团、中石化炼化工程、关注中钢国际等；3、看好基本已摆脱困境、且有

望受益于市场份额提升的地产链标的，东方雨虹、鸿路钢构等龙头公司；4、

水泥反内卷，推荐海螺水泥、天山股份、华新建材、上峰材料等。 

风险提示：化债等政策不及预期，基建项目落地不及预期，水泥区域协同不

佳，原材料价格超预期，行业竞争加剧风险。 

证券研究报告 
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一、行情回顾及总结 

板块行情：本周（2026.09.07-2026.09.11）建筑指数下跌 0.63%，建材指数上涨 3.05%，

同期上证指数下跌 1.07%；2026 年初至今，建筑指数累计下跌 8.60%，在 30 个行业中位

居 15/30，建材指数累计上涨 11.19%，在 30 个行业中位居 4/30，同期上证指数累计下跌

2.03%。建筑分板块看，本周所有子板块均下跌，其中国际工程、基建、石油工程、房建、

专业工程、化学工程、装饰、园林、钢结构、工程咨询区间跌幅分别为 0.30%、0.59%、

0.71%、0.91%、0.92%、1.53%、2.12%、2.96%、3.04%、4.59%。建材分板块看，玻

璃玻纤板块上涨，区间涨幅为 10.18%，水泥、装修建材板块下跌，区间跌幅分别为 2.16%、

4.12%。 

图 1：本周（09.07-09.11）建筑建材板块相对表现  图 2：年初至今（9 月 11 日）建筑建材行业相对表现（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心  资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

图 3：年初至今（9 月 11 日），A 股 30 个行业涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

个股表现来看：本周建筑行业内涨幅前五的股票分别为地铁设计、诚邦股份、能辉科技、

太极实业、勘设股份，单周涨幅分别为 15.68%、15.09%、14.53%、13.24%、11.03%；

跌幅前五的股票分别为甘咨询、华阳国际、青矩技术、冠中生态、华建集团，单周跌幅分
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别为 17.83%、14.29%、13.57%、10.75%、10.40%。 

本周建材行业内涨幅前五的股票分别为山东玻纤、凯盛新能、九鼎新材、再升科技、长海

股份，单周涨幅分别为 25.90%、23.40%、19.63%、18.96%、16.80%；跌幅前五的股票

分别为三棵树、兔宝宝、科创新材、西藏天路、东方雨虹，单周跌幅分别为 15.26%、12.18%、

8.01%、7.81%、6.09%。 

表 1：本周（09.07-09.11）建筑行业个股涨跌幅 

涨跌幅 序号 证券代码 证券简称 
2026-09-11 

收盘价（元） 
周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

涨幅前五 

1 003013.SZ 地铁设计 18.89 15.68 21.87 35.89 

2 603316.SH 诚邦股份 15.33 15.09 8.88 5.72 

3 301046.SZ 能辉科技 31.38 14.53 24.52 33.80 

4 600667.SH 太极实业 19.50 13.24 0.83 145.17 

5 603458.SH 勘设股份 11.07 11.03 19.03 10.48 

跌幅前五 

1 000779.SZ 甘咨询 8.71 -17.83 -10.11 6.64 

2 002949.SZ 华阳国际 12.06 -14.29 -11.19 -21.24 

3 920208.BJ 青矩技术 11.46 -13.57 -6.14 -32.66 

4 300948.SZ 冠中生态 18.76 -10.75 -13.07 -13.51 

5 600629.SH 华建集团 16.46 -10.40 0.80 -8.83 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：选取 SW 建筑装饰板块公司，剔除停牌、ST、ST*个股 

 

表 2：本周（09.07-09.11）建材行业个股涨跌幅 

涨跌幅 序号 证券代码 证券简称 
2026-09-11 

收盘价（元） 
周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

涨幅前五 

1 605006.SH 山东玻纤 18.47 25.90 22.08 153.01 

2 600876.SH 凯盛新能 8.70 23.40 21.17 -11.76 

3 002201.SZ 九鼎新材 11.09 19.63 32.50 -2.73 

4 603601.SH 再升科技 10.79 18.96 17.67 -13.42 

5 300196.SZ 长海股份 18.79 16.80 9.60 32.82 

跌幅前五 

1 603737.SH 三棵树 20.83 -15.26 -16.85 -45.89 

2 002043.SZ 兔宝宝 11.18 -12.18 -10.83 -19.78 

3 920580.BJ 科创新材 10.57 -8.01 -5.46 -28.40 

4 600326.SH 西藏天路 6.96 -7.81 -8.30 -36.90 

5 002271.SZ 东方雨虹 10.33 -6.09 -6.26 -23.99 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：选取 SW 建筑材料板块公司，剔除停牌、ST、ST*个股 

 

建筑板块估值处于历史较低水平。当前全部 A 股市盈率（历史 TTM，整体法，下同）17.02

倍，建筑、建材行业当前市盈率分别为 10.74、32.78 倍。建筑分子板块看，园林板块估

值水平最高为 183.39 倍，其次为工程咨询板块，估值达到 39.48 倍，装饰和钢结构板块

估值分别为 39.01 和 23.76 倍，房建板块估值最低，为 7.93 倍；其他如专业工程板块估
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值为 18.34 倍，石油工程板块估值为 17.68 倍，国际工程板块估值为 13.01 倍，化学工程

板块估值为 10.60 倍，基建板块估值为 9.02 倍。建材分子板块看，玻璃玻纤、装修建材、

水泥板块估值分别为 63.10、24.92、14.51 倍。（以上估值均按 2026 年 9 月 11 日收盘价

计算） 

图 4：2010 年以来 A 股 30 个行业估值水平（历史 TTM，整体法，倍） 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心     

注：当前值为 2026 年 9 月 11 日收盘价计算 

 

图 5：子板块本周（09.07-09.11）涨跌幅（%）  图 6：子板块当前估值水平（倍，历史 TTM，整体法） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心  资料来源：Wind，西部证券研发中心   

注：当前值为 2026 年 9 月 11 日收盘价计算 

 

二、专项债发行情况 

新增地方政府专项债方面，本周（2026/9/7-2026/9/11）新增地方政府专项债发行金额

837.19 亿元，周环比增加 35.12%。 

本月（2026/9/1-2026/9/11）新增发行 1053.45 亿元，月环比减少 36.38%，年同比减少

18.92%。 
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本年（2026/1/1-2026/9/11）累计新增发行 30321.41亿元，相比 2025年同期减少 10.66%，

相比 2024 年同期增加 11.35%。 

截至 2026/9/11，2026 年新增地方政府专项债累计发行进度为 68.91%，慢于 2025 年同

期发行进度 77.14%（-8.23pct），慢于 2024 年同期发行进度 69.82%（-0.91pct）。 

下周（2026/9/14-2026/9/18）计划新增地方政府专项债发行金额 1033.47 亿元，周环比

增加 23.45%。 

图 7：对比 2024、2025 年同期地方新增专项债月发行量（亿元）  图 8：对比 2024、2025 年同期地方新增专项债发行进度 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心  注：2026 年 9 月数据截至 2026/9/11，2024、

2025 年 9 月数据为全月数据 

 资料来源：Wind，西部证券研发中心  注：2026 年 9 月数据截至 2026/9/11，2024、

2025 年 9 月数据为全月数据 

 

三、建筑高频数据跟踪 

建筑高频数据方面，截至 2026/9/4，水泥发运率周环比上升 0.12 个 pct 至 38.96%，年同

比下降 0.97 个 pct；截至 2026/9/3，水泥磨机运转率周环比上升 0.42 个 pct 至 36.69%，

年同比下降 0.68 个 pct；截至 2026/9/9，石油沥青装置开工率周环比上升 0.80 个 pct 至

22.20%，年同比下降 12.70 个 pct；截至 2026/9/11，螺纹钢周产量环比上升 0.99%，4

周移动平均同比下降 19.71%。 

图 9：水泥发运率（%）  图 10：水泥磨机运转率（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心    注：数据截至 2026/9/4  资料来源：Wind，西部证券研发中心     注：数据截至 2026/9/3 
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图 11：石油沥青装置开工率（%）  图 12：主要钢厂螺纹钢产量：4 周移动平均同比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，西部证券研发中心     注：数据截至 2026/9/9  资料来源：Wind，西部证券研发中心     注：数据截至 2026/9/11 

 

四、水泥行业周度数据跟踪 

水泥价格方面，截至 2026/9/11，本周全国水泥市场均价为 314.2 元，周环比+0.9%，年

同比-8.4%；价格上涨地区主要是吉林、辽宁、江苏、山东和四川，幅度 15-30 元/吨；价

格回落地区为广东和湖南，幅度 10-20 元/吨；价格推涨地区有河北、内蒙古、山西、吉

林、辽宁、湖南、河南、重庆、云南和甘肃，幅度 10-100 元/吨。出厂价方面，本周全国

水泥企业平均出厂价为 233.1 元，周环比+0.5%，年同比-8.3%。在成本压力的驱动下，

多地区实现价格上涨，且涨价范围逐步扩大，部分地区开启第二轮涨价，带动整体价格止

跌回升，预计后期价格将继续维持震荡上行走势。 

图 13：截至 2026/9/11，分年份全国水泥市场价格（高标，元/吨）  图 14：截至 2026/9/11，全国水泥市场价格变化情况 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

表 3：截至 2026/9/11，本周全国及各地区水泥市场价格变化情况 

 全国 华东 华北 东北 中南 西南 西北 

水泥价格（高标，元/吨） 314.2 312.9 317.0 350.0 325.8 293.8 331.7 
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周环比 0.9% 2.1% 0.0% 4.0% -1.5% 2.6% 0.0% 

年同比 -8.4% -3.1% -8.1% -26.6% 1.6% -6.7% -10.0% 

农历同比 -8.4% -6.8% -7.6% -26.6% 0.5% -1.3% -7.9% 

年初以来均价同比 -12.2% -12.2% -13.0% -16.3% -9.0% -11.0% -9.9% 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

图 15：截至 2026/9/11，分年份全国水泥出厂价（高标，元/吨）  图 16：截至 2026/9/11，全国水泥出厂价变化情况（高标，元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

熟料价格方面，截至 2026/9/11，本周全国熟料市场均价为 197.0 元，周环比持平，年同

比-15.2%。 

图 17：截至 2026/9/11，分年份全国熟料均价（元/吨）  图 18：截至 2026/9/11，全国熟料均价变化情况 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

表 4：截至 2026/9/11，本周全国及各地区熟料价格变化情况 

 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

熟料价格（元/吨） 197.0 196.7 260.0 193.8 205.0 165.0 160.0 

周环比 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

年同比 -15.2% -13.9% -18.8% -13.9% -4.7% -31.3% -15.8% 

200

250

300

350

400

450

500

550

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2021 2022 2023

2024 2025 2026

200

250

300

350

400

450

500

550

全国水泥平均出厂价（高标，元/吨）

150

200

250

300

350

400

450

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2021 2022 2023

2024 2025 2026

150

200

250

300

350

400

450

2
0
2
0
/1

/1

2
0
2
0
/7

/1

2
0
2
1
/1

/1

2
0
2
1
/7

/1

2
0
2
2
/1

/1

2
0
2
2
/7

/1

2
0
2
3
/1

/1

2
0
2
3
/7

/1

2
0
2
4
/1

/1

2
0
2
4
/7

/1

2
0
2
5
/1

/1

2
0
2
5
/7

/1

2
0
2
6
/1

/1

2
0
2
6
/7

/1

全国熟料均价（元/吨）

下载日志已记录，仅供内部参考



 

行业周报 | 建筑装饰 
西部证券 

2026 年 09 月 13 日 
 

10 | 请务必仔细阅读报告尾部的投资评级说明和声明 

农历同比 -17.8% -13.9% -18.8% -19.3% -4.7% -31.3% -15.8% 

年初以来均价同比 -18.6% -22.3% -20.7% -17.5% -11.4% -19.6% -15.8% 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

水泥煤炭价差方面，截至 2026/9/11，本周全国水泥煤炭价差吨均值为 231.1 元，周环比

-0.1%，年同比-17.0%，煤炭过去四周均价环比+3.9%。 

图 19：截至 2026/9/11，分年份全国水泥煤炭价差（元/吨）  图 20：截至 2026/9/11，全国水泥煤炭价差变化情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，wind，西部证券研发中心 

注：水泥煤炭价差计算公式=水泥市场价格-煤炭过去四周均价*0.13*0.7 

 资料来源：数字水泥网，wind，西部证券研发中心 

 

 

水泥需求方面，截至 2026/9/11，本周全国重点地区水泥企业出货率为 45.7%，周环比

+2.5pct，年同比-0.9pct；截至 2026/9/8，本周全国水泥出库量为 221.95 万吨，周环比+7.8%，

年同比-16.5%；九月上旬，天气好转，水泥需求有所恢复。产量方面，2026 年 1-7 月，

全国水泥产量 8.60 亿吨，同比下降 8.6%（1-6 月同比下降 8.0%）；7 月全国单月水泥产

量 1.27 亿吨，同比下降 11.6%（6 月单月同比下降 5.6%）。 

图 21：截至 2026/9/11，分年份全国重点地区水泥出货率（%）  图 22：截至 2026/9/8，分年份全国水泥出库量（万吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心  资料来源：钢联数据，西部证券研发中心 
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表 5：截至 2026/9/11，本周全国及各地区水泥企业出货率情况 

 全国 京津冀 东北 华东(不含鲁) 华中 华南 西南 西北 

出货率（%） 45.7 46.7 33.8 50.3 50.5 53.3 37.5 41.0 

周环比（pct） 2.5 0.0 1.3 10.3 0.0 5.0 -1.5 -4.0 

年同比（pct） -0.9 8.3 0.0 -1.0 4.5 1.7 -7.0 -8.0 

农历同比（pct） 0.1 8.3 1.3 -1.8 4.5 3.9 -2.5 -6.0 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

图 23：2026 年 1-7 月全国水泥产量同比下降 8.6%  图 24：2026 年 7 月单月全国水泥产量同比下降 11.6% 

 

 

 
资料来源：wind，西部证券研发中心  资料来源：wind，西部证券研发中心 

 

水泥库存方面，截至 2026/9/11，本周全国水泥行业库容比为 71.6%，周环比持平，年同

比+6.6pct。 

图 25：截至 2026/9/11，分年份全国水泥企业库容比（%） 

 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

表 6：截至 2026/9/11，本周全国及各地区水泥企业库容比情况 

 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

库容比（%） 71.6 64.3 79.2 72.9 71.7 71.9 67.3 
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周环比（pct） 0.0 -1.5 0.0 -1.2 0.6 0.6 1.0 

年同比（pct） 6.6 -1.5 39.6 3.8 1.9 11.3 5.2 

农历同比（pct） 7.0 -3.0 38.8 1.6 3.5 14.1 5.8 

资料来源：数字水泥网，西部证券研发中心 

 

五、玻璃行业周度数据跟踪 

浮法玻璃价格方面，本周（0907-0910）全国 5mm 浮法白玻市场单箱均价 60.1 元，周环

比+1%，年同比-5%，年初以来均值同比-13%。 

图 26：截至 2026/9/10，分年份全国 5mm 浮法白玻均价（元/重量

箱） 

 图 27：截至 2026/9/10，全国 5mm 浮法白玻均价（元/重量箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

浮法玻璃盈利方面，本周（0907-0910）天然气、煤燃料、石油焦产浮法玻璃单箱毛利分

别为-10.6、-7.1、-11.2 元，周环比分别为+0.2、-1.6、+0.4 元，年同比分别为-6.7、-13.5、

-10.2 元，年初以来均值同比分别为-3.7、-7.0、-2.0 元。 

图 28：截至 2026/9/10，浮法玻璃毛利（税前，元/重量箱）  图 29：截至 2026/9/10，分年份管道气燃料玻璃毛利（税前，元/

重量箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 
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浮法玻璃库存方面，截至 2026/9/10，国内浮法玻璃生产商库存为 6577 万重量箱，周环

比-237 万重量箱；年同比+1077 万重量箱，持续降库。 

图 30：截至 2026/9/10，浮法玻璃生产企业库存（万重量箱）  图 31：截至 2026/9/10，分年份浮法玻璃生产企业库存（万重量箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

浮法玻璃在产产能方面，截至 2026/9/10，国内浮法玻璃在产产能为 14.1 万吨/日，周环

比-0.1 万吨/日，年同比-1.9 万吨/日。 

图 32：截至 2026/9/10，浮法玻璃在产产能（吨/日）  图 33：截至 2026/9/10，分年份浮法玻璃在产产能（吨/日） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

光伏玻璃价格方面，本周（0907-0910）3.2mm 光伏镀膜玻璃价格为 17.25 元/平，周环

比持平，年同比-14%，年初以来均价同比-21%；2.0mm 光伏镀膜玻璃价格为 10.25 元/

平，周环比持平，年同比-21%，年初以来均价同比-25%。 
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图 34：截至 2026/9/10，光伏玻璃价格（元/平）  图 35：截至 2026/9/10，分年份 2.0mm 光伏镀膜玻璃价格（元/

平） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

光伏玻璃盈利方面，本周（0907-0910）2mm 光伏镀膜玻璃-纯碱-天然气价差均值为 5.4

元/平，周环比+0.1%，年同比-34%，年初以来均价同比-36%。 

图 36：截至 2026/9/10，2mm 光伏镀膜玻璃-纯碱-燃料价差（元/

平） 

 图 37：截至 2026/9/10，分年份 2mm 光伏镀膜玻璃-纯碱-燃料价

差（元/平） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯、Wind，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯、Wind，西部证券研发中心 

 

光伏玻璃库存方面，截至 2026/9/10，国内光伏玻璃生产商库存天数为 44.69 天，周环比

+1.1 天，年同比+26.3 天，持续降库。 
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图 38：截至 2026/9/10，光伏玻璃生产企业库存天数（天）  图 39：截至 2026/9/10，分年份光伏玻璃生产企业库存天数（天） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

光伏玻璃在产产能方面，截至 2026/8/31，国内在产产能为 7.2 万吨/日，月环比-4%，年

同比-19%。本周冷修 1 条 650 吨/日产线。 

图 40：截至 2026/8/31，光伏玻璃在产产能（吨/日）  图 41：截至 2026/8/31，分年份光伏玻璃在产产能（吨/日） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

六、玻纤行业周度数据跟踪 

无碱粗纱市场报价以稳为主，供需结构略修复。截至 2026/9/10，本周 2400tex 缠绕直接

纱均价为 3660 元/吨，周环比持平，年同比+5.2%，年初以来均价同比+0.3%。本周国内

无碱玻璃纤维粗纱市场价格以稳为主，月初部分厂存小幅提涨计划，但实际成交跟进落实

难度稍大，因前期供应压力较大下，伴随下游深加工开工小幅增加下，多数池窑厂短期仍

延续前期成交价格水平进行签单。个别厂针对前期产品结构调整后，个别合股热固产品报

价小涨，主流产品价格变动不大。供应端来看，本周国内池窑产线在产相对稳定，部分产

线逐步转产细纱，整体粗纱市场有效供应量略有缩减。而需求端看，深加工开工局部稍有

恢复，近日多数厂走货较前期有所好转，整体供需结构有所修复下，短期需求订单仍延续

按需采购为主。 
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图 42：截至 2026/9/10，分年份 2400tex 缠绕直接纱均价（元/吨）  图 43：截至 2026/9/10，全国玻纤粗纱及制品市场均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

电子纱市场价格逐步落实，多重因素影响市场心态。截至 2026/9/10，本周 G75 电子纱均

价为 2.31 万元/吨，周环比+1.3%，年同比+157.7%；E225/D450 电子纱均价为 5.13/10.48

万元/吨，周环比+8.8%/+18.4%。本周 7628 电子布均价为 11.7 元/米，周环比+2.7%，年

同比+180.7%；2116/1008 电子布均价为 15.2/15.8 元/米，周环比+3.4%/+3.3%。本周国

内电子纱市场主流产品G75及7628电子布价格涨幅明显，基于月初各厂意向报价基础上，

实际成交根据市场需求紧俏度，及电子纱及电子布供应量看，多数厂针对部分高端型号电

子纱价格提涨幅度进一步加大。电子布大户主流成交价格陆续落实，部分厂家前期订单周

期较长，短期延续上月签单走货价格水平，但后续新价仍将推进落实。现阶段，国标产品

及仿布仿纱产品并存，中低端市场仿纱及仿布价格相差较大，场内心态稍有波动，但其下

游应用来看，对主流 CCL 厂影响有限。需求端看，下游 CCL 厂订单增量趋势不减，需求

缺口仍难填补，供需紧俏持续。 

图 44：截至 2026/9/10，分年份 G75 电子纱市场均价（元/吨）  图 45：截至 2026/9/10，不同型号电子纱市场销售均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 
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图 46：截至 2026/9/10，分年份 7628 电子布市场均价（元/米）  图 47：截至 2026/9/10，不同型号电子布市场均价（元/米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

本周国内池窑厂在产产线相对稳定，整体库存增速稍放缓。截至 2026/8/31，国内池窑厂

总产能为 1011.6 万吨/年，月环比+2.0%，年同比+9.3%；在产产能为 927.2 万吨/年，月

环比+2.6%，年同比+10.2%；其中电子纱在产产能为 131.8 万吨/年，月环比+3.0%，年

同比+17.1%。9 月以来产线无变动。库存方面，近期粗纱市场需求部分稍有好转，市场交

投逐步回升。供应端部分厂粗纱供应量小降，整体供需稍有修复，库存增速有所放缓，细

纱及电子布当前库存持续低位。 

图 48：截至 2026 年 8 月末，国内玻纤在产产能  图 49：截至 2026 年 8 月末，国内电子纱在产产能 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心  资料来源：卓创资讯，西部证券研发中心 

 

七、重点公司订单以及估值情况 

表 7：建筑重点公司新签订单累计同比增速汇总（%） 

细分板块 公司 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 2026Q2 2026M7 

大建筑央企 

中国铁建 1.51 2.05 -19.02 -17.51 -7.80 -10.50 -4.04 3.08 1.30 -27.38 -16.85  

中国中铁 2.2 -6.9 -15.3 -15.2 -12.4 -9.9 2.8 3.7 1.3 -39.60 -9.30  

中国建筑 10.6 14.3 13.7 7.9 5.4 8.4 1.7 1.7 1.7 -0.7 -1.5 -0.7 
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中国中冶 5.90 -2.70 -6.20 -9.20 -12.40 -27.20 -19.10 -14.70 -10.80 -10.65 -24.54 -26.81 

中国交建 13.68 10.81 8.37 9.28 7.30 9.02 3.14 4.65 0.13 0.58 -8.89  

中国电建 13.24 2.71 7.50 5.42 11.19 -9.60 5.83 5.04 4.93 6.53 -9.73 -13.00 

中国能建 22.37 23.53 14.35 5.03 9.75 5.75 4.98 0.40 2.88 -28.98 -33.81  

中国化学 10.05 22.29 10.05 0.07 12.30 -11.50 1.24 0.17 10.01 1.51 1.65 0.04 

中国核建 8.50 17.23 17.07 11.23 7.62 30.70 13.72 5.84 -8.55 -64.55 -53.80 -48.35 

大建筑央企合计 7.84 6.80 0.24 -2.33 -1.09 -2.00 0.16 1.31 0.86 -13.15 -11.71  

对外工程 

公司 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 2026Q2  

中材国际 18.00 -2.00 -9.00 1.00 3.00 31.00 11.0 13.0 12.0 -8.0 8.0  

中钢国际 4.67 48.17 3.47 4.41 2.12 -33.87 -34.96 -29.25 3.70 49.86 74.97  

中工国际 14.33 -13.12 10.39 14.42 10.36 26.03 33.35 35.07 4.19 -72.66 -58.30  

北方国际 27.09 -88.99 -64.17 -61.24 -55.79 -39.75 -44.76 -40.80 -12.79 483.53 17.37  

建筑业整体 -2.85 -2.86 -3.41 -4.74 -5.21 -2.21 -6.47 -4.55 -6.57 -11.08 -14.13  

资料来源：各公司经营情况公告，Wind，西部证券研发中心 

 

表 8：建筑板块重点公司估值表 

细分板块 证券代码 证券简称 
2026/9/11 

收盘价（元） 

EPS（元） PE（倍） PE 

（TTM，倍） 

PB 

（LF，倍） 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

大建筑央企 

601668.SH 中国建筑 4.35 0.95 0.91 0.93 5.43 4.80 4.68 5.68 0.37 

601390.SH 中国中铁 4.39 0.93 0.87 0.88 5.83 5.04 5.00 5.46 0.33 

601186.SH 中国铁建 6.10 1.35 1.28 1.34 5.67 4.76 4.56 5.07 0.30 

601800.SH 中国交建 5.94 0.91 0.94 0.98 9.09 6.33 6.09 7.73 0.33 

601117.SH 中国化学 7.28 1.05 1.14 1.24 7.14 6.37 5.88 6.86 0.64 

601669.SH 中国电建 4.60 0.58 0.59 0.63 8.95 7.82 7.35 9.43 0.54 

601868.SH 中国能建 2.47 0.14 0.14 0.15 16.78 17.25 16.08 20.55 0.92 

601618.SH 中国中冶 2.59 0.06 0.27 0.28 46.57 9.76 9.27 97.68 0.52 

601611.SH 中国核建 11.19 0.44 0.47 0.51 30.80 23.86 22.15 31.28 1.50 

地方建筑 

国企 

600170.SH 上海建工 2.23 0.14 0.14 0.15 19.03 15.75 15.25 21.18 0.63 

600820.SH 隧道股份 5.42 0.70 0.69 0.73 9.22 7.80 7.43 8.33 0.54 

600502.SH 安徽建工 4.41 0.89 0.96 1.04 5.28 4.60 4.25 4.92 0.63 

600039.SH 四川路桥 9.06 0.84 0.90 0.96 11.86 10.10 9.46 10.36 1.56 

000498.SZ 山东路桥 4.90 1.43 1.35 1.39 4.20 3.64 3.52 3.94 0.42 

600248.SH 陕建股份 2.87 0.06 - - 58.72 - - -17.71 0.39 

600939.SH 重庆建工 2.69 -0.63 - - -5.04 - - -4.29 0.75 

600284.SH 浦东建设 5.13 0.36 - - 23.08 - - 19.32 0.62 

002061.SZ 浙江交科 3.37 0.36 0.40 0.44 11.04 8.36 7.67 10.35 0.56 

002761.SZ 浙江建投 7.28 0.20 - - 43.21 - - 32.49 1.13 

601789.SH 宁波建工 4.16 0.22 - - 22.99 - - 17.79 1.01 

国际工程 

600970.SH 中材国际 7.72 1.09 1.09 1.20 9.52 7.07 6.46 8.52 0.90 

000928.SZ 中钢国际 5.66 0.34 0.44 0.48 19.54 12.96 11.92 17.69 0.96 

000065.SZ 北方国际 9.48 0.62 0.75 0.86 18.46 12.59 11.04 14.87 0.99 

002051.SZ 中工国际 8.65 0.25 0.25 0.27 35.72 34.45 31.52 39.66 0.92 

顺周期有弹 002541.SZ 鸿路钢构 18.70 0.91 1.31 1.59 17.97 14.32 11.78 16.86 1.29 
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细分板块 证券代码 证券简称 
2026/9/11 

收盘价（元） 

EPS（元） PE（倍） PE 

（TTM，倍） 

PB 

（LF，倍） 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

性 300986.SZ 志特新材 11.18 0.40 0.42 0.54 28.16 26.49 20.63 37.35 2.88 

低空经济设

计先行 

301091.SZ 深城交 18.96 0.12 0.21 0.29 230.51 91.82 65.63 91.63 4.12 

603018.SH 华设集团 5.32 0.40 0.36 0.40 18.97 14.97 13.37 15.59 0.81 

603357.SH 设计总院 5.97 0.65 0.52 0.55 12.49 11.38 10.83 21.06 0.86 

300284.SZ 苏交科 5.09 0.02 0.13 0.14 423.19 37.99 36.44 831.68 0.78 

600720.SH 中交设计 5.27 0.63 0.59 0.61 11.39 8.99 8.71 10.04 0.76 

洁净室工程 

603929.SH 亚翔集成 154.69 4.18 7.07 10.71 22.84 21.87 14.44 27.02 13.82 

601133.SH 柏诚股份 22.83 0.39 0.70 0.94 39.63 32.62 24.29 57.84 3.93 

603163.SH 圣晖集成 79.76 1.55 2.16 3.19 44.39 36.99 25.02 49.15 6.82 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：2026、2027 年 EPS 为 Wind 一致预期，2025 年 PE 按照 2025/12/31 收盘价计算，2026、2027 年 PE 按照 2026/9/11 收盘价计算 

 

表 9：水泥板块重点公司估值表 

证券代码 证券简称 
2026/9/11 

收盘价（元） 

EPS（元） PE（倍） PE 

（TTM，倍） 

PB 

（LF，倍） 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 

600585.SH 海螺水泥 17.33 1.53 1.36 1.58 14.28 12.71 10.94 14.58 0.48 

000877.SZ 天山股份 3.75 -1.03 -0.26 -0.01 -5.19 -14.64 -297.62 -2.79 0.37 

600801.SH 华新建材 24.52 1.37 1.80 2.16 17.88 13.62 11.36 14.72 1.54 

000401.SZ 金隅冀东 3.56 0.08 -0.16 0.05 53.60 -22.25 71.92 -16.16 0.36 

1313.HK 华润建材科技 0.85 - 0.04 0.08 20.39 21.43 10.15 -22.25 0.14 

000789.SZ 万年青 4.31 0.04 0.04 0.07 143.72 108.29 58.80 -57.22 0.54 

000672.SZ 上峰材料 14.76 0.66 1.84 1.05 19.75 8.01 14.09 8.15 1.46 

002233.SZ 塔牌集团 7.13 0.53 0.55 0.59 16.94 13.08 12.08 20.02 0.71 

2233.HK 西部水泥 1.63 0.16 0.22 0.28 17.39 7.28 5.77 17.58 0.74 

600326.SH 西藏天路 6.96 -0.04 - - -264.44 - - -307.44 2.46 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：2026、2027 年 EPS 为 Wind 一致预期，2025 年 PE 按照 2025/12/31 收盘价计算，2026、2027 年 PE 按照 2026/9/11 收盘价计算 

 

八、下周大事提醒（股东大会等） 

表 10：下周大事提醒 

日期 证券代码 证券名称 事件大类 事件类型 

2026-09-14 000032.SZ 深桑达 A 股东大会 股东大会召开 

2026-09-14 002061.SZ 浙江交科 股东大会 股东大会召开 

2026-09-14 605289.SH 罗曼股份 股东大会 股东大会召开 

2026-09-14 605178.SH 时空科技 股东大会 股东大会召开 

2026-09-14 300649.SZ 杭州园林 股东大会 股东大会召开 

2026-09-14 603778.SH 国晟科技 股东大会 股东大会召开 

2026-09-14 600039.SH 四川路桥 股东大会 股东大会召开 

2026-09-14 300826.SZ 测绘股份 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 601636.SH 旗滨集团 股东大会 股东大会召开 
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日期 证券代码 证券名称 事件大类 事件类型 

2026-09-15 002088.SZ 鲁阳节能 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 000012.SZ 南玻 A 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 603616.SH 韩建河山 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 301365.SZ 矩阵股份 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 300986.SZ 志特新材 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 002663.SZ 普邦股份 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 002375.SZ 亚厦股份 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 002135.SZ 东南网架 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 301046.SZ 能辉科技 股东大会 股东大会召开 

2026-09-15 920580.BJ 科创新材 股东大会 股东大会召开 

2026-09-16 300746.SZ 汉嘉数智 股东大会 股东大会召开 

2026-09-16 603018.SH 华设集团 股东大会 股东大会召开 

2026-09-16 301526.SZ 国际复材 股东大会 股东大会召开 

2026-09-17 600248.SH 陕建股份 股东大会 股东大会召开 

2026-09-17 300668.SZ 杰恩股份 股东大会 股东大会召开 

2026-09-17 300492.SZ 华图山鼎 股东大会 股东大会召开 

2026-09-18 601669.SH 中国电建 股东大会 股东大会召开 

2026-09-18 601886.SH 江河集团 股东大会 股东大会召开 

2026-09-18 002541.SZ 鸿路钢构 股东大会 股东大会召开 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

九、风险提示 

化债等政策不及预期，基建项目落地不及预期，水泥区域协同不佳，原材料价格超预期，

行业竞争加剧风险。  
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西部证券—投资评级说明   

 超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过市场基准指数 10%以上 

行业评级 中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到 10%之间 

 低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过市场基准指数 10%以上 

 买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20%以上 

公司评级 增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

 中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

 卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5% 

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后 6-12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地市场基准指数的市

场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 
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