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行情回顾：1）指数层面：9 月 8 日北证 A 股成交金额达 180.73 亿元，

较上一交易日减少 3.44 亿元，北证 50 指数收盘价为 1,086.25，下跌 

0.97%，PE_TTM 为 41.74 倍。北证专精特新指数收盘价为 1,887.09，下

跌 0.84%。2）个股层面：当日北交所 342 家公司中 160 家上涨，15 家

平盘，167 家下跌。涨幅前五：欧福蛋业（29.91%）、骑士乳业（11.97%）、

迪尔化工（9.66%）、视声智能（8.72%）、丰安股份（8.58%）；跌幅前五：

杰锋动力（-13.09%）、大禹生物（-8.18%）、彩客科技（-6.11%）、三协电

机（-6.06%）、则成电子（-5.98%）。 

新闻汇总：1）首批 8 只北交所三个月持有期主题基金获批，涉及易方达、

华夏、南方、富国、嘉实、汇添富、中信建投和东财等 8 家基金管理人，打

破此前两年定开模式，以三个月最短持有期兼顾流动性与稳定性；2）央行

精细化操作呵护 9 月资金面，9 月 7 日开展 5 亿元 7 天期逆回购及 5000 亿

元 3 个月买断式逆回购操作，体现精准对冲思路，维护季末及政府债发行高

峰期资金面基本稳定。 

重点公告：1）灵鸽科技：首次完成股份回购，支付金额逾 58 万元用于未来

股权激励，2026 年 9 月 7 日通过竞价方式回购 34,000 股，占总股本 0.03%，

支付总金额 584,469.34 元，最高成交价 17.30 元/股，最低 17.00 元/股；2）

森合高科：2026 年半年度权益分派预案，拟每 10 股派现 5 元，以总股本

104,505,201 股为基数向全体股东每 10 股派发现金红利 5 元（含税），预计

派发现金红利总额 52,252,600.50 元，该预案尚需提交 2026 年第三次临时

股东会审议。 

风险提示：政策监管风险，北交所政策不及预期，行业竞争加剧风险，行业

景气度不及预期风险，宏观经济发展不及预期风险。 
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一、行情复盘 

1.1 板块行情复盘 

9 月 8 日北证 A 股成交金额达 180.73 亿元，较上一交易日减少 3.44 亿元，北证 50

指数收盘价为 1,086.25，下跌 0.97%，PE_TTM 为 41.74 倍。北证专精特新指数收盘

价为 1,887.09，下跌 0.84%。 

表 1：主要板块市场成交情况 

市场 公司数量(家) 成交金额(亿元) 日换手率 

北证 A 股 342 180.73 3.28% 

科创板 616 2,577.30 1.73% 

创业板 1405 4,775.40 3.08% 

上证主板 1701 6,577.02 1.07% 

深证主板 1494 5,671.72 2.50% 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

图 1：北证 A 股成交额趋势  图 2：北证 50 和北证专精特新、科创 50 指数走势 

 

 

 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

图 3：北交所公司涨跌情况分布  图 4：重点指数当日涨跌幅情况一览 

 

 

 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 
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1.2 个股涨跌复盘 

当日北交所 342 家公司中 160 家上涨，15 家平盘，167 家下跌。其中涨幅前五的个股

分别为：欧福蛋业（29.91%）、骑士乳业（11.97%）、迪尔化工（9.66%）、视声智能（8.72%）、

丰安股份（8.58%）；跌幅前五的个股分别为：杰锋动力（-13.09%）、大禹生物（-8.18%）、

彩客科技（-6.11%）、三协电机（-6.06%）、则成电子（-5.98%）。 

表 2：当日涨幅前十大公司 

证券代码 证券简称 成交额(亿元) 
成交额环比涨

幅 
涨幅 换手率 总市值(亿元) 所属申万行业 

920371.BJ 欧福蛋业 2.73 396.54% 29.91% 14.58% 21.06 农林牧渔 

920786.BJ 骑士乳业 3.51 110.10% 11.97% 26.01% 20.34 食品饮料 

920304.BJ 迪尔化工 1.08 146.18% 9.66% 7.36% 19.06 基础化工 

920976.BJ 视声智能 0.53 179.22% 8.72% 5.59% 15.57 计算机 

920608.BJ 丰安股份 0.85 345.18% 8.58% 10.47% 10.01 机械设备 

920088.BJ 科力股份 3.80 92.19% 7.83% 24.45% 43.92 石油石化 

920038.BJ 森合高科 1.38 77.32% 6.98% 11.14% 38.61 基础化工 

920273.BJ 一致魔芋 1.60 46.73% 6.83% 10.81% 22.55 农林牧渔 

920010.BJ 凯添燃气 1.19 144.27% 6.80% 6.96% 23.57 公用事业 

920895.BJ 花溪科技 3.04 26.50% 6.71% 36.34% 17.07 机械设备 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

表 3：当日跌幅前十大公司 

证券代码 证券简称 成交额(亿元) 
成交额环比涨

幅 
跌幅 换手率 总市值(亿元) 所属申万行业 

920269.BJ 杰锋动力 1.70 -54.67% -13.09% 52.21% 21.51 汽车 

920970.BJ 大禹生物 1.29 -26.18% -8.18% 23.53% 8.45 农林牧渔 

920206.BJ 彩客科技 1.21 41.13% -6.11% 10.29% 29.88 基础化工 

920100.BJ 三协电机 0.93 -20.07% -6.06% 10.91% 32.22 电力设备 

920821.BJ 则成电子 2.87 -12.96% -5.98% 17.54% 30.69 电子 

920748.BJ 路桥信息 1.48 -27.89% -5.50% 6.82% 26.36 计算机 

920026.BJ 卓兆点胶 0.61 33.59% -5.38% 3.55% 22.44 机械设备 

920161.BJ 龙辰科技 1.11 81.09% -5.23% 7.01% 29.06 电子 

920075.BJ 柏星龙 1.30 -29.30% -5.19% 19.14% 12.32 轻工制造 

920189.BJ 康美特 1.44 -0.52% -4.98% 7.95% 29.70 电子 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

1.3 新股上市进展 

表 4：新股上市进展 

 9 月 8 日 

明日申购 世纪数码 

上市委会议通过 - 

资料来源：北交所官网，西部证券研发中心 
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二、重要新闻 

首批 8 只北交所三个月持有期主题基金获批 

首批 8 只北交所三个月持有期主题基金已获批，涉及易方达、华夏、南方、富国、嘉实、

汇添富、中信建投和东财等 8 家基金管理人。该产品打破此前两年定开模式，以三个月最

短持有期兼顾流动性与稳定性，各家基金公司正在推进发行准备工作。 

资料来源：每日经济新闻 

 

央行精细化操作呵护 9 月资金面 

9 月 7 日，央行以固定利率、数量招标方式开展 5 亿元 7 天期逆回购操作，同时以固定数

量、利率招标、多重价位中标方式开展 5000 亿元买断式逆回购操作（期限 3 个月）。9 月

3 个月期买断式逆回购为等量续做，结束此前连续 2 个月的加量续做，体现了货币政策的

精准对冲思路，旨在维护季末及政府债发行高峰期的资金面基本稳定。 

资料来源：证券日报 

 

三、重点公司公告 

【灵鸽科技（920284.BJ）】：首次完成股份回购，支付金额逾 58 万元用于未来股权激励 

灵鸽科技于 2026 年 8 月 27 日董事会审议通过股份回购方案，计划以自有资金 500 万至

1000 万元，以不超过 25 元/股的价格，回购 20 万至 40 万股股份用于股权激励或员工持

股计划。2026 年 9 月 7 日公司完成首次回购，通过竞价方式回购 34,000 股，占总股本

0.03%，支付总金额 584,469.34 元，最高成交价 17.30 元/股，最低 17.00 元/股。 

 

【中诚咨询（920003.BJ）】：董事会通过股份回购方案，拟斥资最高 2500 万元用于员工

激励 

中诚咨询董事会于 2026 年 9 月 7 日审议通过股份回购方案，拟以自有资金以不超过 25

元/股的价格，回购不少于 50 万股且不超过 100 万股公司股份，用于员工持股计划或股权

激励。回购期限自董事会审议通过之日起不超过 12 个月，预计回购资金总额区间为 1250

万至 2500 万元。 

 

【森合高科（920038.BJ）】：拟使用不超过 5 亿元闲置自有资金购买理财产品，期限 12

个月 

公司拟使用不超过人民币 5 亿元闲置自有资金，购买保本型或短期低风险理财产品，期限

为自 2026 年第三次临时股东会审议通过之日起 12 个月内。该事项已于 2026 年 9 月 7 日

经审计委员会及董事会审议通过，尚需股东会审议，旨在提高资金使用效率。保荐机构对

此无异议。 
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【森合高科（920038.BJ）】：2026 年半年度权益分派预案公告，拟每 10 股派现 5 元 

公司拟定 2026 年半年度权益分派预案：以总股本 104,505,201 股为基数，向全体股东每

10 股派发现金红利 5 元（含税），预计派发现金红利总额为 52,252,600.50 元。该预案已

于 2026 年 9 月 7 日经董事会审议通过，尚需提交 2026 年第三次临时股东会审议。 

 

【海菲曼（920183.BJ）】：取得两项发明专利证书，涉及骨传导耳机及安全耳机放大器技

术 

公司于 2026 年 9 月 8 日收到国家知识产权局颁发的两项发明专利证书，涉及一种佩戴舒

适的骨传导耳机及其工作方法、一种基于高速采样技术的安全耳机放大器，专利申请日分

别为 2023 年 12 月 27 日和 2022 年 10 月 08 日。专利的取得体现了公司科技创新能力，

有助于保护知识产权和提升综合竞争力。 

 

【海菲曼（920183.BJ）】：实施 2026 年半年度权益分派，每 10 股派 2.04 元现金红利 

公司 2026 年半年度权益分派方案为：以总股本 48,952,000 股为基数，向全体股东每 10

股派发现金红利 2.04 元人民币，共计派发现金红利 9,986,208.00 元。权益登记日为 2026

年 9 月 17 日，除权除息日为 2026 年 9 月 18 日，现金红利将于 2026 年 9 月 18 日发放。 

 

【彩客科技（920206.BJ）】：2026 年半年度权益分派实施公告，每 10 股派 5 元现金红利 

公司 2026 年半年度权益分派方案已获股东会审议通过，以总股本 71,546,227 股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金红利 5.000000 元人民币，共计派发现金红利 35,773,113.50

元。权益登记日为 2026 年 9 月 15 日，除权除息日为 2026 年 9 月 16 日，现金红利将于

9 月 16 日通过登记结算机构划入股东资金账户。 

 

【广脉科技（920924.BJ）】：举行 2026 年半年度业绩说明会，高铁业务收入增长显著，

在手订单充足 

公司于 2026 年 9 月 7 日通过网络方式举行 2026 年半年度报告业绩说明会，管理层就上

半年经营情况与投资者互动。上半年高铁信息化业务收入同比增长 47.34%，成为最大业

务板块，中标金额同比增长 37.80%；截至 2026 年 6 月末，公司在手订单金额 9.02 亿元。

公司同时介绍了算力业务进展、产品化转型及区域布局等情况。 

 

【许昌智能（920496.BJ）】：控股股东一致行动人减持超 1%股份，权益变动触及整数倍 

公司收到实际控制人一致行动人张红伟的减持告知函，其在 2026 年 7 月 1 日至 9 月 8 日

期间通过集中竞价累计减持 194.44 万股（占总股本 1.1743%）。本次减持导致实际控制人

及其一致行动人合计持股比例由 38.8863%降至 37.7120%，触及 1%整数倍权益变动。公

司表示本次变动不会导致控股股东及实际控制人发生变化。 
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四、风险提示 

1. 政策监管风险。 

2. 北交所政策不及预期。 

3. 行业竞争加剧风险。 

4. 行业景气度不及预期风险。 

5. 宏观经济发展不及预期风险。 
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西部证券—投资评级说明   

 超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过市场基准指数 10%以上 

行业评级 中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到 10%之间 

 低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过市场基准指数 10%以上 

 买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20%以上 

公司评级 增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

 中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

 卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5% 

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后 6-12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地市场基准指数的市

场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 
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