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二级行业涨幅居前行业出现轮动，A 股指数震荡下行

——2026.08.31-2026.09.04日策略周报

分析师：仇华
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Tel：(8621) 50295323
Email：qh3062@xcsc.com
地址：上海市浦东新区银城路88号
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核心要点：

 A 股指数震荡下行

据Wind数据，2026.08.31-2026.09.04日，我们关注的 6个 A股指数，震荡
走低：上证指数下跌 0.56%、深证成指下跌 3.13%、创业板指下跌 4.03%、
沪深 300下跌 1.33%、科创综指下跌 3.99%、万得全 A下跌 1.79%。周振幅
最大的是科创综指的 6.61%。

A股指数 2026.08.31-2026.09.04日震荡走低，主要原因有：一是美联储 9月
加息预期上升，压制贵金属相关板块，导致有色金属相关领域走弱；二是国
内 8月 PMI数据虽与 7月相比有所反弹，但依然位于荣枯线下方，显示国
内经济的反弹力度有限。

 二级行业涨幅居前行业出现轮动

据Wind数据，31个申万一级行业上周数量上涨跌相当。周涨幅居前的板块
是：传媒和银行，分别上涨了 6.03%、4.03%；而跌幅居前的是电子和有色
金属，分别下跌了 5.36%和 5.01%。比较而言，科技相关领域依然偏弱，而
美元加息预期上升，导致有色金属板块走弱；而 8月以来持续转强的农林牧
渔继续强势，预期市场将保持现有的热点切换趋势。

据Wind数据，124个申万二级行业（扣除林业）中，上周涨幅居前的是数
字媒体、地面兵装Ⅱ，周涨幅分别为 13.30%和 9.15%。2026年以来累计涨
幅居前的是玻璃玻纤、元件，累计涨幅分别为 63.56%、54.06%。而周跌幅
居前的是非金属材料Ⅱ、电子化学品Ⅱ，周跌幅分别为 9.22%和 9.18%。2026
年以来累计跌幅居前的是航天装备Ⅱ、航空机场，分别累计下跌了 34.30%
和 31.99%。

从申万二级行业周度涨跌状况来看，涨幅居前的数字媒体、地面兵装Ⅱ前期
一致处于底部徘徊状态，与年度涨幅居前的 AI相关板块无关，显示市场热
度切换依然在不断扩散。

 投资建议

长维度来看，2026年是“十五五”开局年份，7月政治局会议继续维持积极
财政政策和适度宽松的货币政策，为 2026年国内经济稳健运行、A股市场
下半年保持“慢牛”态势提供重要支撑。

短维度来看，市场在 7月大幅回落后的反弹构筑出双底形态，主要是科技板
块的反弹受海外因素影响被中断，以及近期美元加息预期上升导致贵金属板
块承压。而国内宏观面的变化依然在缓慢推进，8月国内投资政策加速落地，
且 7月出口数据继续保持强劲，预期推动三季度 GDP增速相对二季度有所
反弹。我们建议短期关注受益于政策支撑的服务消费领域以及农产品相关的
种植业、农产品加工等领域，而基本面依然高景气的 AI相关板块短期观望
为宜。
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 风险提示

国际方面：从长周期视角判断，中美竞争依然会持续；地缘冲突方面，俄乌
战争、中东冲突，对全球的影响不确定性依然较大。

国内方面：中美在贸易领域冲突暂缓，但存在受其他因素影响被中断的风险；
我国房地产领域的投资进一步下滑，继续拖累固定资产投资增速；我国宏观
杠杆率已连续 5个季度突破 300%，制约了短期政策持续宽松的空间。

下载日志已记录，仅供内部参考
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1 A股市场回顾

据Wind数据，2026.08.31-2026.09.04日，我们关注的 6个 A股指数，震

荡走低：上证指数下跌 0.56%、深证成指下跌 3.13%、创业板指下跌 4.03%、

沪深 300下跌 1.33%、科创综指下跌 3.99%、万得全 A下跌 1.79%。周振幅最

大的是科创综指的 6.61%。

表 1 A股重要指数周度涨跌与成交情况（时间：2026.08.31-2026.09.04日)

代码 名称
周涨跌幅

(%)
周振幅
(%)

周成交量
(亿股)

周成交额
(亿元)

年初以来
涨跌幅

000001.SH 上证指数 -0.56 2.02 2,700.94 45,521.05 -0.98
399001.SZ 深证成指 -3.13 4.08 3,218.89 51,930.90 -0.06
399006.SZ 创业板指 -4.03 5.13 907.75 24,045.05 2.60
000300.SH 沪深 300 -1.33 2.37 1,018.55 25,512.73 -1.77
000680.SH 科创综指 -3.99 6.61 202.05 12,608.43 13.97
881001.WI 万得全 A -1.79 2.94 5,971.99 98,488.86 -0.35

资料来源：Wind、湘财证券研究所

图 1 万得全 A指数近 90个交易日运行状况（截至：2026年 09月 04日）

资料来源：Wind、湘财证券研究所

A股指数 2026.08.31-2026.09.04日震荡走低，主要原因有：一是美联储 9

月加息预期上升，压制贵金属相关板块，导致有色金属相关领域走弱；二是

国内 8月 PMI数据虽与 7月相比有所反弹，但依然位于荣枯线下方，显示国

内经济的反弹力度有限。
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图 2 上证指数近期走势状况（截至：2026年 09月 04日）

资料来源：通达信、湘财证券研究所

图 3 申万 31个一级行业上周累计涨跌状况（截至：2026年 09月 04日）

资料来源：Wind、湘财证券研究所

据Wind数据，31个申万一级行业上周数量上涨跌相当。周涨幅居前的

板块是：传媒和银行，分别上涨了 6.03%、4.03%；而跌幅居前的是电子和有

色金属，分别下跌了 5.36%和 5.01%。比较而言，科技相关领域依然偏弱，而

美元加息预期上升，导致有色金属板块走弱；而 8月以来持续转强的农林牧

渔继续强势，预期市场将保持现有的热点切换趋势。

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 2 申万 124个二级行业周度和年初以来涨跌幅前 10行业（扣除：林业Ⅱ(申万)（801011.SI））

涨跌幅
排名序号

周涨跌幅前 10行业和具体涨幅（%） 2026年以来涨跌幅前 10行业和具体涨幅（%）

名称 周涨跌幅(%) 名称 年涨跌幅(%)
1 数字媒体(申万) 13.30 玻璃玻纤(申万) 63.56
2 地面兵装Ⅱ(申万) 9.15 元件(申万) 54.06
3 影视院线(申万) 7.30 电子化学品Ⅱ(申万) 44.88
4 游戏Ⅱ(申万) 6.45 半导体(申万) 34.16
5 出版(申万) 6.06 通信设备(申万) 31.92
6 航海装备Ⅱ(申万) 6.04 非金属材料Ⅱ(申万) 30.74
7 养殖业(申万) 5.74 医疗服务(申万) 28.05
8 保险Ⅱ(申万) 4.72 煤炭开采(申万) 26.62
9 互联网电商(申万) 4.66 贵金属(申万) 21.12
10 股份制银行Ⅱ(申万) 4.31 航运港口(申万) 18.43

资料来源：Wind、湘财证券研究所

表 3 申万 124个二级行业周度和年初以来涨跌幅后 10行业（扣除：林业Ⅱ(申万)（801011.SI））

涨跌幅
排名序号

周涨跌幅后 10行业和具体涨幅（%） 2026年以来涨跌幅后 10行业和具体涨幅（%）

名称 周涨跌幅(%) 名称 年涨跌幅(%)
124 非金属材料Ⅱ(申万) -9.22 航天装备Ⅱ(申万) -34.30
123 电子化学品Ⅱ(申万) -9.18 航空机场(申万) -31.99
122 能源金属(申万) -8.81 商用车(申万) -30.65
121 小金属(申万) -8.55 电机Ⅱ(申万) -30.18
120 光伏设备(申万) -7.40 能源金属(申万) -26.90
119 玻璃玻纤(申万) -7.39 乘用车(申万) -26.70
118 元件(申万) -6.53 光伏设备(申万) -26.57
117 半导体(申万) -5.86 风电设备(申万) -24.07
116 电池(申万) -5.27 家电零部件Ⅱ(申万) -23.43
115 塑料(申万) -4.85 专业连锁Ⅱ(申万) -22.97

资料来源：Wind、湘财证券研究所

据Wind数据，124个申万二级行业（扣除林业）中，上周涨幅居前的是

数字媒体、地面兵装Ⅱ，周涨幅分别为 13.30%和 9.15%。2026年以来累计涨

幅居前的是玻璃玻纤、元件，累计涨幅分别为 63.56%、54.06%。而周跌幅居

前的是非金属材料Ⅱ、电子化学品Ⅱ，周跌幅分别为 9.22%和 9.18%。2026

年以来累计跌幅居前的是航天装备Ⅱ、航空机场，分别累计下跌了 34.30%和

31.99%。

从申万二级行业周度涨跌状况来看，涨幅居前的数字媒体、地面兵装Ⅱ

前期一致处于底部徘徊状态，与年度涨幅居前的 AI相关板块无关，显示市场

热度切换依然在不断扩散。

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 4 申万 259个三级行业周度和年初以来涨跌幅前 10行业（扣除 16个无数据行业）

涨跌幅
排名序号

周涨跌幅前 10行业和具体涨幅（%） 2026年以来涨跌幅前 10行业和具体涨幅（%）

名称 周涨跌幅(%) 名称 年涨跌幅(%)
1 地面兵装Ⅲ(申万) 9.15 通信线缆及配套(申万) 100.51
2 影视动漫制作(申万) 8.43 玻纤制造(申万) 88.53

3 畜禽饲料(申万) 6.90 被动元件(申万) 88.08

4 大众出版(申万) 6.88 半导体设备(申万) 76.83
5 其他酒类(申万) 6.66 分立器件(申万) 57.12
6 游戏Ⅲ(申万) 6.45 半导体材料(申万) 55.16
7 公交(申万) 6.23 激光设备(申万) 52.38
8 生猪养殖(申万) 6.13 集成电路封测(申万) 48.95
9 航海装备Ⅲ(申万) 6.04 印制电路板(申万) 47.35
10 营销代理(申万) 5.63 其他自动化设备(申万) 46.54

资料来源：Wind、湘财证券研究所

表 5 申万 259个三级行业周度和年初以来涨跌幅后 10行业（扣除 16个无数据行业）

涨跌幅
排名序号

周涨跌幅后 10行业和具体涨幅（%） 2026年以来涨跌幅后 10行业和具体涨幅（%）

名称 周涨跌幅(%) 名称 年涨跌幅(%)
259 非金属材料Ⅲ(申万) -9.22 商用载货车(申万) -37.81
258 电子化学品Ⅲ(申万) -9.18 综合乘用车(申万) -36.75
257 半导体材料(申万) -9.12 航空运输(申万) -34.55
256 半导体设备(申万) -9.10 航天装备Ⅲ(申万) -34.30
255 其他小金属(申万) -8.73 印刷(申万) -31.49
254 光伏加工设备(申万) -8.65 电机Ⅲ(申万) -30.18
253 通信线缆及配套(申万) -8.43 光伏电池组件(申万) -29.59
252 玻纤制造(申万) -8.18 产业地产(申万) -27.92
251 集成电路封测(申万) -8.02 旅游综合(申万) -27.01
250 氟化工(申万) -7.99 血液制品(申万) -25.95

资料来源：Wind、湘财证券研究所

据Wind数据，259个申万三级行业（扣除 16个无数据行业）中，上周

涨幅居前的是地面兵装Ⅲ、影视动漫制作，周涨幅分别为 9.15%和 8.43%。2026

年来累计涨幅居前的是通信线缆及配套、玻纤制造，累计涨幅分别为 100.51%、

88.53%。周跌幅居前的是非金属材料Ⅲ、电子化学品Ⅲ，跌幅分别为 9.22%、

9.18%。2026 年以来跌幅居前的是商用载货车、综合乘用车，跌幅分别为

37.81%、36.75%。

从申万三级行业周度涨跌状况来看，结论与二级行业保持一致，涨幅居

前的是地面兵装Ⅲ、影视动漫制作，都不属于累计涨幅居前的 AI相关板块，

市场热点短期继续向不同方向扩散。

下载日志已记录，仅供内部参考
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2 投资建议

长维度来看，2026年是“十五五”开局年份，7月政治局会议继续维持

积极财政政策和适度宽松的货币政策，为 2026年国内经济稳健运行、A股市

场下半年保持“慢牛”态势提供重要支撑。

短维度来看，市场在 7月大幅回落后的反弹构筑出双底形态，主要是科

技板块的反弹受海外因素影响被中断，以及近期美元加息预期上升导致贵金

属板块承压。而国内宏观面的变化依然在缓慢推进，8月国内投资政策加速落

地，且 7月出口数据继续保持强劲，预期推动三季度 GDP增速相对二季度有

所反弹。我们建议短期关注受益于政策支撑的服务消费领域以及农产品相关

的种植业、农产品加工等领域，而基本面依然高景气的 AI相关板块短期观望

为宜。

3 风险提示

国际方面：从长周期视角判断，中美竞争依然会持续；地缘冲突方面，

俄乌战争、中东冲突，对全球的影响不确定性依然较大。

国内方面：中美在贸易领域冲突暂缓，但存在受其他因素影响被中断的

风险；我国房地产领域的投资进一步下滑，继续拖累固定资产投资增速；我

国宏观杠杆率已连续 5个季度突破 300%，制约了短期政策持续宽松的空间。

下载日志已记录，仅供内部参考
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数）

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上；

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%；

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%；

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上；

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。
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