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从 2026 IFA 展看家电 AI 化应用 
 

 

投资要点： 
 
⚫ 从 2026 IFA 展看家电 AI 化应用：黑电赛道，海信视像推出 RGB‑Mini LED、3D 立体

显示 Micro‑LED 等标杆产品，发力 3D 显示、RGB 场序显示等前沿技术；TCL 落地

SQD‑Mini LED 电视、OLED 电竞显示器等新品，持续拔高大屏音画体验，二者合力夯

实中系显示品牌的全球技术竞争力。空调赛道，奥克斯官宣与曼城足球俱乐部达成全球

官方合作，并展出家用空调、空气源热泵等产品，空气管家 i9 旗舰系列深度融合 AI 算

法，标志着奥克斯由品牌出海迈向科技出海，探索中国家电全球化进阶新路径。清洁电

器赛道，石头科技重点展示了轮足扫地机 G-Rover、户外割草机 RockNeoQ2 LiDAR、

滚筒洗地机 G30S Ultra、迷你洗烘一体机 Z1Mini Pro、泳池清洁机器人 RockAquaP1

等产品，完成从室内地面、户外庭院到泳池水下的全场景品类布局；追觅在多形态清洁

机器人之外，同步推进具身智能服务机器人研发，二者均突破传统室内扫地机的产品边

界。消费电子领域，安克创新完成多子品牌归一，以 AI 技术为底层支撑，重构全场景

消费电子体验；绿联科技以本地 AI 中枢 HomeAgent 为核心，实现从硬件连接向全屋

AIoT 生态拓展。整体看，国内家电企业不再局限单品迭代，而是以 AI 作为底层能力，

推动硬件跨场景迁移、生态化布局，加速角逐海外市场。 

⚫ 26W36 铜、铝、ABS、热轧板卷价格环比上升。26W36 铜价均价 109593 元/吨，环比

+0.56%，同比+36.78%，较 2024 年同期+50.52%；26W36 铝价均价 24169 元/吨，环

比+1.38%，同比+16.97%，较 2024 年同期+24.89%；26W36 ABS 均价 10883 元/吨，

环比+6.18%，同比+8.16%，较 2024 年同期-6.40%；26W36 热轧板卷均价 3427 元/

吨，环比+0.90%，同比-1.63%，较 2024 年同期+6.69%。 

⚫ 面板价格环比下滑。2026 年 8 月下旬 65”w/55”w/43”w/32”w 面板全球均价分别为 173

美元/片、123 美元/片、63 美元/片、35 美元/片，环比-0.57%/-0.81%/-1.56%/-2.78%。 

⚫ 26W36 人民币汇率环比下降。2026/8/31-2026/9/4，美元兑人民币汇率周度均价 6.72，

环比-0.09%，同比-5.86%。 

⚫ 26W36 30 大中城市商品房成交面积环比-9.36%。26M7 商品房销售面积 0.49 亿平方

米，同比-14.50%，降幅环比收窄 1.78pct；房屋竣工面积 0.20 亿平方米，同比-20.00%，

降幅环比收窄 5.04pct；房屋新开工面积 0.35 亿平方米，同比-28.51%，降幅环比扩大

2.47pct。26W3630 大中城市商品房成交面积 163.91 万平方米，环比-9.36%。 

⚫ 投资建议：看好低估值、高股息、业绩稳健的家电龙头配置价值。厄尔尼诺事件确定性

增强，叠加 IEEPA 退税推进、国补延续，有望加速白电板块需求复苏。产业格局看，

TCL 电子合资索尼加速问鼎全球份额第一，且合资公司对 TCL 自身业绩增厚弹性大；

海信集团家电业务整合预期下，黑白电协同未来想象空间大，中资黑电公司加速重塑全

球黑电竞争格局。1）推荐稳健增长、α属性强的黑电龙头 TCL 电子（港股团队覆盖）、

海信视像；2）看好白电龙头美的集团、海尔智家、格力电器、海信家电防御属性，建

议关注空调景气高、出海弹性标的奥克斯电气；3）建议关注股价低位的石头科技。 

⚫ 风险提示：原材料价格大幅上涨；终端需求不及预期；行业竞争加剧 
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一、从 2026 IFA 展看家电 AI 化应用 

（一）黑电：显示龙头高端突围，锚定大屏技术迭代方向 

海信视像：于柏林 IFA 2026 展会集中亮相三款标杆级前沿显示产品，充分展现其

在大屏显示领域的技术储备。1）玲珑 4 芯真彩背光 RGB‑MiniLED 电视：色域可

达 110% BT.2020，在常规 10.7 亿色基础上额外拓展 1.2 亿种极限色彩，配备

43008 个控色分区、10000nit 峰值亮度，色彩纯净度、对比度与细节表现全面升

级，代表当前 RGB Mini LED 量产产品的高端水准。2）RGB 场序显示产品：将

RGB 光源由空间维度转向时间维度，依靠红绿蓝高速切换成像，省去彩色滤光片、

降低光损耗，兼顾高画质与低功耗，是海信对中长期液晶演进路线的前瞻布局。

3）3D 立体显示 Micro LED：延续四色拓展色彩空间的技术思路，依托端侧 26 

TOPS 算力，可将任意 2D 内容实时转为 3D 画面，佩戴眼镜可呈现空间纵深感，

展品意义不止于大屏硬件升级，更代表海信开始探索全新的大屏观影交互范式。 

图1、海信玲珑 4 芯真彩背光 RGB MiniLED 电视  图2、海信 3D 立体显示 Micro LED 

 

 

 

数据来源：今日头条，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：雷科技，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

TCL 集团：TCL 将屏幕视作 AI 时代的核心交互入口，落地 “AI Inspired Life” 产

品愿景，借本届柏林 IFA 2026 进一步对外扩容展示前沿显示产品矩阵。1）TCL 

X11L SQD‑Mini LED 电视：搭载 Super Mini‑LED 背光模组、Super QLED 显示

层与 WHVA 2.0 Ultra 面板，最高可达 20736 个控光分区、10000nit HDR 峰值亮

度，色域实现 100% BT.2020 全覆盖，配套 Bang & Olufsen 调校音响，树立家用

Mini‑LED 电视音画新标杆。2）TCL X3A OLED+电竞显示器：依托 OLED 自发光

高对比度优势，叠加双模超高刷新率配置，面向游戏玩家输出顶级电竞显示体验。 
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图3、IFA 2026 上，TCL 展出阵容扩容的显示技术产品矩阵 

 
数据来源：TCL 官网，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

（二）空调：奥克斯携手曼城，从品牌出海到科技出海 

奥克斯电气：在 IFA 展上宣布与曼城足球俱乐部达成全球官方合作，同步展出家

用空调、空气源热泵等产品。空气管家 i9 旗舰系列深度融合 AI 算法，搭载 AI 调

氧、AI 调温、AI 调湿、AI 调风、AI 除菌、AI 省电、AI 语音七大核心技术，从“ 温、

湿、风、净、鲜”五维度构建全场景智慧空气管理方案，获得行业最高的 L4 级整

机智能家电认证和 L5 级智能语音认证。针对欧洲市场，公司推出的超低温制热挂

机最低可在‑40℃环境稳定运行，最大制热量达 8kW；空气源热泵产品达到最高能

效等级 A+++，‑25℃条件下仍可正常制热，R290 热泵最高出水温度可达 80℃，

并取得多项欧洲地区产品认证。从品牌出海占位全球心智，到科技出海登陆 IFA

亮出中国智能空调硬实力，奥克斯正在定义中国家电全球化的全新进阶方式。 

图4、奥克斯官宣与曼城全球官方合作伙伴关系  图5、奥克斯空调海外产品 

 

 

 
数据来源：艾肯家电网，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：艾肯家电网，兴业证券经济与金融研究院整理 
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（三）清洁电器：围绕家庭全场景需求，多品类齐上阵 

石头科技：本届 IFA，石头科技展出品牌完整的智能清洁产品矩阵，包括能扫楼梯

的轮足扫地机器人 G-Rover、户外割草机器人 RockNeoQ2 LiDAR、全新滚筒洗

地机器人 G30S Ultra、迷你洗烘一体机 Z1Mini Pro 等。同时，全球首发泳池清洁

机器人 RockAquaP1，将成熟的自主导航与清洁技术从室内地面延伸至泳池水下

场景，完成从室内地面、户外庭院到泳池水下的全场景品类布局。根据快科技所

引用的 IDC 数据，2026 年上半年石头科技在全球扫地机市场实现出货量、销售

额双登顶，位列全球品牌第一，综合竞争力持续领跑清洁赛道。从室内地面到户

外庭院，再到泳池水下，石头科技以持续的技术突破与全球化深耕，搭建完成全

场景智能清洁生态版图。 

图6、石头科技全新滚筒洗地机 G30S Ultra  图7、石头科技轮足扫地机 G-Rover 

 

 

 
数据来源：IT 之家，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：今日头条，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图8、石头科技割草机 RockNeoQ2 LiDAR  图9、石头科技泳池清洁机器人 RockAquaP1 

 

 

 
数据来源：快科技，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：快科技，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

追觅：追觅携智能家庭、户外庭院、智能出行和具身智能四大主营业务集体参展。

以全域感知系统、家庭通用模型和智能控制系统为底座，把环境感知、任务理解

和动作执行能力，复用到家庭清洁、庭院维护、智能出行和工业作业等真实场景

之中。1）智能家庭板块，追觅展出 DREAME TriForm 三形态洗地机器人，可在
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自动清洁、手持洗地和吸尘三种形态间切换，集成 260℃高温蒸汽、32000Pa 吸

力和防缠绕滚刷等功能，应对重污清洁、场景切换和毛发缠绕等问题；扫地机

Aqua20 Pro Ultra Roller X Complete 搭载 180℃高温蒸汽清洁技术，可软化并瓦

解厨房油渍等脏污，以物理方式实现清洁与除菌除螨。此外，追觅还展示了处于

研发阶段的 ECHOS1 单臂轮式服务机器人和 ECHOP1 轮式人形服务机器人。2）

户外庭院板块，追觅旗下生态品牌 MOVA 发布 AstraX 机械臂割草机，其 UltraTrim 

4.0 自适应机械修边臂可根据花坛、墙体和围栏等边界智能伸缩与调节高度，实现

0cm 贴边修剪和 90 度垂直修边，减少人工二次补修。 

图10、DREAME TriForm 三形态洗地机器人  
图11、DREAME Aqua20 Pro Ultra Roller X 

Complete 和 X60 Pro Ultra Complete 扫地机 

 

 

 
数据来源：今日头条，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：央广网，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图12、DREAME ECHO S1 单臂轮式服务机器人  图13、MOVA AstraX 机械臂割草机 

 

 

 
数据来源：聚牛科技，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：环球网，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

（四）消费电子：锚定 AI 家庭生态，布局全屋互联新赛道 

安克创新：从充电宝巨头到 AI 家庭平台，安克创新将 Anker、Anker SOLIX、eufy、

eufyMake、soundcore 五大品牌统一汇聚于单一品牌 Anker”之下，携覆盖智能

家居、家用储能、智能清洁、个人音频、充电等领域的十余款重磅新品登陆展会，

以 AI 技术为底层支撑，重构全场景消费电子体验。统一后，安克用 Anker for You

和 Anker for Home 重新组织产品，前者覆盖充电、音频、个人健康和创意工具，

后者覆盖安防、机器人和家庭能源。本次品牌整合打通各品类底层技术，属于面

向全球市场的战略升级。无论是深耕欧美日韩成熟存量市场，还是落地德国直营
   

   
   

   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传！



 
请阅读最后评级说明和重要声明 7/11  

 

 

行业周报 | 家用电器 
 

 

 

店推进线下本土化，全球消费者均可通过统一 Anker 品牌感知自研芯片、端侧 AI、

跨设备协同的完整科技生态。 

图14、安克用 Anker for You 和 Anker for Home 重新组织产品 

 
数据来源：安克创新公众号，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

绿联科技：绿联科技以 AIoT 与全屋互联探索智生活新体验，重点展出全屋智能、

充电两大产品线，业务由传统硬件连接，向 AIoT 全场景生态延伸。1）全屋智能：

核心展品 UGREEN HomeAgent HA100 集成本地 AI 智能中枢、本地存储计算、

全屋设备管控能力，是面向家庭多设备协同设计的核心载体，可整合各类智能家

居硬件资源。围绕 HomeAgent 中枢，同步展出智能摄像机、智能音箱、智能相框

等配套产品，搭建 AIoT 底座下完整家庭智能生态。2）充电业务：作为公司传统

优势赛道，首发 MagFlow 系列，搭载 Qi2 25W 磁吸液冷快充技术，将液冷散热

落地消费级无线充电，结合主动+被动散热结构改善无线充电发热痛点。绿联以

HomeAgent 作为全屋智能中枢与数据安全底座，战略路径从单点硬件连接，演进

为家庭全场景互联，探索 AI 赋能消费硬件的新方向。 

图15、绿联科技 UGREEN HomeAgent HA100  图16、绿联科技 MagFlow 系列磁吸充电宝 

 

 

 
数据来源：新浪财经，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：美通社，兴业证券经济与金融研究院整理 
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二、重要价格追踪 

（一）26W36 铜、铝、ABS、热轧板卷价格环比上升 

26W36 铜价均价 109593 元/吨，环比+0.56%，同比+36.78%，较 2024 年同期

+50.52%； 

26W36 铝价均价 24169 元/吨，环比+1.38%，同比+16.97%，较 2024 年同期

+24.89%； 

26W36 ABS 均价 10883 元/吨，环比+6.18%，同比+8.16%，较 2024 年同期-

6.40%； 

26W36 热轧板卷均价 3427 元/吨，环比+0.90%，同比-1.63%，较 2024 年同期

+6.69%。 

 

图17、26W36 铜价环比上升 0.56%  图18、26W36 铝价环比上升 1.38% 

 

 

 
数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：铜价指标为长江有色市场:平均价:铜:1# 
 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：铝价指标为长江有色市场:平均价:铝:A00 

 

图19、26W36 ABS 价格环比上升 6.18%  图20、26W36 热轧板卷价格环比上升 0.90% 

 

 

 
数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：塑料价格指标为现货价:ABS 
 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：钢价指标为市场价:3.0 热轧板卷:全国 
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（二）面板价格环比下滑，26W36 人民币汇率环比下降 

2026 年 8 月下旬 65”w/55”w/43”w/32”w 面板全球均价分别为 173 美元/片、123

美元/片、63 美元/片、35 美元/片，环比-0.57%/-0.81%/-1.56%/-2.78%。 

2026/8/31-2026/9/4，美元兑人民币汇率周度均价6.72，环比-0.09%，同比-5.86%。 

图21、全 球 65’’w/55’’w/43’’w/32’’w 面 板 价 格

（美元/片） 
 

图22、1 美元兑离岸人民币收盘价（元） 

 

 

 
数据来源：WitsView，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

（三）26W36 30 大中城市商品房成交面积环比-9.36% 

26M7 商品房销售面积 0.49 亿平方米，同比-14.50%，降幅环比收窄 1.78pct；房

屋竣工面积 0.20 亿平方米，同比-20.00%，降幅环比收窄 5.04pct；房屋新开工面

积 0.35 亿平方米，同比-28.51%，降幅环比扩大 2.47pct。 

26W36 30 大中城市商品房成交面积 163.91 万平方米，环比-9.36%。 

图23、商品房销售面积及同比  图24、房屋竣工面积及同比 

 

 

 
数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 
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图25、房屋新开工面积及同比  图26、30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 

 

 

 
数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

三、投资建议 

看好低估值、高股息、业绩稳健的家电龙头配置价值。厄尔尼诺事件确定性增强，

叠加 IEEPA 退税推进、国补延续，有望加速白电板块需求复苏。产业格局看，TCL

电子合资索尼加速问鼎全球份额第一，且合资公司对 TCL 自身业绩增厚弹性大；

海信集团家电业务整合预期下，黑白电协同未来想象空间大，中资黑电公司加速

重塑全球黑电竞争格局。1）推荐稳健增长、α 属性强的黑电龙头 TCL 电子（港

股团队覆盖）、海信视像；2）看好白电龙头美的集团、海尔智家、格力电器、海

信家电防御属性，建议关注空调景气高、出海弹性标的奥克斯电气；3）建议关注

股价低位的石头科技。 

 

四、风险提示 

1）原材料价格大幅上涨：若原材料价格大幅上涨，行业盈利或将承压。 

2）终端需求不及预期：若内外终端需求不及预期，家电行业收入增速将有波动。 

3）行业竞争加剧：若家电行业竞争加剧，整体盈利能力面临下行风险。 
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