华源证券北交所研究 - 掘金打新：北交所新股概览与打新策略 260916_导读
2026年09月16日 21:50
关键词
北交所 打新 收益率 中签率 市值 申购资金 绝对收益 新股 融资 首日涨幅 高质量扩容 营收 专用设备 账户 顶格申购 投研 策略 资金占用 IPO 资金端 

全文摘要
本次电话会议首先介绍了进门财经电话会议系统，并要求参会者输入密码。主持人欢迎各位并强调了会议的重要性和参与要求，包括保持在线、静音及保密会议内容。会议内容主要聚焦北交所新股概览与打新策略，详细讨论了打新规则、市值要求、参与方式、收益率预测、后备公司质地及上市审核周期。特别提到了华源证券北交所研究团队的市场投研分析和后续活动安排，强调了北交所市场的高质量扩容趋势和投资机会。会议最后对参会者的参与表示感谢，并鼓励关注后续会议和研究报告，旨在为参会者提供北交所新股投资的深入见解和策略指导。

章节速览
00:00 进门财经电话会议系统操作指南
对话内容为进门财经电话会议系统的操作流程，包括输入密码、成功加入会议以及等待会议开始的指示。重复强调感谢参与，会议即将开始，请保持在线等待。

14:45 北交所打新策略与市场参与度提升
会议介绍了北交所打新策略，强调其与沪深市场的差异，如无需市值即可参与现金申购。指出北交所打新参与度提高，建议关注固收加类产品，尤其是网下打新，预计未来中签率将提升。分享了近期大型机构积极参与北交所打新的案例，显示了良好的收益前景。

19:32 北交所打新收益率分析与未来展望
对话深入探讨了北交所打新收益率的关键因素，包括IPO加速、首日涨幅及中签率等，指出尽管首日涨幅有所下降，但全年打新收益有望超越去年。强调了高质量扩容趋势、网上申购资金的创新高以及中签率的维持，预测未来打新收益率将维持在较高水平，呼吁关注北交所打新带来的绝对收益机会。

25:28 北交所打新策略与高质量扩容展望
对话围绕北交所的打新策略、高质量扩容及后续市场表现展开。讨论了北交所IPO加速节奏、资金端与资产端同步性、新三板挂牌公司质量及其对北交所的贡献，以及未来1-3年的扩容计划。强调了北交所后备军的潜力，包括半导体、新材料等领域的优质企业，并分析了从新三板到北交所上市的周期变化。最后，介绍了华夏证券北交所研究团队的活动与服务，鼓励交流与合作。

发言总结
发言人1
首先介绍了进门财经电话会议系统的操作流程，包括参会权限验证、输入密码和加入会议的步骤，并多次对参会者表示感谢及提醒会议即将开始。随后，他深入讨论了北交所新股的打新策略，涵盖打新参与方式、市值要求、预期收益率、上市公司扩容情况以及北交所的高质量发展态势。他强调了对北交所市场和打新策略的深入理解，并鼓励参会者关注相关活动与报告，以把握投资机会。会议总结时，他再次表达了对参会者参与的感谢。

问答回顾
发言人1 问：在电话会议开始前，系统为何会提示“参会权限验证请求超时”？
发言人1 答：系统出现“参会权限验证请求超时”的情况可能是由于网络延迟或者参会者拨号不成功导致的。需要参会者继续等待并尝试重新拨号加入会议。

发言人1 问：当参会者成功加入会议后，接下来会发生什么？
发言人1 答：参会者一旦成功加入会议，系统会告知他们会议已经开始，并要求所有参会者保持通话通畅，待会议正式开始后请保持在线状态。

发言人1 问：在会议开始前，为何会连续多次播放“感谢大家参加本次会议，请稍后”？
发言人1 答：这是为了确保所有参会者都能够顺利加入会议并做好准备，提示大家会议即将开始，请保持耐心等待并保持通话通畅。

发言人1 问：在分享北交所市场打新策略之前，主讲人介绍了哪些关于北交所的相关内容？
发言人1 答：在本次分享之前，主讲人回顾了华安证券北交所研究团队推出的四大系列北交所投研新视野会议内容，包括北交所50周年专题汇报、北交所市场投资者画像与基金中报持仓分析、北交所市场投研框架解读、北交所上市公司中报全景解读，以及之前关于北交所产业图谱与特色标的盘点以及并购重组动态及案例解析等内容。

发言人1 问：北交所网上打新的规则与沪深市场有何差异？北交所打新的收益率主要受哪些因素影响？
发言人1 答：北交所网上打新不需要市值，仅需现金申购，采用7+2的方式，并且对全市场的市值要求较低，只需1000万市值即可参与，这使得北交所打新的参与度逐渐升高。而与沪深市场相比，北交所目前打新无需市值配售，但未来可能会引入相关机制。北交所打新的收益率主要受到IPO加速上市公司涨幅、首日涨幅及中签率这三个因素的影响。今年上市公司加速上市的趋势明显，尽管首日涨幅有所下降，但全年来看，打新收益可能不低于去年，甚至可能更高。

发言人1 问：北交所目前上市公司的储备情况及新挂牌公司的表现如何？
发言人1 答：26年8月已有七家公司通过审核，截至8月底，过会未上市的公司数量为50家，乐观情况下未来几个月可能有接近100家上市公司。此外，新挂牌公司的营收表现强劲，最高超过十亿，一些专用设备领域的公司值得关注。从打新收益角度看，八月份网下申购资金上限顶格申购期望收益仍维持较高水平，且随着预算规模的增加，收益率有望继续提升。

发言人1 问：对于固收加类产品来说，在当前市场环境下应如何重视打新策略？
发言人1 答：当前市场环境下，尤其是从Q4开始或明年，绝对收益和固收加类产品需要更多关注网下打新，尤其是往下打新的情况。由于中签率上升，例如中国移网下询价后中签率相比之前大幅提高，货币比例甚至达到十倍左右的增长，因此，投资者应重视后续北交所的打新机会，尤其是往下打新。

发言人1 问：从八月数据来看，北交所上市公司的融资情况及申购热度如何？
发言人1 答：八月份有8家公司上市，融资总额约为30亿，而26年前八个月共有26家公司上市，融资总额达到75亿。从申购热度上看，26年前八个月网上申购资金平均为9500多亿，较25年和24年显著上升，网上中签率维持较低水平，显示出全市场资金对北交所打新的关注度进一步提高。

发言人1 问：北交所打新的中签率和申购资金上限有何变化？
发言人1 答：北交所打新的中签率整体呈下降趋势，从25年的万三水平下降至26年前八个月的万2.7水平。而申购资金上限则呈现上升趋势，26年前八个月平均申购资金上限达到了1622万元，较25年和24年有明显增长。考虑到资金利用效率和收益率平衡，目前账户申购资金容量大约在1500万元左右较为合适。同时，公司质量保持较高水准，高质量扩容态势明显。

发言人1 问：在打新方面，1000万到1500万的资金如何实现绝对与相对收益的平衡？对于未来打新市场的预测是什么样的？
发言人1 答：这个规模的资金通过打新，前八个月预期预算收益能达到3.96%，如果推算全年年化收益率，大约是5.9%，接近6%。对于小账户和追求绝对收益的投资者来说，这是一个较为可观的回报。预计未来一年会有5个点以上的收益空间，这主要取决于上市公司首日涨幅和IPO加速的情况。同时，假设北交所的情况，呼吁更多领导关注北交所，特别是从打新的绝对收益角度去关注。

发言人1 问：后续北交所的质量质地如何？IPO能否维持加速节奏？
发言人1 答：北交所有340多家公司，目前数量不算多，但判断未来1到2年或2到3年内会持续高质量扩容。同时，资金端与资产端同步发行的可能性增大，有助于二级市场稳定，并间接影响二级市场的涨幅。

发言人1 问：后备公司的整体质地如何？
发言人1 答：后备公司方面，可以关注新三板近一年挂牌的标的，这些公司后续大概率将登陆北交所。在后备产业集群中，半导体设计、材料设备、光通信算力及数据中心、仪器专用设备、新材料精细化工等领域有很多优质赛道和企业，如普普诺威、新愿景、博弈新城等。

发言人1 问：从新三板挂牌到北交所上市受理的情况如何？对于北交所新股质量和未来上市预期的看法？
发言人1 答：当前排队的公司中，超过三分之一的挂牌到北交所上市受理时间少于100天，也有三分之一的公司间隔超过300天。因此，挂牌时间一年以内的公司将有望成为北交所后备军的核心力量。对于新股质量和未来上市预期无需过多担心，北交所政策要求三板挂牌满一年后才能去北交所IPO。目前北交所挂牌公司大多会在三板过渡，因此这个群体将为北交所上市提供充足的企业储备。

