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全文摘要
专家、分析师与投资者共同探讨了中蒙能源合作现状与前景，重点关注蒙古煤炭通关状况、铁路建设、以及能源供应预期。近期，蒙古煤炭通关量低迷，原因包括中蒙政治关系、燃油短缺及蒙古国内政局不稳。尽管预期冬季取暖需求可能增加柴油进口，缓解供应紧张，但专家警告称，蒙古生产成本上升、增产意愿不强及政策变动可能对通关量和能源供应产生负面影响。讨论还涉及能源价格波动、安全检查对产量的影响，以及中蒙能源合作的未来。专家强调，尽管面临挑战，双方在能源领域的合作潜力仍存，需加强外交与经济沟通以促进合作。

章节速览
00:00 蒙古煤炭通关量低位运行原因分析
近期蒙古煤炭通关量维持在较低水平，主要受政治态度、燃油短缺及年度通关量压力等多因素影响。尽管中国与蒙古高层会晤，但通关量未达预期，问题预计将持续至蒙古方面给出满意答复。

03:48 中蒙能源贸易与外交平衡难题
讨论了中国在能源进口与外交政策间的矛盾，指出蒙古煤炭进口虽增但焦煤占比下降，山西煤炭产量减少，蒙古煤炭开采受制于油料供应及政策调整，导致市场波动，需平衡外交与经济利益。

07:49 蒙古煤炭出口与柴油供应问题分析
讨论了蒙古煤炭出口商在当前高价市场环境下，倾向于锁定高价销售的策略，以及因国内柴油供应紧张而可能影响的出口情况。指出蒙古国从浅层四号煤层转向深层八号煤层开采，导致主焦煤比例下降。同时，提及蒙古国柴油供应问题，尤其是乌兰巴托夏季缺油现象，以及与俄罗斯和中国在柴油和煤炭贸易上的动态关系。

12:18 蒙煤出口与产能分析
对话围绕蒙古煤炭出口量、产能提升限制及未来趋势展开，指出下半年进口量可能下降，全年出口目标为1.1亿吨，国内需求旺盛但产量受制于洗煤厂能力及生产成本，未来通关能力提升可能带动出口增长，但需关注价格与产量的反比关系。

15:31 蒙古煤炭出口与铁路运输效率分析
讨论了蒙古煤炭通过铁路运输至中国市场的预期及影响因素，包括神华集团内部三家公司间的协调、原煤与洗煤的选择、口岸及国内终端价格，以及长协定价机制的变化。指出尽管铁路运输效率提升空间大，但受制于多方面因素，如股权关系复杂、换装效率低等，需进一步观察实际运行效果。此外，蒙古煤炭市场正倾向于高价拍卖，长协价格相对较低，但贸易利润仍高。

19:58 焦煤库存与通关量变化分析
讨论了明年焦煤交易量的预期变化，提到与国家能源的长协续签情况，以及当前口岸库存处于低位，主焦煤占比减少，受山西煤价格优势影响。同时，分析了通关量下降趋势，特别是干毛口岸的严重下滑，但柴油短缺对生产影响有限。山西焦化厂库存下降，整体焦煤市场格局偏紧，政策端变化需关注。

24:26 蒙古政治动态与出口预测
对话围绕蒙古近期的政治变化，特别是选举前的政治准备和政策影响，以及这些因素如何影响其与中国的贸易关系。讨论了蒙古国内对于煤炭出口的预期，尤其是在冬季用油问题和山西安监政策的影响下，预计出口量可能维持在800到1000车之间。同时提及了中国加强安全检查对国内焦煤供应的影响，以及这是否会导致增加对蒙古煤炭的进口的讨论，但认为两者是独立事件。

29:22 现货与期货价格矛盾及未来趋势分析
对话围绕现货与期货价格的矛盾展开，分析了当前高现货价格与期货价格向下趋势的不一致，探讨了山西现货市场的短期回调与长期上涨预期。同时，对蒙古煤的供给预期及明年市场增量进行了深入讨论，指出国家层面可能重新考量大量进口蒙煤对国内产业的影响。

33:20 柴油价格波动与进口量变化对成本影响分析
讨论了柴油价格上升对生产及出口成本的影响，指出其占比不超过10%，影响可控。分析上半年进口量大的原因，涉及政治默契与贸易计划，指出中俄关系变化导致后半年通关量低迷。投资者提问获解答，会议结束。

发言总结
发言人1
本次电话会议由他主持，聚焦于中蒙双边贸易，特别是煤炭进口的当前状态和未来趋势。他首先强调了会议的保密性和仅面向机构投资者或受邀客户的特点，提醒与会者遵守相关规则。他深入分析了蒙古煤炭通关量下降的原因，包括政治态度、燃油短缺和蒙古国内节假日的影响，指出这些因素对中蒙煤炭贸易产生了负面影响。此外，他详细讨论了蒙古煤炭的产量、库存及市场供需情况，强调了柴油价格波动对开采和运输成本的影响有限。他预测了未来几个月内煤炭进口量的可能变化，并着重讨论了安全检查对国内焦煤市场的影响。在互动环节中，他回应了关于柴油价格影响和上半年进口量大幅增加的问题，提供了当前贸易动态和可能未来趋势的深入分析。整个讨论展现了中蒙煤炭贸易的复杂性和多变性，为参会者提供了全面的视角。

问答回顾
发言人1 问：最近干洗毛巾通关量低位的主要原因是什么？是否会在9月底有所恢复？
发言人1 答：最近干洗毛巾通关量低位主要是由于中国公司在蒙古被当地网红直播羞辱事件以及叠加了燃油短缺问题。9月底可能因国内节假日短期难以提上通关速度。

发言人1 问：为何中蒙通关车速从8月中旬开始下降，并维持低位？
发言人1 答：主要原因是蒙方对中国的态度未得到中方满意答复，叠加原油供应短缺问题，尽管中方承诺解决油的出口，但蒙古国内长期缺油态势未改。此外，2026年进口量接近完成，若保持前期高通关量，今年整体通关量可能超过6000万吨，这对口岸工作带来压力，同时反映出中蒙关系处理不当。

发言人1 问：近期蒙古进口量是否会恢复到预期水平？
发言人1 答：近期由于一些条件未达成预期，即使双方最高领导人会晤后，通关也没有恢复到预期位置，预计这一问题会长期延续。

发言人1 问：蒙古的政治立场和对华关系存在哪些核心问题？
发言人1 答：核心问题是蒙古在获取中国能源资源和外汇收入的同时，又依赖中国的成品油进口，且中国企业在蒙古的利益未能得到有效保障和表达，这需要得到妥善处理。

发言人1 问：山西焦煤产量减少和蒙古进口焦煤增量之间的关系如何？
发言人1 答：山西焦煤产量减少约30%，而蒙古进口焦煤增量理论上很难达到平衡。即使蒙古进口量增加，相比山西减产的焦煤量，蒙古增量仍不足以弥补差距。

发言人1 问：蒙古目前的焦煤开采和销售情况如何？
发言人1 答：蒙古焦煤开采受到缺油影响，且其销售政策倾向于市场竞拍，导致坑口价格与口岸销售价格出现倒挂，最近出现了流拍现象，这可能意味着蒙古在试图提前锁定高价订单，但交货期限过长可能导致销售受阻。

发言人1 问：蒙古现在的煤田生产和洗选能力如何？
发言人1 答：按照目前蒙古的实际情况，他们的产量主要以三号煤为主，焦煤含量较少。虽然建立了洗煤厂，但由于原煤产量有限，无法保证洗煤厂达到饱和生产状态，且当前回收率不高，洗选经济效益不佳，所以更倾向于直接出售原煤。

发言人1 问：蒙古在竞拍市场上为何选择出售高价位资源？
发言人1 答：尽管面临原煤产量不足的问题，但鉴于当前较高的长协利润，蒙古倾向于通过竞拍市场出售高价资源，并尽量锁住高价，同时考虑国内柴油供应紧张的情况，也有可能是出于锁价的考虑。

发言人1 问：蒙古国五号煤层比例下降的原因是什么？
发言人1 答：五号煤层比例下降是因为蒙古国现在开采的主要为八号煤层，而非早期的四号煤层。八号煤层以3分之1焦煤为主，随着开采深度加深，未来成交比例可能会持续下降。

发言人1 问：国内是否缺柴油？
发言人1 答：目前在国内，夏季过后才会进入冬季用柴油的旺季，因此现在应该不缺柴油。

发言人1 问：蒙古为何出现夏季缺油现象？中蒙之间是否有通过增加柴油出口来换取煤炭出口的合作方式？
发言人1 答：今年蒙古因冬季取暖需求，以及俄罗斯出口减少，导致在夏季就出现了缺油情况。是的，有听说双方有在探讨这样的合作方式，但在实际通关数据上并未体现出显著增加，且最近的数据依然较低。

发言人1 问：近期锰煤通关情况如何影响焦煤期货市场？
发言人1 答：每天的通关情况如同开盲盒，对盘面价格有直接影响，若通关顺利，价格可能下跌；反之则会上涨。对于外交层面的问题，作为普通老百姓较难准确预测，但可以确定的是，国内海关的态度和口岸通关效率是影响进口量的关键因素。

发言人1 问：下半年进口蒙煤的情况预计如何？
发言人1 答：预计下半年进口蒙煤量不会延续上半年的疯狂态势，将回归至1000至1200车的水平，而乐观情况下可能达到1300车左右。

发言人1 问：如果国内需求保持良好且价格维持高位，蒙古是否有增产能力和扩产意愿？
发言人1 答：蒙古当前按照全年预期计划，产量已调整至3000万吨，算是较高水平。在当前价格下，蒙古没有迫切意愿增产，因为产量与价格呈反比关系，保持现有产量下维持高价更为有利。

发言人1 问：那他们的上线受什么限制呢？主要是买场能力、通能力，还是由于两家公司不同导致的产能差异？
发言人1 答：主要还是看ER和ETT两个公司的实际情况。对于ER公司，其主要限制在于其拥有1500万吨洗煤厂，但实际精煤产量只能达到七八百万吨，提升空间有限。而ETT方面，即使其产量为3000万吨，也面临较大压力，尤其是在当前市场环境下，进一步增产会导致生产成本增加，并且会受到国内焦煤价格、市场预期以及其自身的生产计划影响。

发言人1 问：接下来这两个公司的生产计划如何？如果国内放开，他们的上线能力是多少？
发言人1 答：目前来看，这两个公司的生产计划相对平稳。即使在国内放开的情况下，他们的上线能力可能在1.1到1.2亿吨左右。如果全面放开，理论上达到1.3到1.4亿吨也是有可能的。此外，蒙古国的几个口岸，包括现有及新建铁路，明年有望提升通关能力，其中神华在乌拉特中期建设的铁路预计2027年通车，但目前工程进展度仅为35%，实际通车时间仍存在不确定性。

发言人1 问：口岸通车后会对出口能力产生什么影响？在铁路换装过程中有哪些问题？
发言人1 答：口岸通车后，出口能力理论上会有所改善，但由于换装主要在中国甘肃毛杜站进行，涉及原煤还是洗煤的选择以及集装箱换箱效率等问题，整体效果还需进一步观察。另外，神华集团内部不同公司间的股权关系较为复杂，可能会影响铁路运行效率的提升程度。

发言人1 问：目前口岸和国内终端的价格水平是多少？以及长协机制有何变化？
发言人1 答：最近口岸的大烟价格约为190美金，而到国内的竞拍价格为197美金。蒙古国第三季度长协价格（坑口价格）大约在70.12美元左右。长协机制方面，由于山西煤价格上涨，但此次三季度长协定价是在价格相对低点时确定的，因此四季度长协定价会有所变化。目前四大主要煤炭进口商与供应商签订的长期合同量已基本执行完毕，明年可能还会少量续签。

发言人1 问：现在口岸库存以及下游贸易商和加外厂的库存水平如何？
发言人1 答：口岸当前库存较低，约为180万吨，处于年度低位。具体的库存数据以最近两天的数据为准。

发言人1 问：国内国庆节期间库存情况是怎样的？
发言人1 答：国庆节期间，国内的库存会在10月10号到10月25号出现一个低点，今年由于通关下降，库存持续在下降。目前口岸主焦煤占比很低，因为与山西煤相比，近期锰煤价格有300元左右的优势，导致口岸去库现象较多。

发言人1 问：那山西这边的情况呢？
发言人1 答：山西矿山基本没有库存，贸易商有少量库存，而焦化厂的库存最近在减少，从六天左右降到5000多吨。整体焦煤格局偏低，产量和库存都不乐观，且山西又有多个矿停产。

发言人1 问：蒙古那边政策端有何变化以及对生产影响如何？
发言人1 答：目前政策端的影响还未造成大规模停产，但有一定影响。蒙古最近精力主要集中在大选问题上，而非国家战略矿床开采。不过，若考虑政策和柴油短缺问题，可能会影响冬季共产量，但目前尚未严重影响生产。

发言人1 问：下半年蒙古出口量预计会是多少水平？明年展望如何？
发言人1 答：预计下半年蒙古出口量可能恢复到800到1000车，主要取决于冬季用油问题的发展。若不考虑油品影响，从纯政治角度看，蒙古在大选前的政治立场不太可能有大幅度转变，因此出口量难以有显著增长。

发言人1 问：如果山西安监持续严格停产政策，中方是否会逐渐增加蒙煤进口量？
发言人1 答：不太可能，这是两件独立的事情。即使国内焦煤供应受压制，中方也不会因此而显著增加蒙煤进口量。

发言人1 问：山西的安全检查情况如何？
发言人1 答：山西最近的安全检查非常严格，中央安全检查组在周日晚上到达各地后，周一便进行了突击检查，导致很多煤矿被迫停产，相关数据正在增加。此外，鄂尔多斯也发布了安全整治文件，显示出上级对安全问题的决心较大。

发言人1 问：对于四季度和明年的焦煤交货价格以及市场行情有何看法？
发言人1 答：目前现货价格已升至较高水平，接近2800元/吨，接近期货盘面价格。虽然当前市场存在矛盾点，现货价格与期货价格基差拉大，但从长期看，下游钢厂和终端仍在催货，暂无减产预期。预计现货可能会横盘回调，但回调后仍会保持上涨态势。

发言人1 问：对于明年蒙煤进口预期有何分析？
发言人1 答：明年年初可能会有一个增量，但考虑到去年蒙古进口焦煤9000万吨，今年预计增幅较大，接近30%，这种大幅增长对双边贸易来说可能导致节奏过快。国家层面可能会重新考量大幅进口蒙煤资源对国内产业保护的影响。

发言人1 问：今年柴油价格上涨对焦煤生产成本和出口成本的影响有多大？
发言人1 答：根据相关数据，柴油价格上涨对焦煤生产成本和运输成本的影响不超过10%，整体影响相对较小。

发言人1 问：为什么上半年进口量放得如此之大？
发言人1 答：上半年进口量大增可能与去年年底的通关冲量有关，且年初并未出现预期中的下降。具体原因涉及前期政治默契和中俄关系的微妙变化，以及中美俄三方共同发展中的一些问题。

