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[Table_Summary2] 事件描述 

2026年 9月 8日，海关总署发布 8月外贸数据：以美元计，我国 8月出口 4014.4亿美元，进

口 2823.6亿美元，贸易顺差为 1190.9亿美元。 

事件评论 

⚫ 8月出口同比回升但两年复合增速回落。8月出口同比升至 25%，符合路透一致预期。出

口增速回升一定程度上受基数效应影响：8 月出口额环比仅增长 0.9%，两年复合增速较

上月反而回落至 14.1%（前值+15.1%）。此外值得注意的是：一般贸易同比回升至 19.1%，

但加工贸易同比回落至 26.3%。分品类来看，高新技术产品、劳动密集型产品出口同比增

速分别回升至 56.9%、10.3%，机电产品出口同比增速回落至 32.8%。 

⚫ 低基数推升对美出口同比，对欧出口延续走弱。分经济体看，对美出口受基数效应影响最

大：同比增速大幅回升至 34.4%（前值 17%），但其环比增速仅为 1.3%，且两年复合增

速较上月回落至-5.2%（前值-4.2%）。其他经济体中，对中国香港、非洲、拉丁美洲、中

国台湾等出口同、环比均回升。但值得警惕的是：对欧盟出口延续走弱，8月环比增速再

度降至-5%（前值-0.6%），同比增速亦回落至 30.2%。 

⚫ 汽车、船舶、通用机械同、环比走弱。分商品看，玩具、服装、鞋靴等劳动密集型产品对

整体出口的拉动率较上月有所改善，但也一定程度上受到基数效应的扰动。机电产品中：

汽车、船舶、通用机械设备出口同、环比均显著回落。而这些商品是今年以来我国对欧盟

出口的主力，这究竟反映欧盟进口需求走弱，还是中欧贸易摩擦的影响，仍有待观察。量

价方面，集成电路、稀土、船舶、手机等本月出口呈现“量跌、价涨”特征，显示相关商品

出口增长仍主要由价格因素支撑，数量端需求有所走弱；但成品油、铝材、钢材呈现量价

齐升态势。 

⚫ 集成电路进口延续走强。进口方面，8 月同比增速回升至 28.2%，略低于路透 30%的一

致预期。贸易顺差走扩至 1190.9亿美元。主要大宗商品中，原油、铜进口数量同比增速

较上月回升。三大主要品类（农产品、高新技术产品、机电产品）中，高新技术产品、机

电产品进口额同比增速较上月回升。细分商品中，集成电路延续走强，自动数据处理设备

及其零部件环比小幅走弱。 

⚫ 出口隐忧在于量而非价。受台风天气影响，8月二十港离港船舶载重吨数较 7月进一步回

落。但 AI等商品价格高增叠加基数效应，本月出口同比增速回升、环比正增。回顾今年

1-7月出口表现，其近一半增长源自 AI商品，且 AI商品高度依赖于价格增长。从代表性

DRAM 产品价格看，目前仍处于高位，尚未出现明显走弱迹象。海外科技大厂资本开支

维持高位，年内 AI商品价格或仍能维持，进而支撑年内出口表现。但出口层面仍有隐忧：

对欧盟出口环比已连续两个月负增，汽车、通用机械等商品本月环比显著走弱，其映射的

若是欧盟进口需求走弱，将在较大程度上影响我国后续出口量的表现。 

 

风险提示 

1、供应链与成本压力风险；2、地缘摩擦与需求不确定性风险。 
 

 

相关研究 

[Table_Report]•《内需再度行至十字路口——7月 PMI数据点评》

2026-07-31 

•《政治局会议的五个“新”——2026年 7月政治局

会议解读》2026-07-31 

•《利润增速缘何下降？——6 月工业企业利润点

评》2026-07-27 
  

2026-09-08

%% %%

%% %%

research.95579.com

2



 

 

请阅读最后评级说明和重要声明 3 / 13 

中国经济 | 点评报告 

目录 

8月出口同比回升但两年复合增速回落 ......................................................................................... 4 

低基数推升对美出口同比，对欧出口延续走弱 ............................................................................. 5 

汽车、船舶、通用机械同、环比走弱 ............................................................................................ 6 

集成电路进口延续走强 ................................................................................................................. 8 

出口隐忧在于量而非价 ............................................................................................................... 10 

风险提示 ..................................................................................................................................... 11 

 

图表目录 

图 1：出口金额当月同比增速及两年平均增速（%） ................................................................................................... 4 

图 2：一般贸易和加工贸易出口金额增速（%） .......................................................................................................... 4 

图 3：高新技术产品、机电产品、劳动密集型产品出口金额增速（%） ...................................................................... 4 

图 4：我国对主要国家/地区出口拉动率（pct） ........................................................................................................... 5 

图 5：对美国出口额（亿美元） ................................................................................................................................... 5 

图 6：对欧盟出口额（亿美元） ................................................................................................................................... 5 

图 7：我国出口主要代表商品拉动率（pct） ................................................................................................................ 6 

图 8：历年各月汽车（包括底盘）出口额（亿美元）................................................................................................... 6 

图 9：历年各月船舶出口额（亿美元） ........................................................................................................................ 6 

图 10：历年各月通用机械设备出口额（亿美元） ........................................................................................................ 7 

图 11：历年各月集成电路出口额（亿美元） ............................................................................................................... 7 

图 12：重点贸易商品出口同比增速的量价拆分（pct） ............................................................................................... 7 

图 13：进口金额当月同比增速及两年平均增速（%） ................................................................................................. 8 

图 14：我国进出口金额同比及贸易差额 ...................................................................................................................... 8 

图 15：主要大宗商品进口数量同比增速（%） ............................................................................................................ 9 

图 16：三大主要品类进口额同比增速（%） ............................................................................................................... 9 

图 17：我国进口主要代表商品拉动率（pct） .............................................................................................................. 9 

图 18：二十港集装箱船离港船舶载重吨数（万吨） .................................................................................................. 10 

图 19：DDR5和 DDR4现货价（美元） .................................................................................................................... 10 

% research.95579.com

3



 

 

请阅读最后评级说明和重要声明 4 / 13 

中国经济 | 点评报告 

8月出口同比回升但两年复合增速回落 

 

图 1：出口金额当月同比增速及两年平均增速（%） 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所，2月增速均为累计增速 

 

图 2：一般贸易和加工贸易出口金额增速（%）  图 3：高新技术产品、机电产品、劳动密集型产品出口金额增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所，2月增速均为累计增速  资料来源：Wind，长江证券研究所，2月增速均为累计增速 
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低基数推升对美出口同比，对欧出口延续走弱 

 

图 4：我国对主要国家/地区出口拉动率（pct） 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

图 5：对美国出口额（亿美元）  图 6：对欧盟出口额（亿美元） 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 
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汽车、船舶、通用机械同、环比走弱 

 

图 7：我国出口主要代表商品拉动率（pct） 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所，注：“农产品”、“机电产品”和“高新技术产品”包括本图中已列明的有关

商品，结果仅供参考 

 

图 8：历年各月汽车（包括底盘）出口额（亿美元）  图 9：历年各月船舶出口额（亿美元） 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 
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图 10：历年各月通用机械设备出口额（亿美元）  图 11：历年各月集成电路出口额（亿美元） 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

图 12：重点贸易商品出口同比增速的量价拆分（pct） 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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集成电路进口延续走强 

 

图 13：进口金额当月同比增速及两年平均增速（%） 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所，2月增速均为累计增速 

 

图 14：我国进出口金额同比及贸易差额 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所，2月增速均为累计增速、2月值为累计值 
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图 15：主要大宗商品进口数量同比增速（%）  图 16：三大主要品类进口额同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所，2月增速均为累计增速  资料来源：Wind，长江证券研究所，2月增速均为累计增速 

 

图 17：我国进口主要代表商品拉动率（pct） 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所，注：“农产品”、“机电产品”和“高新技术产品”包括本图中已列明的有关

商品，结果仅供参考 
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出口隐忧在于量而非价 

 

图 18：二十港集装箱船离港船舶载重吨数（万吨）  图 19：DDR5和 DDR4现货价（美元） 

 

 

 

资料来源：CEIC，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 
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风险提示 

1、供应链与成本压力风险：全球大宗商品价格波动、运输成本上升及供应链中断风险
仍存，可能影响出口企业的生产成本和交付能力，尤其是对价格敏感的劳动密集型产品

和机电产品。 

2、地缘摩擦与需求不确定性风险：地缘政治紧张局势持续升级，贸易保护主义措施及

关键航道航运中断风险，可能直接抑制全球贸易活跃度，增加出口企业获取新订单的不

确定性，并对相关产品的长期出口需求形成压制。 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评

级标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数

（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准。 

 

办公地址 

[Table_Contact]上海 武汉 

Add /虹口区新建路 200号国华金融中心 B栋 22、23层 

P.C /（200080） 

Add /武汉市江汉区淮海路 88号长江证券大厦 37楼 

P.C /（430023） 

  

北京 深圳 

Add /朝阳区景辉街 16号院 1号楼泰康集团大厦 23层 

P.C /（100020） 

Add /深圳市福田区中心四路 1号嘉里建设广场 3期 36楼 

P.C /（518048） 
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本报告所包含的观点及建议不适用于所有投资者，且并未考虑个别客户的特殊情况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于
特定证券或金融工具的建议或策略。投资者不应以本报告取代其独立判断或仅依据本报告做出决策，并在需要时咨询专业意见。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收
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本报告所反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表本公司或其他附属机构的立场；本公司不保证本报告所含信息保持
在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本公司
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