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报告要点 

[Table_Summary]十四届全国人大四次会议经济主题记者会上，国家发改委首次系统提出推进“六张网”和重点领
域建设。经我们测算，城市地下管网在“十五五”期间总投资约 5.1万亿，年均约 1.0万亿，占“六
张网”总投资比重约 19%。有色金属和钢铁作为上游材料基石，深度受益“六张网”基础设施体系
的建设。水网和城镇地下管网方面，调水枢纽、堤坝建设、输水管网铺设工程体量庞大，有望

显著拉动钢管和中厚板需求。建筑头部央企承接国家级试点城市大型综合管廊、跨区域主干管

网等标志性项目；占投资主体的存量管网改造、病害修复、支线建设及日常运维等业务属地属

性强，地方市政建工企业与细分领域专业公司具备天然竞争优势，行业红利普惠性更强。 
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[Table_Summary2] 事件描述 

2026年 3月全国两会经济主题记者会上，发改委首次提出“六张网”，包括水网、电网、算力

网、新型通信网、城市地下管网、物流网，并初步估算今年投资超 7万亿元，随后 4月政治局

会议强调加强规划建设，7月政治局会议进一步强调扎实推进“六张网”规划建设。投向上， 

城市地下管网主要投向城市生命线安全工程、老旧管网改造、城市更新、城市运行管理平台、

智能化市政基础设施改造等领域。经我们测算，“十五五”期间“六张网”总投资约 26.9万亿，

年均约 5.4万亿，较“十四五”增长约 21%；其中城市地下管网在“十五五”期间总投资约 5.1

万亿，年均约 1.0万亿，占“六张网”总投资比重约 19%。 

事件评论 

⚫ 金属：有色金属和钢铁作为上游材料基石，深度受益“六张网”基础设施体系的建设。新

型电网方面，高用电需求、高比例新能源渗透率和更大规模的电力输送，依赖新型电网架

构。西电东输、储能电站和特高压输电等新兴领域的发展，有望成为铜、铝等电力金属需

求新的增长引擎；储能电站的建设有望扩大锂、钴、镍等能源金属需求；变压器需求的增

长有望打开硅钢、非晶磁材等需求机遇。算力网方面，伴随算力跻身国家核心基建，全产

业链有望迎来发展红利。钽、锡、钨作为供电稳压、电气互联、芯片制造等领域关键的“算

力金属”，充分受益于算力景气爆发。新一代通信网方面，通信与 AI、感知、计算深度融

合，催生万亿产业蓝海。锗、铟作为优质的光电连接材料，持续受益于通信网的“数智转

型”趋势。水网和城镇地下管网方面，调水枢纽、堤坝建设、输水管网铺设工程体量庞大，

有望显著拉动钢管和中厚板需求。物流网的建设和完善，有望从海陆空多维度，“国家-区

域—县域—乡镇”多节点推升交通建设用钢、铜、铝等需求的增长。 

⚫ 建筑：城市地下管网建设围绕燃气、供水、排水、供热老旧管线更新改造、雨污分流提

质、综合管廊建设及管网智能化升级等方向展开，“十五五”期间全国建设改造总规模约 77

万公里，项目拆解至各区县落地，单体规模适中、建设周期短、开工节奏灵活，对有效投

资形成持续带动。头部央企承接国家级试点城市大型综合管廊、跨区域主干管网等标志性

项目；占投资主体的存量管网改造、病害修复、支线建设及日常运维等业务属地属性强，

地方市政建工企业与细分领域专业公司具备天然竞争优势，行业红利普惠性更强。 
 

风险提示 

1、“六张网”投资规模测算或存偏误；2、财政支持工具落地不及预期。 
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城市地下管网：建好城市的“里子”工程 

 

图 1：高层会议对于“六张网”投资建设的相关提法 

 

资料来源：发改委，国务院，中国政府网，长江证券研究所 

 

2026年8月31日 国务院常务会议
部署城市地下管网建设工作。地下管网是现代化基础设施
网络体系重要组成部分，要以系统思维加快推进建设，从
源头消除安全隐患，提高城市功能品质。

相关提法

我们将推进“六张网”和重点领域建设，不断改善大家的
生产条件和生活环境。“六张网”就是水网、电网、算力
网、新型通信网、城市地下管网、物流网，重点领域包括
综合立体交通设施，消费、低空、“人工智能+”、教育
医疗等基础设施和公共服务设施，初步估算今年这些方面
的投资将超过7万亿元

十四届全国人大四次
会议经济主题记者会

2026年3月6日

时间 会议

2026年4月28日 中共中央政治局会议

2026年7月30日 中共中央政治局会议 扎实推进“六张网”规划建设。

2026年5月22日 发改委新闻发布会

“六张网”和“人工智能+”等基础设施、教育医疗等公
共服务设施、消费基础设施等5个领域的基础设施建设存在
较大投资空间；从当前看，是深入挖掘内需潜力的有力抓
手，可以有效扩投资、稳增长；从长远看，是推动供需协
同、联动升级的重要突破口；“十五五”时期，新型电网
预计投资超5万亿元、地下管网预计投资5万亿元

加强水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下
管网、物流网等规划建设。推动条件成熟的重大工程项目
开工

2026年5月9日 国务院常务会议
做强国内大循环要在供需协同、联动升级上求突破，落实
和完善服务业扩能提质举措，加强水网、新型电网、算力
网、新一代通信网、城市地下管网、物流网等规划建设
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图 2：“六张网”建设的项目投向情况 

 

资料来源：发改委，国务院，长江证券研究所 

 

 

图 3：“十四五”和“十五五”时期“六张网”建设投资规模测算（万亿元） 

 

资料来源：Wind，发改委，国务院，南方电网，国家电网，三大运营商年报，国家水利局，中国现代物流报，长

江证券研究所测算。注： 1）水网：使用完成水利建设投资规模估算；2）新型电网：使用南方电网+国家电网投

资安排额估算；3）算力网：使用大数据中心投资增速以及“十四五”时期带动投资总额估算；4）新一代通信网：

使用三大运营商资本开支及预算额估算；5）城市地下管网：使用安排更新地下管网总长度、单位长度投资需求

估算；6）物流网：使用物流枢纽、冷链物流基地新增个数，地方新增枢纽、基地的单个投资额估算。 

 

“六张网”建设

水网 新型电网

算力网物流网

城市地下管网 新一代通信网

民生、生态根基 能源转型、算电协同

数字经济高质量发展

数字中国信息底座城市“里子工程”

畅通国民经济循环

国家水网主骨架、骨干输配水通道、南水北调后续工程、
河湖生态治理、智慧水务改造、大中型灌区升级等

新型电力系统、跨区域电力通道、智能电网、城乡配电
网、清洁能源基地配套、分布式能源、新型储能、全国

统一电力市场等

深入推进“东数西算”、多层次算力
设施、全国一体化算力网、算力资源
集约绿色普惠发展、基础设施数智化

升级等

国家物流枢纽网络、骨干冷链基地、
多式联运、物流信息共享、智能仓储

等

5G、5G-A、千兆、万兆光网、6G、移动物联网、国家
区块链网络、卫星通信导航遥感、低轨卫星互联网等

城市生命线安全工程、老旧管网改造、城市更新、城市
运行管理平台、智能化市政基础设施改造等

算电协同；数字化与能源转
型协同基础设施

数字经济体系下的基础设施
协同支撑

内河运输、水资源调配提升
物流效率与资源分配能力

通信
设备
与管
网智
能监
测网
络

“六张网”

-8%

42%

21%

十五五年均较十四五增速

14%

39%

64%

-21%

十五五年均估计

水网

新型电网

算力网

十四五总体估计

5.7

3.5

城市地下管网

物流网

6.5 1.3

4.9 1.0

5.7 1.1

新一代通信网 1.3 0.3

5.1 1.01.1

3.5

5.6

总计 26.9 5.4

0.5

4.5

2.3

22.3

3.3 0.7

1.6

十四五年均估计

1.1

0.7

0.7

0.3

十五五总体估计
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图 4：“十四五”时期“六张网”投向规模占比（%）  图 5：“十五五”时期“六张网”投向规模占比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，发改委，国务院，南方电网，国家电网，三大运营商年报，国家

水利局，中国现代物流报，长江证券研究所测算 

 资料来源：Wind，发改委，国务院，南方电网，国家电网，三大运营商年报，国家

水利局，中国现代物流报，长江证券研究所测算 

 

 

水网, 25.5%

新型电网, 

15.8%

算力网, 15.7%

新一代通信网, 

7.4%

城市地下管网, 

25.1%

物流网, 10.5%
水网, 24.2%

新型电网, 

18.2%

算力网, 21.4%

新一代通信网, 

4.8%

城市地下管网, 

19.1%

物流网, 12.3%
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风险提示 

1、“六张网”投资规模测算或存偏误：本文对“六张网”在“十四五”“十五五”期间的投资

规模进行了测算，但由于官方尚未公布具体数据，同时受限于可得数据来源、统计口径

和假设前提，本文的投资规模测算结果可能与实际存有一定偏误。 

2、财政支持工具落地不及预期：“六张网”建设对中央预算内投资、特别国债、专项债

及政策性金融工具等依赖较高，若后续财政扩张力度、资金下达节奏、新型政策性金融

工具落地、项目匹配效率不及预期，或将影响“六张网”建设落地效果。 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评

级标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：沪深两市以沪深 300指数为基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新三板市场以三板成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准。 
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Add /虹口区新建路 200号国华金融中心 B栋 22、23层 
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P.C /（100020） 

Add /深圳市福田区中心四路 1号嘉里建设广场 3期 36楼 
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