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发言人1   00:00
各位领导，大家晚上好。欢迎参加广发建材新材料的周日谈汇报，我是广发建材新材料分析师陈凌云。然后也是跟往常一样，给大家汇报一下本周的一个几个行业的重点的事项。首先第一个是这周发布了电子纱的涨价函。那么从产业逻辑来看，其实电子部还是延续了紧缺的态势，而且是进步的进请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130缺产业链的利润向上游的电子纱环节倾斜。

发言人1   00:46
具体来看的话，据卓创咨询，近期电子纱各个型号的货源也是持续的紧俏，尤其是细砂跟超细纱的产品，月初各个厂家的报价涨幅进一步的加大，九月份来看的话，G75、E25、D450的价格涨幅分别达到3800千和2万块钱一吨。分别这个环比的八月份的涨幅是分别是15%、18%和24%。这个涨幅的话是跟电子部的涨幅基本上是相似的。所以从涨幅上来看，其实纱和布都还比较紧缺的一个状态。

发言人1   01:33
那我们回顾九月份电子部的涨幅情况来看，76282116跟1080电子负的电子部的涨幅分别是1.5块钱、2.5块钱和2.5块钱每米，分别环比8月份上涨了15%、20%和49%。从库存来看，现在的异步的库存基本上是一周左右，可以相当于是零库存，所以每个月的涨幅的趋势也都还是相对来说比较确定的。在这样一个供需紧缺的格局之下，从今年的电子部的提价幅度来看的话，其实增速是在逐渐的扩大的，或者说价格的这个二阶导是在逐步的提升。1到9月份7628后部的涨价幅度分别涨了九次。从零点从涨幅从0.2元每米，然后一直到现在的1.5块元每米的这样一个不断提升的涨幅。那么从25年四季度以来的话，76282116跟1080电子布价格分别累计上涨180% 280和290。

发言人1   02:48
那从逻辑来看的话，其实还是跟以前一样。26年上半年OCT的这个供需紧缺也带来了大幅的一个涨价。然后一plus的话也是维持着这个供需紧缺的格局。那么娄底K2代步的这个供需缺口也在不断的放大。然后后续的话楼DK2代步也有比较大的一个涨价的空间奸。那么各类型的电子部件的厂家库存都相对来说比较低，行业也是显著的存在供需缺口，所以说各品类的电子部都比较紧缺，那我们还是持续看好电子部的大周期，然后建议关注中国巨石国际复材、中材科技、建设基层板，还有建滔集团，包括红河还有红河科技等等这一些标的。那么第二个方向就是在这个PTFE整个产业链，我们也是逐步的逐持续的推进产业链上的数值延伸薄膜和球规的一些标的。

发言人1   03:56
从整个PTFE的逻辑上来说，首先PTFE它是因为有比较强的这个ODK然后罗DF的性能，所以它就可以作为高频高速互联领域的一个重要的低损耗树脂材料。它的DK大概在2.1到2.2，DF大概在0.0002到0.0009。同时PTFE它也拥有低于吸水性，还有优异的化学稳定性，还有耐高温性能，所以说长期以来都用于这种高高科技的行业，射频微波毫米波的电路。

发言人1   04:38
但是PTFE它也存在一个比较明显的先天性的劣势，就是在于它的热膨胀系数比较高，他的CTE达到了109，所以综合来说的话，如果后续也使用PTFE方案的话，那它其中肯定是需要有一个有一个能够调节他CTE的填料的。球规就作为一个loc low CTE的这个产品，那和也成为了目前核心的一种无机填料球规，它的CTE大概在0.5，所以相比较TTFE的109可以看到是可以进行一个综合，然后大幅降低整个材料的CTE，同时球规它也有一个low DKODF的特性。另一方面也具有非常良好的流动性，然后可以改善填料在树脂当中的分散和堆积，提升借电的均一性。所以说现在相当于球规，它是唯一的一种比较适合的无机填料。

发言人1   05:48
PTFE对于球规的拉动来源于三点，一个是PTFE渗透率对自己的提升，第二个是单位PPTFECCL里面填料比例的重量占比的一个提升。因为后面随着这个高速互联的需求的提升，算力速度的一个提升，还有准确性的一个提升。所以在PTFE中，它单号的这个填料的一个填充度也会相应的有所提升。好，第三个点的拉动就在于高速互联对于高纯高球形度产品的要求提升的这样一种是三重的驱动。所以后续PTFE混压方案落地的情况下，秋国有希望能够成为PTFECCL体系当中一个增量比较明显的材料品重，所以建议关注联瑞新材、国瓷材料跟林炜科技。

发言人1   06:43
同时在这条产业链之下，还有树脂和衍生薄膜也会成为整个和产业链的跟踪点。如果分公司来看的话，东岳集团东岳集团它以内部522生产TFE并加工PTFE等这些含氟高分子，那也是属于上游树脂跟含氟高分子一体化的参与者。然后昊华科技也是将高端的辅材料列为核心的业务，它也具备完整的氟化工产业链跟辅树脂等等这些产品布局，也是高端副材料的这样一个平台型的标的。还有就是沃特股份，它更多体现为中游PTFE薄膜切入高频高速PCB方向，新产品落地观察的一个标的。所以还有一个就是短期也可以关注一下这个东财科技，他是做碳氢树脂跟PPO树脂的，可能在马八到马十的这个主流CCL当中，是一种比较常用的树脂体系。所以在这个推荐标的上的话，我们还是最优推荐连瑞，然后国瓷林伟，还有东彩科技这几种标的。然后后续的话大家也可以持续关注一下IPTFE产业链上的各自的一个催化。本期的这个周日谈就到此为止。如果说各位领导有任何的资料需求的话，也可以跟我们团队对或者跟我联系，谢谢各位领导的一个聆听。
