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全文摘要
在光博会上，中信证券机械组分析师讨论了光模块设备与技术发展，特别关注1.6T和NPO技术对设备精度与可靠性的提升需求。分析了新义昌、凯格、科瑞等公司的市场表现及应对策略，同时强调了硅光技术与下一代光模块的重要性，指出设备市场正经历的技术进步与创新。分析师预测，未来技术路线将趋同，市场对国产设备的需求增加，看好设备领域的投资机会。

章节速览
00:00 光博会调研反馈与光模块设备工会议声明
本次会议为中信证券白名单会议，声明未经许可不得传播会议内容。会议聚焦光博会调研成果，涵盖光模块设备、视觉自动化及检测类公司最新认知，旨在集中汇报最新情况，强调光模块耦合设备等领域的深入分析。

01:35 设备端技术路线定型与精度提升趋势
对话讨论了设备端技术路线趋于定型，精度要求显著提升至10纳米级别，以及1.6T需求可见度增加背景下，大公司跨界进入光领域带来的规模效应和价格端的降维打击，强调了可靠性、速率和产业进入速度的重要性。

04:17 中国光模块与精密自动化行业竞争格局分析
对话讨论了中国光模块与精密自动化行业的竞争态势，重点分析了新义昌、凯格、科瑞等公司，它们从LED和3C行业转型而来。新义昌以低成本和高产能优势著称；凯格在光模块自动化组装线上有所布局，且其精密直球点雕系统值得关注；科瑞则在精密自动化领域深耕，与北美大客户在CPU精密零部件方面有合作，未来有望成为国内产业链中领先的海外CPU精密零部件和光模块供应商。

07:57 光模块行业调研：旭创在NPO与CPU路线的储备优势
对话聚焦于光模块行业发展趋势，指出国内公司多采用NPO或CPU路线，其中旭创在NPO领域储备深厚，被视作制造领域领先企业。调研反馈强调，无论是在1.6T、3.2T还是未来NPO迭代中，旭创表现突出，是值得关注的投资方向。

09:32 光模块行业分析：耦合技术与测试环节的国内优势
讨论了光模块行业中耦合技术和测试环节的现状，指出中南公司在光学耦合设备上的自制能力，以及国内公司在自动化零部件的自制率。测试环节被视为卡脖子技术，提及连续电科、浦原、鼎阳等公司，强调了在验证周期内表现良好的公司值得关注。

12:50 光模块生产与检测设备供应商分析
讨论了光模块生产中的质检与塑料环节，以及跨环节的AI检测技术应用。重点提及了艾克光电、奥特等公司在光源、相机等核心零部件领域的竞争力，以及他们在半导体和光模块全流程中的优势。此外，还提到了信昌、科瑞、凯格等设备供应商，以及博隆、罗伯特科等耦合环节供应商值得关注。

17:04 日联科技与华兴原创：光模块测试领域的优质标的
讨论了日联科技和华兴原创在光模块测试领域的强劲订单趋势及收购进展，强调了日联科技收购飞来科技的顺利推进和飞来科技作为光模块、光芯片老化可靠性测试领域的绝对龙头地位，预测明年两公司将实现合计约10亿元的利润，当前估值具有较高性价比。

22:49 科技公司布局与华信原创推荐
对话主要讨论了在当前时间点布局科技公司，特别是华信原创的潜力。华信原创主营平板检测设备表现优异，受益于苹果折叠屏设备需求，且毛利率高于平均水平。公司收购普萨斯，后者在光通信设备领域全面覆盖，订单预期增长显著，尤其是1.6T海洋示波器，有望明年放量。整体看好华信原创未来业绩弹性及成长潜力，建议重点布局。

27:32 光模块镀膜设备市场爆发与国产替代机遇
对话聚焦于光模块中光学器件镀膜设备市场的显著增长，指出随着光模块速率提升，滤光片等器件需求激增，导致光学镀膜设备供不应求。市场规模预计达30亿，较前期扩容十倍。海外厂商产能不足、价格高企，为国内设备厂商提供了替代机会，如汇成真空、蓝盾光电等企业正积极布局，北方华创等半导体设备公司亦拓展至光模块领域，体现了产业链对这一领域的高度重视。

33:23 光快射技术路线与设备发展方向
分享了光快射领域技术路线的收敛趋势，包括国产NPO和英伟达CPO加NPO的工作模式，以及未来设备发展方向，如NQCPU光纤耦合设备、FAU设备、1.6T及3.2T光采样示波器和硅光晶圆量检测设备，强调了技术路线对上游设备选择的影响。

37:37 光模块设备公司业务拓展与技术升级分析
对话讨论了光模块设备公司除了传统3C业务外，正向半导体技术横向拓展，包括仪表检测等高景气度方向。公司业务分为两大类：传统业务可能受存储涨价影响下滑；而第二曲线业务涉及光模块自动组装线、固晶贴片设备及FUFAU、耦合设备样机阶段，展现了从传统到新兴技术的全面布局。

40:06 光通信设备行业的发展与市场机遇
对话围绕光通信领域的设备发展展开，涉及成熟设备的小批量生产与高质量放量，以及第二曲线产品的增长潜力，如锡膏印刷机和芯片分选机。同时，1.6T和3.2T示波器、矢量网络分析仪等新产品线被重点提及，预计未来将有显著的市场空间与收入增长。传统业务如实时示波器和射频电源等也预期保持稳定增长，整体展现了光通信设备行业的技术进步与市场机遇。

45:59 光模块行业投资机会与设备端关注点
对话讨论了光模块行业未来投资机会，强调尽管宏观面预期下滑，但设备端仍有大量未放量的潜在利好或利空事件，建议投资者关注设备端的投资角度，并持续跟踪相关公司动态，以获取更多信息和调研机会。

发言总结
发言人1
报告了中信证券机械组在中信证券白名单会议上的最新调研情况，会议重点讨论了深圳光博会的调研反馈，特别是光模块设备公司及视觉和自动化检测类公司的最新进展。会议强调，随着光模块速率的提升，对滤光片等光学器件的需求量呈指数级增长，导致相关设备需求激增，呈现供不应求的态势。光模块和设备制造行业技术迭代快速发展，NPO、CPO等新技术的出现为设备厂商带来了新机遇。会议指出，光模块及设备领域存在多个设备需求增长点，包括1.6T和3.2T的光采样示波器、硅光晶圆的量检测设备等，市场空间广阔。特定公司如汇成真空、蓝盾光电、凯格电子和顶阳科技等在光模块镀膜设备、自动化设备和检测设备方面进展显著。尽管存在宏观不确定性，他建议投资者关注设备端的投资机会，持续关注相关公司的发展动态和投资机会。

