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全文摘要
银行拨备计提策略的历史演变和当前特点对银行盈利与资本管理产生深远影响。最初，银行的拨备计提呈现轻周期性特征，但随着风险管理与利润调节策略的演进，出现了逆周期性的特征。从2002年的五级分类到2018年的预期损失法，拨备制度的变化直接影响了银行的贷款损失准备和净利润。大行与小行在拨备计提策略上存在显著差异，前者倾向于通过加大核销和贷款损失准备来稳定盈利，而小行可能更依赖于不良资产的清收。不同银行在不良贷款处置、资本影响和税收策略上也表现出差异化表现。建议投资者重点关注国有大行和具备强大不良资产清收能力的银行，因为它们在调节利润、提升资本充足性及有效处置不良资产方面具有优势。面对未来挑战，银行需关注贷款定价和资产端收益压力，而综合服务能力较强的银行将更受投资者青睐。

章节速览
00:00 银行拨备计提制度演变与逆周期调节
对话回顾了中国银行拨备计提制度的历史演变，从2002年的五级分类到2006年现金流折现法的引入，再到2018年预期损失法的应用，强调了拨备计提从轻周期性向逆周期调节的转变，以及这一变化对银行信贷投放和风险管理的影响。

03:56 银行拨备计提策略与盈利平滑机制分析
讨论了银行在逆周期机制下拨备计提策略的变化，指出大行与小行在拨备计提和不良资产处置上的差异。大行利用存量拨备覆盖不良贷款，小行则需大量计提减值准备。贷款仍是拨备计提主要来源，非信贷资产信用风险较低。中国银行通过加大清收力度显著提升拨备回拨，增强利润贡献度。

08:47 银行贷款减值损失构成与变动因素分析
对话深入解析了银行贷款减值损失的三部分构成：当期计提、转回与重新计量。通过重庆银行案例，揭示了贷款减值变动受规模驱动，新增贷款与到期贷款同步增加可能影响减值损失。此外，核销不良贷款、贷款转让价差及清收现金回收亦为关键影响因素，展示了从年初到年末贷款损失准备余额变动的完整过程及其对银行的影响。

13:00 银行不良贷款处置策略与财务影响分析
讨论了股份行、国有大行在不良贷款处置上的差异，包括清收与核销比例，拨备计提与营收增长的关联，以及银行在不同营收状况下对不良贷款核销层级的选择偏好，这些策略对银行盈利与资产质量有显著影响。

17:55 资本与拨备循环影响解析
对话深入探讨了资本与拨备之间的相互影响，特别是拨备对利润、资本成本率及递延所得税的影响。指出超额损失准备对资本充足率的提升作用，尤其对采用内屏法的银行更为显著。分析了不同银行在拨备计提与资本充足率之间的差异，强调实际计提超额损失准备高于可计入资本上限的银行，未来在调节利润方面更具灵活性。最后，讨论了递延税资产超出核心一级资本10%上限时，形成净扣除项目对资本指标的负面影响。

24:07 银行拨备与税务差异影响分析
讨论了银行在计提拨备核销时，因税务与监管规则差异形成的递延税资产问题。指出大型银行因政策导向贷款享受免税优惠、规模优势及不良资产清收为主策略，较少形成递延税资产。强调低延税资产银行在资本管理和不良资产处置上的局限性，提出通过调整预期信用损失模型缓解资本压力，强化自主清收能力。最终，分析银行的确定红利来源，建议选择拨备计提对资本充足影响小的银行以释放更多利润。

28:16 银行不良资产结构与处置方式分析
讨论了不良资产结构中损失类贷款占比低、货币覆盖率高以及清收能力强的银行具有较大拨备释放潜力，建议选择国有大行及区域经济景气的银行，长期看好综合化服务能力强的银行，关注银行拨备调节利润空间及不良资产处置效率。

发言总结
发言人1
他，开源证券银行分析师刘成祥，在电话会议中向投资者深入介绍了银行拨备的视角和价值来源，重点强调了银行在经济周期中的风险管理与利润调节策略。他回顾了拨备制度的历史演变，从2002年的五级信贷风险分类到2018年实施的预期损失法，指出拨备计提已从周期性调整转变为逆周期规则，有效平滑了银行盈利波动。刘成祥分析了大行与小行在核销和贷款损失准备上的不同策略，以及贷款减值损失的主要构成因素，同时讨论了拨备调节对资本充足率的正面影响，表明银行通过合理调节拨备能有效释放利润，提升资本实力。最后，他给出投资建议，强调选择估值合理、业绩稳定的银行，特别是国有大行作为长期投资策略，建议投资者关注银行的资产质量、盈利能力以及拨备策略，以做出更加明智的投资决策。

要点回顾
历史上银行的拨备计提制度是怎样的？拨备计提规则经历了哪些变革？
发言人1：历史上，2011年以前我国银行的拨备计提呈现轻周期性特点，即经济好时倾向于少提拨备以促进贷款投放，经济差时则会大幅度提高拨备计提。在2002年信贷风险分类从一逾两呆转变为五级分类后，五级分类对应不同的计提比例标准。从2006年开始，财政部发布了企业会计准则，采用未来的现金流折现法计提减值准备，而银监会要求下金融机构按照固定比例计提拨备，导致监管计提规则与会计制度调整并不同步。2011年后建立了动态调整贷款损失准备制度，2018年新的金融供需准则应用后，减值计提方法从已损失法改为预期损失法，拨备计提制度从轻周期性转变为逆周期规则，即在经济好的时候需要前瞻性多计提拨备，经济下行时则少计提拨备。

动态拨备调整制度建立后，贷款增速与拨备增速有何变化？
发言人1：在2012年之前，贷款增速与拨备增速基本呈背离状态，贷款增长时拨备提取较少，反之则较多。但从2012年开始，随着逆周期机制的实施，两者增速趋于同步，且目前银行的基础盈利中的拨备调节因素对净利润贡献巨大。

银行在平滑盈利过程中通过拨备计提策略有哪些差异？
发言人1：上市银行整体拨备计提力度存在显著差异，主要基于外部经济环境压力、信贷景气度偏低以及风险领域的暴露情况。银行会在满足监管要求的基础上，根据自身经营状况调整拨备计提力度和不良资产处置策略，如大行可能通过加大核销转出并利用存量拨备覆盖不良贷款，而小行在处置不良资产时可能更多依赖核销，同时补计提大量减值准备。

当前新增具体压力的主要来源是什么？
发言人1：当前信用减值损失计提的主要来源是贷款类资产，尤其以信贷业务为主。非信贷资产如投资、拆放存放等信用风险相对较低，尽管资管新规后表外理财出现回调对非贷款资产的减值损失有所影响，但总体来看贷款仍然是产生拨备计提压力的最大来源。

在银行的拨备计提和回拨策略上，例如中国银行，拨备回拨显著上升的原因是什么？
发言人1：中国银行拨备回拨显著上升可能是因为清收力度的加大。在披露数据的银行中，中行和北京银行在重新计量后，将拨备分为了计提和回拨，其中24年中行前置准备的回拨部分有明显增长，这表明大行对不良资产的处置力度加重，且清收能力较强，通过现金回拨弥补了净利润损失。

银行贷款减值损失主要由哪些部分构成？
发言人1：银行贷款减值损失主要由三部分构成：一是当期新投放贷款形成的减值准备；二是当期有转回的，即前期已计提的减值准备因贷款到期或提前回收而不需再覆盖；三是重新计量，包括贷款阶段转化、模型参数调整等因素导致的比例变动。

以重庆银行为例，拨备计提、还款和重新计量这三个因素如何影响银行的贷款损失准备变化？贷款损失减值损失变动的主要影响因素有哪些？
发言人1：重庆银行在拨备计提、还款和重新计量三个方面都有边际变化。新发放贷款形成的计提在24年比2三年明显增长，导致拨备增加。然而，拨备的增加并不一定意味着资产质量变化，可能受到规模驱动因素的影响。如果当年新投放贷款和到期贷款同步增多，可能会造成拨备增加的现象。贷款损失减值损失变动受到多个因素影响，包括核销不良贷款时补计提的准备（若核销时货贷比不满足百分之百）、贷款转让产生的处置损失（转让价格低于账面价值时）、以及清收现金（包括未核销贷款和已核销贷款的清收）。这些因素共同构成了贷款损失减值损失变动的主要原因。

银行贷款损失准备年初余额至年末余额的变动过程是怎样的？
发言人1：年初贷款损失准备余额经历新增计提（本年新发放贷款形成计提减去转回的旧贷款未回收及核销贷款回收）、重新计量（如贷款阶段切换、价签变动、模型风险参数调整等）、处置与核销（核销时冲减准备金，以及转出如资产证券化转让、贷款重组等），再减去回收因素和其他影响后，最终形成年末余额。

股份行在三阶段贷款损失准备上的特点是什么？
发言人1：股份行第三阶段贷款损失准备相对较低，意味着如果股份行未来计划大规模处置不良贷款并通过核销手段，那么在三阶段核销时需要补计提的比例较高。比如，股份行有的三阶段不良贷款比例为50%-60%，这意味着可能需要补提40%-50%的比例，这会对潜在盈利造成一定干扰。

不同不良贷款处置方式对银行报表的影响有何差异？
发言人1：不同的不良贷款处置方式，如清收与核销的比例，对银行报表有很大差异。邮储银行过去清收占比大于核销占比，显示其在不良贷款处置上更倾向于清收。国有大行由于历史包袱较重，通常具有较强的吸收不良贷款的能力，并且之前有过较多的核销经历，但为防止国有资产流失和维护客户关系，核销行为受到限制，更多地选择清收。此外，银行在拨备调节上的主观偏好也会影响报表表现，如营收增长较好的时候，银行会倾向于适当多次提拨备，以体现更强的风险控制能力。

银行在什么情况下会倾向于核销层级更差的贷款？
发言人1：当银行营收增长时，它们可能会选择核销层级更差、回收概率更低的贷款，这样补提的拨备较少，对当期利润的影响相对较小，同时为下一年可能更快的增长预留更多空间。

在营收增长好的时候，银行通常会如何进行核销策略的选择？
发言人1：在营收增长好的时候，银行可能会选择多核销未来收回可能性更高的贷款，因为这部分贷款回收的概率更高，能够平滑当期利润，并为未来回拨到利润表中做准备。

资本充足率与拨备之间的关系是怎样的？
发言人1：资本充足率与拨备之间存在三角循环关系，拨备会影响当期利润表现，而留存利润是内生补充资本的重要来源。此外，在计算资本成本率时，拨备水平和监管调节项目也有关联，超额贷款损失准备在一定条件下可以计入二级资本，但超出核心一级资本一定比例的部分会形成核心一级资本的净扣除项目，从而影响资本指标。

超额损失准备规则对不同类型的银行有何影响？不同类型的银行在超额损失准备方面有何差异？
发言人1：对于采用高级法计量的银行，在新的资本办法管理框架下，超额损失准备对资本充足率提升的影响更为显著，因为它们在并行期内可以计入更高的超额损失准备金额。例如，建行、农行和招行等大型银行在2024年因超额损失准备大幅提升，使得其资本充足率提升更为明显。国有大行如建行、农行在并行期能够记录更多的非贷超额损失准备，因此资本充足率提升幅度更大。而部分股份行虽然超额损失准备规模有所提升，但计提相对不充分，拖累了资本指标。同时，建行、农行等大行实际计提的超额损失准备已超过可计入资本应用的上限，意味着未来有更充分的释放拨备空间，有助于抵消资本充足率下降的影响。

在资本充足率方面，为什么某些银行实际计提的超额损失准备会大幅高于可计入资本上限？
发言人1：这是因为一些银行，如建行、农行、邮储和招行，它们实际计提的超额损失准备确实较大，远超过可计入资本上限。单纯从维护资本充足率的角度看，未来释放拨备对这些银行不会造成影响，即使少提拨备，资本充足率也相对健康。然而，对于一些城商行，如果拨备少提，可能导致资本成本率下降，进而消耗掉部分内生补资本的利润。

递延税问题是如何产生的，以及它如何影响银行的经济资本？
发言人1：递延税问题源于银行计提拨备核销时，税务局规则与监管规则存在差异。由于税收要求资产损失未经申报不得税前抵扣，当期计提了拨备但未形成实际减值损失时，会产生递延税项，进而扣减核心经济资本。这导致部分银行因计提拨备而形成较大数额的递延税资产，超出核心经济资本10%的上限。

为何大型国有行不受递延税扣除的影响？
发言人1：大型国有行通常享受政策导向领域的免税优惠，尤其是对于涉农和小微企业贷款，有更优惠的抵税规则。此外，国有行凭借规模优势，资本充足水平较高，形成扣除门槛更高，因此较少受到递延税扣除的影响。同时，它们不良资产处置以清收为主，相比核销减少对资本的负面影响，从而保持了较强的不良资产处置能力。

银行如何通过调整预期信用损失模型来缓解资本压力，并减少核销不良资产？
发言人1：银行通过调节预期信用损失模型，选择降低拨备计提、对资本充足影响较小的方式来释放更多利润空间。比如，选择高级法计算的银行，因其超额贷款损失准备对资本充足率提升幅度更大，有更大的释放空间。另外，选择实际计提超额损失准备高于可计入上线的银行，如农行和建行，未来释放拨备也不会影响资本充足率。同时，应选择不良资产结构良好且稳定的银行，尤其是损失类贷款占比低、货币覆盖率高的银行，它们未来回拨拨备的可能性更大，有利于拨备释放。

在选择银行进行投资时，应关注哪些因素以确保业绩的确定性和稳定性？
发言人1：在选择银行投资时，应关注股息的稳定性和确定性，以及银行盈利能力的扎实程度和调表手段的丰富性。此外，还需关注银行的资本制约、不良结构和拨备调节利润等方面。具体而言，应优先考虑降低拨备计提、对资本充足影响小的银行；同时选择实际计提超额损失准备高于可计入上限、不良资产结构好且稳定的银行；最后，建议选择不良处置方式以现金清收为主的银行，因其能同时实现不良玻璃覆盖率提升、不良率下降以及减值损失少提的目标。对于国有大行，由于其资本厚实、递延所得税暂时未形成抵扣项目、不良处置以清收为主，以及第三阶段拨贷比较厚实等特点，它们在通过拨备调节利润方面具有较大空间，业绩确定性较高。

