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全文摘要
华源证券商业航天分析师主持了商业航天周周谈，聚焦九月发射计划与市场潜力，强调了商业航天领域的投资机会，尤其指出算力波动下市场的巨大潜力，推荐关注橙创科技、臻镭科技、航天电子、新科移动等公司，认为这些企业可能正在经历底部回升。讨论了烽火通讯等公司在第二季度的财务表现，强调商业航天投资的潜在收益，并分析了九月重要发射活动及其对市场的影响。此外，探讨了商业航天未来的发展方向，包括火箭回收、星链系统等，指出尽管市场波动，但商业航天为投资者提供了良好机遇，鼓励关注特定公司和发射计划。整体上，对话展示了商业航天的当前状态、未来展望及投资策略，突出了行业内的机遇与挑战。

章节速览
00:00 商业航天投资分析与九月发射计划
商业航天领域近期虽表现平淡，但分析师建议关注其底部迹象及基本面好转信号，包括收入与利润增长。典型公司如橙创科技、臻镭科技等表现稳定，二季报显示商业航天营收约1.3亿，净利润近5000万至6000万，预计商业航天将迎来L型底部反转，建议投资者关注其投资机会。

02:23 九月商业航天发射与市场分析
九月份商业航天活动包括神星一号火箭的成功发射与回收，虽未引起市场大波动，但展示了技术进步。市场关注点转向可回收火箭复飞与中科宇航、蓝靛航天的IPO进展，作为未来投资看点。九月及十月初的火箭发射、卫星招标动态成为布局商业航天的重要参考。

06:15 九月中国商业航天发射计划与商业进展
九月，中国计划进行多项商业航天发射，包括长征系列火箭、利剑一号与二号、以及引力一号的发射，其中长征十二号甲将进行一级回收验证实验。利剑系列的海陆发射并行，旨在为可回收实验积累数据。商业航天领域进展迅速，新网集团预计今年将发射200颗卫星，商业发射和可回收技术是当前重点。2027年预计将成为商业航天的走量年，发射场落地和火箭商用将带来新的机遇。

10:04 商业航天网络接入与行业应用展望
商用航天网络接入在特种行业如军工、远洋等领域展现出重要价值，尤其在数据更新需求不高的场景下。国家宣布商用旨在激活产业链，推动资本流动。技术标准的确定对于终端厂商和云应用场景的启动至关重要。上海联通在大会上强调了商业航天网络接入和网络安全的重要性，与真有科技合作的天银星座、天一星座计划发射52颗卫星，提供高速信息通信与安全服务。应用场景包括大气层监测、舰船通信、无人机操作等，市场规模预计全球300亿人民币，国内120亿。海格通讯、普天科技、萌生电子等企业在各自领域已进行送样测试，商用化后将有明确应用机会。

12:57 二代星集采与市场份额变动分析
对话主要讨论了二代星在2025年8月、2026年4月和7月的三次发射计划，以及13颗实验星的在轨验证情况。预计10月份将进行二代星的组网型集采，采购量可能达到30至60颗星。重点分析了市场份额变化，特别是成长科技在二代星中的市场份额超过60%，以及新进入者如银河、长光、微纳和华为等对市场份额格局的影响。此外，还提到了跟踪和买入潜力较大的公司，如华为的卫星供货商、国货电子、创意信息等。

15:45 商业航天进展与投资标的分析
会议围绕商业航天领域的新进展和投资机会展开，重点介绍了火箭复飞及产业链相关公司，如新材、西部材料等，特别提及思科瑞和九丰能源在海南文昌的项目进展。同时，讨论了马斯克星链系统的最新发展，包括下一代路由器root 4的室内wifi信号覆盖能力，强调了商业航天赛道的吸引力和投资价值。

发言总结
发言人1
他主持的华源商业航天周周谈第二十期集中讨论了九月商业航天发射计划与看点，强调尽管当前商业航天领域相对平淡，但考虑到算力市场的波动性及商业航天的潜在价值，建议投资者予以关注。他详细介绍了多项发射计划，包括神星一号、长征系列火箭的发射等，并对商业航天领域的技术进步、市场趋势及投资机会进行了深入分析。特别提到了新网集团的二代星集采和可回收火箭复飞带来的市场机会，以及马斯克星链系统下一代路由器的发布，作为国际上卫星互联网发展的例证。整场会议内容丰富，为听众提供了深入的行业洞察和具体的投资建议。

要点回顾
对于九月份的商业航天发射计划及看点有哪些？
发言人1：九月份商业航天发射计划不多，主要以观察和铺垫投入为主。尽管催化事件不多，但股价保持稳定，显示出可能是“魔术底”。建议关注九月份及部分十月份火箭卫星发射情况，例如9月1号成功发射回收的神星一号火箭，以及后续火箭的进展。此外，还计划在27年下半年开展新河动力智能星一号的回收试验，其指标先进且在第二梯队中领先，同时海南文昌新建的发射工位将进一步促进商业航天的走量发展。

商业航天板块近期的表现如何，是否值得投资者关注？
发言人1：商业航天板块最近相对平淡，但考虑到算力市场的波动较大，像中信相关股票有显著表现，美股算力板块也接近前期高点。然而，国内商业航天领域的算力有所压制。鉴于此，建议投资者可以多关注商业航天板块，因其有望出现类似L型的走势，已经处于底部区域，并且二季报大部分公司已发布完毕，显示出收入和利润的改善。

商业航天领域有哪些具体公司表现突出，以及它们的财务状况如何？
发言人1：商业航天典型公司如橙创科技、臻镭科技、航天电子、新科移动等，在底部已持续三周，预计将会磨出一个底部。其中，烽火通讯、丞昌科技、震雷科技和新科移动等公司，在半年报中均实现了明确的收入和利润，尤其是成长科技，在商业航天领域贡献了大约1.3亿营收和5000万至6000万净利润，整体净利润约8000亿，这表明商业航天板块基本面开始好转，出现了收入、利润和订单的增长。

当前市场对于商业航天可回收火箭的关注点是什么？
发言人1：当前市场主要关注点在于可回收火箭的复飞以及蓝靛航天和中科宇航IPO的成功。星一号的成功回收并未引起市场显著反应，大家都在等待可回收火箭的再次飞行和相关公司IPO的进展。这些是Q4时期建议投资者重点关注的看点。

九月份长征系列火箭的发射计划中，有哪些火箭是不回收的？长征系列火箭中，哪些进行了可回收验证实验？
发言人1：在九月份的发射计划中，长征系列火箭中有不回收的设计，例如长征八号利剑一号和二号，以及长征十号甲。其中特别提到的是长征12号甲和长征十号甲，这两款火箭是为载人登月的验证服务而设计，对商业航天领域有较大影响。长征12号甲将在九月底进行一级回收验证实验，而长征十号已经成功进行了回收。另外，长十一号预计在11月份进行海上回收，长征二号争取在今年春节前进行回收并实现付费，这些都体现了中国商业航天在可回收火箭方面的按部就班推进。

力箭一号和利剑一号等火箭的发射计划是什么样的？
发言人1：力箭一号计划在九月份于酒泉发射，同时会进行海事和陆射双线并行。而利剑一号将在广州附近的发射场进行海上发射，同时利剑二号则会在九月份的酒泉进行商业发射，这是其首次上市并需要展示收入和利润表现。此外，引力一号也将在九月底左右在山东海上平台发射，但不可回收。

商业航天领域在2027年有何发展趋势？
发言人1：2027年将是商业航天的走量年，涉及发射场落地、投射火箭的正式商用等方面。具体到发射节奏，新网集团今年预计至少要发200颗星，下半年发射率将密集提升。同时，可回收火箭如长十一和注册三号也将按计划推进回收和商用。

在商业航天网络与信息安全方面有哪些最新进展？
发言人1：上海联通在中国联通全年大会上宣布将开展商业航天网络接入和网络安全服务，计划发射51颗至52颗星构建天一星座，与真有科技合作提供信息通信和安全保障。目前合同已签，战略框架签署完毕，天意星座的星已进入制造阶段，验证性数据已出，预计2027年Q1将发射首星，为手机用户提供服务，并特别适用于行业应用，如风向风速测定等，将大幅提高数据更新速度和准确性。

商业航天领域的市场规模是多少，有哪些潜在的应用场景？
发言人1：全球商业航天市场规模约为300亿元人民币，国内则有大约120亿元的空间。在商用之后，该领域将应用于多个特殊行业，例如天蝎座在特定场景中的使用、海格通讯在舰船和无人机上的应用，以及萌生电子在战斗机场景下的应用。这些公司在宣布商用后，在各自的应用场景上已有送样和测试，一旦正式商用，将会有明确的市场机会。

二代星的预计发射计划和市场看点是什么？
发言人1：二代星预计会在25年8月份、26年4月份以及26年7月份进行三次发射，目前十三颗实验星已全部发射完成并在轨验证了三个月的技术指标。计划在十月份进行二代型组网型的集采，这将是真正实现规模化采购的关键节点。市场看点主要在于观察哪些公司在二代星市场中能够保持或扩大市场份额，尤其是华为等主流供货商的表现和市场份额情况。

商业航天布局的时机及潜在的强势公司有哪些？
发言人1：随着十月份一代星商用及一代增强型集采等基本面强驱动事件的发生，可以适时观察和进行前期研究以布局商业航天领域。其中，一些卡位较好的航天电子公司如成长科技、陈昌科技、臻镭科技和烽火通讯等，由于其技术和市场份额已通过验证，可能是值得关注的投资标的。

二代星市场的竞争格局和市场份额有何变化？
发言人1：目前五院在二代星市场的份额较小，且主力商星作为新供货商正在努力进入市场，市场份额可能不会像一代星那样多。随着多家厂家如银河、长光、微纳和华为等进入二代星领域，市场份额格局可能会发生较大变化，因此需要持续跟踪和更新市场份额数据。

火箭复飞带来的产业链机会有哪些？
发言人1：火箭复飞将带动相关产业链的发展，如注册三配套的公司思科瑞（海南文昌工厂即将封顶并开始接单）、九丰能源（受益于海南文昌发射场扩建和可回收火箭复飞带来的燃料消耗减少）。这些公司由于与火箭发射业务有紧密绑定关系，因此有望从中获得业务增长。

马斯克的星链系统最新进展如何？
发言人1：马斯克的星链系统在9月9日公布了下一代路由器root 4，该路由器能够连接到卫星并转化成室内的wifi信号，覆盖面积可达350平方米。星链系统已在多个国家实现广泛应用，并持续拓展其地面端的布局，与国内的发展路径相似，表明在终端侧的发力具有一定的市场趋势和潜力。


