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发言人1   00:00
各位投资人，大家下午好，我是开源证券北交所研究中心的总经理朱海斌。今天的话非常有幸的话在万得3C平台跟大家汇报一下关于北交所市场五周年。然后很多投资人也都比较关注，北交所五周年的话，在今年的11月15号，将正式迎来北交所的一个开市五周年。近期大家也非常关注北交所市场的一个投资机会。那我们今天的话，就围绕着北交所市场的五周年，围绕着北交所目前的一个现状，然后有哪些优质的公司，然后五年开始以后这个北交所市场发生了哪些变化等等。跟大家来汇报一下目前的一个状况。同时也借此机会跟大家来汇报一下他的一个投资的一个机会，以及如何进行这个配置。

发言人1   00:53
首先的话就是对于我们先说结论，结论就是我们觉得当前是处在一个比较好的一个配置窗口。其实从开始的五年来看的话，北交所也是做了一系列的改革。最开始大家所担心的一些部分就是流动性不好，投资者数量比较少，以及没有好公司。这三个比较重要的问题都得到了解决。我们会看到从无论是首先先说政策上，政策上北交所的话经历了重新的改革定位，就定位于专注于服务专精特新的中小创新型企业。第二的话，我们也看到北交所做了很多系列的改革，比方说像北交所，做了融资融券，融券先放一放，主要是做融资，同时在做融资的过程中，把北交所所有的这个股票，都纳入了两融的一个标的，那这个是大幅度提高北交所流动性。

发言人1   01:53
同时，从投资者门槛这块呢，也也进行一系列的改革，目前的投资者门槛的话是50万和两年投资经验，这个已经跟科创板是齐平了。截止最新的话，我们看到，来自于，最新的官方的一个通报的话，这个合格投资者人数已经超越了去年的950万户。最新已经到了1100万户左右，从这个开户数上已经跟科创板基本上齐平了。同时的话我们看在交易改革上的话也不断在推进，像推进了这个盘后的这个交易盘后的交易。然后推另外的话在交易改革方面，也在新股的发行这块，也进行了一个询价的发行。

发言人1   02:39
在再融资这块，也跟企业搞了这个简易再融资和这个定向增发等等的这种再融资的方式接轨的成熟的这个市场。所以就是从上面的五周年的制度改革这块的话，还这个进展还是比较快的。同时融投资能力也保持正增长，合格投资人也大幅增加。这是第一个跟大家汇报的。

发言人1   03:07
第二个要跟大家汇报的就是目前的话就北交所的这个专精国家级专精特新小巨人的这个主阵地的定位的话已经很凸显了。因为我们看到两个数字，一个就是从新上市的公司中，90%都是国家级的专精特新小巨人，这点还是非常典型的。那么回到那个存量，存量我们截止到现在的话，接近60%的公司也是国家级的专精特新小巨人。他们的对应的总市值的占比的话，是比数量的占比更高的，进一步提升到66%。

发言人1   03:44
我们也会看，如果将它跟科创板和创业板去定位去对比的话，你会发现北交所的这个专精特新小巨人的含金量已经超过了科创板和创业板，已经成所有板块中最高的。那么在两年前他还不是最高的，两年前更高的可能是这个科创板，那么现在它已经超过了科创板，所以这一点的话也反映出它的一个定位的一个提升。它跟科创板和创业板目前也实行了一个板块的一个错位互补。

发言人1   04:15
目前我们关注到北交所这个市场中，有国家级的单项冠军有14家。有省市级的制造单项冠军的有60家，占比加在一起的话有有将近20%了，更为重要的就是我们从投资角度更加关注他所面临的这些行业的一个分类。我们现在看到就是北交所目前这些公司的话在六大新兴产业的这个六大新兴支柱产业实现了全面的布局。大家比较关注的就是未来的投资的领域里面的话，这个大部分的公司都有涉及，这点是很重要的。

发言人1   04:58
然后第三个那个点话，就是大家对于就对于流动性的关注。对于流动性这块的话，其实25年以来的话，我们看到北交所的日均的换手率的话，有接近百分之日均是6.62。这个换手率其实应该说已经是不错了，它其实是超过了科创板，还有注册是的这个创业板。然后我们会看到其实经历过从长的历史序列来看，北交所的一个换手率的话相比之前二三年以前的话，出现了一个天翻地覆的一个变化。同时我们会看到北交所的流动性跟同同类型的这个科技小盘股的这个板块科创板和创业板比的话，也出现了高于科创板，略低于创业板的这么一个格局。这一点的话是大家所关注的最大的变化，同时的话就是我们认为当前也是个比较好的时间。为什么认为是个好的时间呢？也是来自于说随着北交所五周年进入到了一个制度的红利期。

发言人1   06:06
我们最近也看到了很多的变化。比方说刚才介绍的，北交所的新股又开始重新询价了。那我们同时也看到北交所的这个指数型基金的规模也不断在壮大。最近的话，北交所的这个三个月定开持有期的基金，在本周一的时候也正式获批，开始进行了募集。我们相信随着五周年的到来的话，会有更多的这种改革措施会推进。

发言人1   06:34
回到市场本身的话，就是北交所目前的一个估值。我一个是跟自身比，在历史上的话，它已经接近了二三年的一个位置。如果跟这个科比的估值体系，就是放在整个A股的估值体系来看的话，它目前平均市盈率也就三十多倍，已经相对科创板和创业板的这个估值差也是非常高的，也是一个历史上的一个地的一个位置。所以综合来看，我们认为机会就比较大，这个是结论。下面的话，我们就跟大家来，围绕着北交所这五年的一些变化跟大家来汇报一下。

发言人1   07:11
首先的话是关于这个融资，关于融资这块的一个变化。其实从一个交易市场来说，最重要的一个是交易定价，一个就是融资了。其实从2024年到2026年这几这几年来看的话，北交所的这个IPO加再融资其实发展的是比较快的。然后从IPO的数量上来看，二三年的话24年的话发行了23家，然后25年的话发行了26家。今年年初至今的话，大概发行了46家。从募资金额上来看的话，北交所的整体对于中小企业的募资是全面提升的。

发言人1   07:59
然后重大的一个变化其实是发生在二三年的九月份。当时中国证监会是发布了高质量建设北京证券交易所的这么一个意见。在这个意见里面，全文有19条，也就是我们俗称的北交所的一个深改19条。在这个深改19条里面，如果总结一下的话，我们认为大概就是两个。第一个就是提升这个上市公司的一个质量。这块的话，就是要找到一些有规模，然后符合行业的特征，符合这个经济发展规律的一些优质企业。另外一块的话，它就是要提高整个市场的一个交易能力，提高投资人的一个参与度，这几块现在来看的话，我们回过头来看二三年这个深改19条的出现，确实改变了市场的格局。无论是从企业的募资的数量和企业目募集资金的增速都显著的提高。

发言人1   08:59
在投资资者这块的变化，也是很明显的。在2020年开始之初的话，北交所也就是170万投资人，当时的投资门槛是不止是50万的，是很高的，是要将近100万的。在二三年之前的话，北交所的这个投资人数还是比较慢的，就是222年底的话也只有520万。但随着二三年我们说，是深改19条的推进，它的投资者人数就出现了快速的增长。二三年底的话是696万，24年的时候就到了760万。

发言人1   09:36
25年北交所全面行情启动之后，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。那个人投资人开户的一个数额也大幅的一个增加。截止最新，我们看到就是在九月份的时候，北交所官媒所披露的一个数据，投资者开户人数已经超过了1100万，对吧？这样一个数字的话，我们看到其实已经跟科创板基本上持平了。所以这一点的话也可以看到，这五年北交所的合格投资者数量是出现了大幅度的一个提升。

发言人1   10:14
随着数量的提升，优质公司的上市，北交所目前的就是我们说换手率的这块。和大家所关心的就是俗称的流动性这块也是非常的改善。我们可以看到在22年以前，北交所的日均成交额只有日均只有八个亿，然后二三年的话，大概是30亿。那么到24年的时候，就已经出现了第一轮的这个改革之后，北交所日均金额就是上首次上到了百亿。

发言人1   10:44
25年的话是最为活跃的这个年份，它大概是日均266亿。今年年初至这个七月底的话，日均是210亿。这个金额很多投资人认为不大。但如果你是跟那个把把它折换成大家比较容易理解的日均换手率，跟横向和纵向去对比的话，我们会看到22年以前，他的日均换手率只有1.37，这个是很低的，这个是低于我们说整个A股市场平均的。二三年的时候，已经达到了2.72。那么2.72的话，已经高，就是刚刚超过沪深主板的这个换手率。

发言人1   11:22
24年的时候，你会看到它已经大幅改善了，已经上升到了这个6.4%的日均换手率了。25年的话，北交所行情最为活跃，它的日均换手率是6.62。今年年初至这个七月底的话这个日均换手率虽然较25年、24年有所回落，但也是高于二三年的，目前的话是4.33。那么这个4.33这个换手率的话，是高于这个科创板，略低于创业板，也是全市场第二活跃的这样的一个换手率的一个板块。所以我们又把它北交所跟科创板和创业板又放在一起，进行这样一个对比。

发言人1   12:03
咱们这样来看的话，可能就更为清楚了。就是随着北交所这个市场的一个是成分股的改善，一个是投资人数的大幅度增加，市场关注的提高。那么我们看到这个红色代表的日均换手率，就确实从22年北交所最低，独自特别低。到了24年大幅度的改善。经过了25年之后，稳固下来了。那么今年26年的话，它也是超过了科创板，超过了创业板，仅超过了科创板，仅次于创业板的这样的一个相对稳定的水平。所以对于流动性这块，我们认为目前北交所流动总量是是是不错的。未来的话可能进一步是还要在流动性的深度上进行改变的。

发言人1   12:54
第二部分的话，还是要回到投资的角度。我们认为从投资角度上来看，目前这个阶段，从北交所这类的资产的属性和它目前的一个增长来看，我们看到这类资产的成长性还是不错的。这里面的话，我们就用了21年到25年过去五年北交所企业的整体的一个CAG，就是复合的一个增长率来看。我们会看到从22年到25年的一个复合增长率的话，接近于19.12%，也就快到20%了。归母净利润的话，我们看到虽然整个还是有经经济周期的波动的，但整体的话也保持了一个增长的一个态势。同时的话我们还是要把它跟科创板和创业板这两个都是科技小盘股的这样的一个板块做一个横向的一个类比。

发言人1   13:44
放在一起的话，我们会看到北交所的这个营收营收增速这块的话，它也是跟科创板和创业板比的话，也是各有优势的。其中复合的一个增速的话，北交所的一个CAGR的增速的话，它是高于科创板的8.6和创业板的18.31的。然后归母净利润这块，它也是高于科创板的一个水平的，这一点的话是是是比较重要的。

发言人1   14:12
说完了它的质地和增速盈利这些的话，接下来看一下估值。看一下估值的话，就会发现截止到目前北交所的估值是比较有优势的那我们报告上截止到8月7号，其实截止到我们说九月的这个十号的话，目前北交所的一个平均市盈率是不到30倍。那么相关的我们看科创板还是在八十多倍，创业板的话也是在五十多倍左右。结合着盈利和增速等等来看的话，北交所目前的一个估值差跟他们两个市场去比的话的话，也是接近了二三年行情启动前的的这样的一个水平。这也充分的说明北交所目前的估值是比较低的。

发言人1   14:56
除了总量法之外的话，我们也比较关注分层，就是把北交所所有公司按照市盈率进行了分组，分成了这个亏损的，然后20倍以下的，20倍到30倍，30倍到50倍，50倍到80倍市盈率，80倍以到100倍，100倍以上的，把它拆成了六个组别进行对比发现其实从放了北交所历年的年底和比方说24年924行情和25年9月那个八号北交所历史高点，这些，重要的一个点位进行对比。对比的结果就是目前北交所的一个估值的话，也是相对于自身，特别是从横切面的角度来看，低市盈率的公司大幅度的增加，而高顺高市盈率的公司也大规模的减少，其实是跟这个就是历史上的几个关键的点点位去比的话也差不多的。说完这些之后，我们回到投资本身，投资本身还是要去投这个公司质地的。这块的话能够五年最大的比较就是。我们看到北交所的一个公司的这个定位，就是国家级专精特新小巨人的定位，出现了长足的发展。截止到7月31号的时候，北交所的一个国家级专精特新小巨人是达到了197家。合计占比是达到了将近60%。

发言人1   16:30
就是存量的公司中有60%是国家级的小巨人。然后市值的话是占到了全市场的66%，这个是一个典型的数。另外的话，如果我们看这个国家小巨人上市的一个占比和当年的这个新公司发行的占比来看。我们也会看到就是在新的公司中，小巨人的这个占比的话一度是超过了百分之是啊90，这个是一个当前的一个情况。同时的话，大家更加关心的是行业，因为行业的轮动代表了不同的一个机会。目前从北交所目前的这个小巨人的占比和和和这个公司的分布来看的话，应该来看跟小巨人的这个公司分布是比较接近的。其中我们说的这个高端装备制造中的机械，还有这个硬件设备，还有化工新材料，汽车和零部件的数量的话，占比的话是分别是排在前五的，这一点的话也是它的一个行业特征。

发言人1   17:34
回到这北交所的这个专业课影响巨人这个量。如果横向去对比的话，我们会发现他已经超过了过去最高的科创板。截止到7月31号的时候，科创板有1 612家上市公司，其中新小巨人是303家，就是占比是49%，但是占市值只有33.98%。

发言人1   18:00
北交所这边刚才已经介绍了，这个数量是超过了60%，市值是超过了66%。这样的看的话，就是北交所的一个专精特新小巨人的含金量，已经超过了我们说历史上最高的科创板。同时的话，这两个板块之间也形成了一定的互补，这也是我们想跟大家汇报的。

发言人1   18:22
创业板这块的话，创业板这边注册制，我们比较的是注册制中的这个创业板，专精特新小巨人的数量是223家，占企业数量的话大概是36.92%。市值的话不到40%。从这个数据上也能够看出，北交所的专精特新的这个主阵地，目前是确定了。

发言人1   18:47
那下来的话，我们就来看一下各个板块的它的一个市值的一个分布和行业的一个分布，对我们投资上的一个启示。因为投资人经常会问我一个问题，我如何在各个板块选择不同的公司，我到底来每个板块买什么？对于这个问题的话，大家现在也应该比较清楚了。科创板现在定位就是硬科技。硬科技指的是可以跟国际比肩的，然后我们正在重大赶超的这些行业和和机会。所以我们会看到科创板的一个整个小巨人的话，它是比较集中于半导体，电子中的半导体，然后一些硬件设备，然后这个电器设备，然后医药生物化工这些重点的行业。然后北郊那个创业注册制的创业板这边的话，它是比较集中于一个是这个高端装备制造的硬件设备，第二个就是机械，第三个就是汽车零部件，第四的话是建材。

发言人1   19:47
这样看的话，其实北交所的整个一个行业分布上来，和这个科创板和创业板的行业分布上，其实有典型的一个差别的。科创板比较就是在半导体上比较集中，一度是超过了56%。注册制的创业板的话更加集中于硬件设备，也有一部分半导体的公司。然后硬件设备占比的话是27.58%，接近30%。半导体的话14%。

发言人1   20:17
这样看北交所的这样的一个分布的话，恰好是相对于科创板和创业板去比的话，是一个他们之间的一个中间位置。也就是说北交所目前那五个大的行业其实都有。然后它的第一大板块是硬件设备，剩下来的话就是我们俗称的TMT的信息技术。信息技术下面又包含了电子，然后通信、软件等等。所以其实从行业上来看，北交所是科创板和创业板的一个中间的一个一个一个一个位置的公司。就值得关注的是，北交所不光是有这个专业那些小巨人，其实他也有我们称之为单国家级单项冠军的这样的隐形冠军企业。目前的话北交所的一个隐形冠军单项冠军的话，这里面7月31号是14家，截止到最新化已经到了16家，最近上很多公司都是单项冠军。那么省市级的单项冠军，是超过了60%，占比就达到了18%。

发言人1   21:24
这边的话我们也是讲这个的话，重点还是强调相关的这个投资机会。因为国家级的单项冠军的话，它是要求在全世界占有率能够达到前三位的。这也充分说明中国制造业的这样一个强大。

发言人1   21:38
我们也把这14家公司也跟大家汇报一下。比方说第一家的话，一诺威他是做聚氨酯原材料的，然后他主要是做相关的，特别是聚氨酯我们发泡材料。他在这部分的材料里面也是全国的第一。五星智能的话，它是一家做隧道施工设备，后来经过了集团内的重组之后，新增加了像龙门吊，增加了一些船用设备，就是港口用的设备，这样的一家国家制造业的一个单项冠军的一个企业。万达轴承的话，是专门做叉车回转轴承这样的一个制造业单项冠军。现在的话在往这个机器人，还有这个AGV小车，还有像新的这个领域在在转变。

发言人1   22:33
同一股份的话，是专门做这个，俗称叫装载机。但它是开创了一个新的品类，就叫非公路宽体自卸车这样的一个全球首创的这样的一个行业和品类。在这个品类里面，它规模已经做的很大了，也是这个行业前三的一个水平。然后像铁托机械的话，就主要是做这个沥青混合搅拌设备，是做到了全球前列。天马星材是主要做这个氧化铝的一个阿尔法氧化铝和高纯纳米氧化铝的这样的一个生产企业，也是填补了国内的一个空白。

发言人1   23:12
天工股份的话，近期可能大家关注度比较高，它主要是做钛合金的一个粗加工，然后把钛合金的加工完之后，做成了太板和钛棒钛锭。下游的话，有3D打印，有像最新发布的苹果的话，也都重新用到了一个铝合金，它就是给相关的客户来提供相关的钛合金的材料的。还有的话像能之光能之光的话，主要是做这个高分子助剂和功能高分子材料开发的。广泛应用在这种塑料的合金改性电缆的染料和咱们现在大家比较关注这个光通信的这个外皮等等，都要用到农之光的相关的高分子的一个材料。

发言人1   23:57
明仕达的话，大家可能比较熟悉，它是烟台的一家上市公司的子公司，专门做这个方轮齿，方轮齿的。下游的话，无论是军工还是高压电气绝缘，还是还有的话，下游也有像新能源车等等比较景气的这种行业。这个领域的话，只有他跟杜邦，而杜邦的话这两年也有退出的一个意愿，也就进一步强化了明仕达的稀缺性。

发言人1   24:30
克莱特的话，主要是做通风机的，而它的通风机用的非常广泛，既有轨交的，也有空调的，还有船用的，还有合用的，还有屋顶的等等，专门风机做到了这个单项冠军。然后像汇丰钻石的话，就专门是做这个人工钻石的。人工金刚石粉，还有人工这个钻石。我们也看得到它现在像下游的这个金刚石散热也在突破。

发言人1   25:01
鸿源股份的话，是专门做这个电磁线的。而这个电磁线的话，是用在特高压变压器中的一个电磁线。它的主要客户就是特变电工，还有国外的像VVST这样的一些大型的变压器的一些企业。同时的话，它目前也是有了新能源电车的电线电机的相关的这些线圈。

发言人1   25:26
贝特瑞的话，也是大家比较熟悉的这个负极的正极和负极材料的一个国家级的一个单项冠军，也是行业的龙头，这点毋庸置疑。它主要是包括锂离子的电池的正负极的材料，以及石墨烯材料等等三大板块。农大科技的话是专门偏向于现在大家比较关注的厄尔尼诺现象之后这个腐殖酸活化技术。它主要是做腐殖酸的，缓释缓释肥水溶性肥这些肥料的公司。这些公司的话其实都是在各个行业的一个代表。

发言人1   26:00
回到北交所的话，我们除了对于存量公司关注，更加关注就是未来的北交所的一个投资的机会。我们在这块的话，我们认为这个投资的行业和行业所处的这个方向是比较重要的那目前的话我们看到就是在15 5里面提出的这个六大新兴支柱型产业和六大未来产业的这个双轮体系中，北交交所的话基本上都齐了。六大新兴支柱产业里面包含的像集成电路，北交所这边的覆盖的像半导体的材料，半导体的器件、半导体测试芯片模组、算力服务。全环节都包含了。在新兴技术产业里面的航空航天，我们这边既有做碳纤维原丝的，也有做防蚊纸的，也有做射频连接器的，也有做航天测控的这样稀缺性的标的。在生物医药这边，北交所这边的创新药诊断试剂创新诊断试剂、生物质发酵耗材等等也都不包含。在低空经济这块，像飞行汽车的部件，飞行汽车用的锂电池，无人机巡检等等也都包含。在新兴储能这块，无论是氢能还是氢能的原材料设备，和我们说未来的固态电池、储能柜、环节电芯，这边也都包含。

发言人1   27:19
六大新兴产业中的智能机器人中，北交所也具备像伺服电机、减速器、丝杠、轴承等等相关的公司。对于未来产业是大家所要长期布局的。这边的话有这种量子科技，生物制造，脑机接口也有公司，绿色的氢能核聚变也有相关的公司布局。具身智能的话化公司有17家，围绕着6G这边的公司也有四五家。所以其实这里面的话要说明一下，其实北交所的这个两大双轮体系，六大未来支柱产业，六大未来产业其实都有相关的公司的。为了更好的跟大家说明有哪些公司，我们也帮大家整了一张产业链图谱，这也是比较全的。

发言人1   28:03
那么在产业链图谱里面的话，从其实从半导体设备比交所是一直都比较有优势的。这里面的话既有像中科仪这种，今年刚上做这个国产干式真空泵，进行进口替代并销往海外的。也有像这种艾维特专门做半导体的供应商，也有像坤博精工这种专门为半导体的掌金，还有切割等等，提供这种设备的。在半导体材料的话，也有像戈壁家这种做玻璃基板和玻璃载板。硅烷科技是这种做电子级的硅弯器。凯德石英专门做半导体先进制程的一个石英的器皿。也有像创达新材这种刚上的做固态模塑材料，液态电子材料。也有像嘉兴股份是做光刻机的原材料这样的公司。

发言人1   28:58
在半导体器件这块除了金赛科技之外的话，今年我们也北交所新新上了一家专门做蓝牙芯片的公司。半导体测试服的话有华领，有同辉电子，有创业新科等等。在芯片模组这边，也有利利尔达，也有有一些新的公司。算力服务这边，也有像并行科技、广脉科技等等。

发言人1   29:24
在航空航天产业链这边的话，北交所也是比较全的。咱们可以依次来看，既有上游原材料的基础件，那么在航天中，材料占比是比较重要的。像碳纤维、芳纶纸、特种橡胶、皮革材料、军用的特种的的制品和聚氨酯材料。那么结构件的话，像这种卫星用的过渡接头，卫星航天用的紧固件，然后军用的密封件。然后在电子器件里面的话，有射频同轴连接器，军用电源等等。

发言人1   29:58
中游这块已经做成了这个系统了。比方说控制和伺服系统的新生科技，航电系统的沉淀光线，测控的和测试里面的创业新科和做卫星的管控的这个航天测控管理，你航天设计。下游的话，也有像恒通开源专门做民用航空信息化和低空经济的。也有像天润科技这种做地理测绘，为这个相关产业做服务的。

发言人1   30:28
在医药生物产业链，今年也有比较几个大事儿。一个就是北交所这边医药生物产业链里面，在上游的这个实验室设备这边的话，有博讯生物，有中科美菱，有海海能、海能技术，这些公司跑出来了。那么在在这个创新药这边的话，我们也看到诺斯安德全球的这个基因药也是三三期也获批正式开始生产。像三元基因做的人类的这个人组组干扰素，也有一些新药的管线开始进步。颈脖生物的话作为重组胶原蛋白的创新药的持有者的话，也在做不断的新的适应症。

发言人1   31:12
这里面也有些过去的老树开新花的。比方说像德源药业本身是做代谢类的药品的，目前的话它也有有一个三八点的，就应该称之为降糖降脂的代谢类的一些药。也其实也就是减肥药类的品种的话，目前临床一期已经做完，在二期的这个阶段，我们其实北交所又后来又上了一些非常有特色的新的公司。比方说像丹娜生物，专门做病原微生物的一个诊断的，也是非常不错。像普通医疗的话，它在这个健康糖尿病护理，然后微创介入这块，也有一些新的这种安排。所以其实整个北交所医药生物界那个链也是做的不错。

发言人1   32:05
在低空经济这块，也有很多新的公司，我们这边就不再赘述了。其实对于新兴储能，还有智能机器人这些产业链，北交所目前的很多公司都有啊新的公司在不断加入。我们相信可能再隔一年看的话，这个相关产业链的丰富程度相关来说，可能会有更更大的变化。

发言人1   32:30
就以机器人这个智能的这个产业链中，我们觉得可以关注的，一个是这个意识精密，不断的围绕着汽车，原来围绕汽车，现在围绕着机器人的相关的产业链，不断做延伸。另外就是奥迪V的超声波的传感器，相当于机器人的这个视觉的一个皮肤，触觉的皮肤。然后通过微声波超声波传感器也能够实现一些视觉的补充。特别是在一些特别的场景。比方说水下是看是传统的光学是看不到的，作为重要的载体，另外的话，像中游的话，也有像新瑞电子这些工控机器人的控制系统的公司加入。在下一个的话，刚才也有我们刚才说的像这个万达轴承等等，这些公司都在布局相关的这个产业链。

发言人1   33:24
在未来技术上，比方说量子科技和生物制造，北交所有相应的公司，比方说富士达就专门做这个量子低温超导缆的话，也是中标了国家的量子卫星的一些，订单。像这个生物制造这边有五星金海这种专门做这个氨基酸的，使用生物法。也有像景观生物这种做重组胶原蛋白，通过生物法去合成的。也有很多的公司都在这个领域。

发言人1   33:55
在未来产业中的绿色的氢能和核聚变这块，北交所有大量的公司在参与。典型的你看像吉林碳谷做的碳纤维元素，可以做氢气瓶天力复合做的这个材料也是嘉兴站和知新站中要用的产品。立丰科技的这种氢能和燃料电池，氢能的加注的软管和管路系统也是做的不错的。远航精密做的虐待和镍产品的话，是在这个知青槽中有大量的应用。像特斯特瑞斯的话，也有这种清清气压压缩机的这个机壳。

发言人1   34:34
其实北交所相关的这个产业还是比较全的。在聚生智能这边的话，有有很多，刚才我们已经介绍了，我们就不赘述了。所以说这个六大创新产业和六大支柱产业，北交所都有相关的公司在覆盖。

发言人1   34:51
未来的话，我们为什么在这个时候推荐呢？我觉得一个是关注北交所的一个投资机会，其中一个就是往下打新的机会。我们之前在万能3C平台中也跟大家做了介绍，就是北交所的往下打新已经展开了。从打新这块，大家关注的就是三个要素。第一就是中签率，我们认为往下打新有一个非常好的时间窗口，它的中签率会比较高，大概是往下是往上的6到8倍甚至10倍，那这个就决定了它的这个收益率比较高。

发言人1   35:24
第二个的话，就是从北交所近期的新股来看，无论是克莱瑞迪还是这个中科仪都是质地比较好。所以它的首日涨幅是不错的。特别是它在这个发行价的询价的控制，觉得就是给二级市场留出了空间。所以我们认为一个机会肯定是来自于网下询价的，这个比较适合一些追求稳定性，然后低的风险的这样的一些偏固收类的资金。这对于这块大家比较担心的就是说会不会询价导致发行价过高。这边我们帮大家看一下，其实今年以来比较所发行的市盈率还是比较稳定的，以15倍为中枢。其中的这种大部分的公司，像中科仪和开瑞迪也都是即即便是询价，也是给市场留出了一定的空间的。

发言人1   36:14
就是从整个机会上来看，我们看到目前就随着北交所的改革，这个公募基金参与北交所的这个动力在增强。截止到这个26年的中报，我们看到重仓持有北交所公司的基金公司的总数已经到了53家。我们说这重仓如果是持有的话，我们看了一下数，也是达到60家公基金管理公司的。同时的话我们看到公募基金在整个北交所的一个配置，大概有74个亿，看着金额还是比较小的。同时但是从环比的一个速度上来看，是在不断增加的。

发言人1   36:51
然后公路的在北交所的一个投资的话，我们如果是以这个重仓的数量来看的话，是185只。但如果看这个参与的数量的话，因为他有的是参与一些新股，有的话可能就是做一些这个行业上的配置。比方说某某。某某行业的一个主题基金，它就会在北交所相关的基金也做配置。如果从配置的角度的基金加速的话，已经到了1100多只了。那么全市场的话就是权益类的基金大概就是占比的话，这样看的话也是在快速的加速的。所以从未来来看，目前北交所的一个格局就是以北证50指数系的基金为主体，然后主动权益基金这些占比比较少。

发言人1   37:36
但这种格局的话正在发生改变。我刚才也介绍了，从今年的7月24号，北交所首批八家的公募基金申报的三个月定开的主题型主动型的这个基金产品的话，在本周获批，最近也开始进行了一个销售。然后从长期来看的话，主动型和被动型可能都会在加强。而未来我们相信像大家对于北证50ETF的这个呼声也是比较高的，我们也做了相关的测算，大家感兴趣的话也可以看我们前期的这个路演。所以综合来看，我们认为就是现在你看北交所的一个主基金，基金三个月期已经获批，加上北证50指数的基金的份额不断在在提升，然后加上未来的整个etf去落地，我说从未来的增量资金可能会带来越来越多的，几十亿、上百亿的这样的一个规模，甚至几百亿的一个规模都有可能。

发言人1   38:36
所以从未来来看，就是我们认为这个市场既有增量资金的加入，同时的话，就是从企业的质量来看的话，也在大幅提升。我们可以看看在22年的这个上市企业的平均营收规模只有五个亿。到今年2 2625年的一个上市企业的一个平均规模的话，已经到了九个亿的一个收入。今年未申购的企业的话，更高可以达到9点六七个亿。从利润上来看，如果看22年的时候，北交所的一个公司平均一个利润就是两三千万。现在的话，25年的这个上市的公司平均利润已经到了1.2个亿。然后未来未申购的企业的话，也都在1.2个亿，1.3个亿这样的一个左右。我们至少别的不敢说，但是从这个企业的规模上，特别是利润和收入规模上，上升的速度还是非常快的。

发言人1   39:29
未来的话我们也最后带大家看一下目前在申购中的一个企业。北交所这边也是有一批优质的公司的。比方说我们会看到说目前他们未上市的企业利润中，2个亿3个亿的公司。像百利食品，像莫斯登、泰克，这个近期都要上市的公司，利润体量都还是比较大的。而同时，我们也会在未来的这些企业里面看到很多比较稀缺性的公司。比方说光模块相关的，很多新兴领域的这样公司，而他们清一色的话利润体量都是大于6000万的。所以从通过这样几个数据我们去看。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   40:19
就是我们认为五周年在今年的11月5号，11月15号将到来。我们知道在十月份的北交所也将迎来比较重要的一个改革的一个红利期。加上我们说估值比较便宜，加上有越来越多的优质公司加入。同时我们从机构的这个角度上来看，也不改变了过去就是对北交所是一些流动性差，公司质地差的这样的一个格局。随着越来越多的公司加入，大家也不断的在跑步入场。所以从战略上的布局上，我们认为可能九月底、十月初都是一个相对比较好的这么一个战略性的一个机会。

发言人1   40:59
针对于北交所这边，大家如果有任何的关注，或者是任何的疑问，也欢迎跟我们开源证券北交所行业我们来交流。我们这个团队既做这种策略研究，也是大量覆盖北交所的上市公司。在目前340家左右的上市公司中，我们覆盖超过160。其实还有很多公司也在长期跟踪，在逐渐的入库的过程中。大家如果感兴趣的话，也欢迎交流。

发言人1   41:26
在近期的话，我们也有几个系列的会议。既有北交所龙头集结号，也有北交所的这个策略谈，也有就是北交所的这个基金会，就是专精特新公司跟各位企业跟投资人进行交流的这样的活动，也欢迎各位参加。今天的话我就先跟大家汇报到这儿，下周的话我们还有几个比较重磅的系列也跟大家会相应的见面。特别是从北交所上如何做这个牛股基因的选择，以及北交所如何去做配置，我们都会跟大家在各个平台上进行交流。今天就再次感谢各位投资人收听到，现在也感谢万得3C会议的一个支持，我们再见，感谢。
