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全文摘要
东财宏观团队回顾了全球宏观环境和资产表现，重点关注了美联储加息预期对市场的提前反应，包括美债收益率上升、全球股市震荡、原油价格攀升和黄金价格下跌。同时，分析了国内经济情况，指出外需较强，但市场对内需政策的预期减弱。对未来展望，讨论了美国科技趋势、硬件走势以及美联储货币政策对市场的影响，强调了低吸策略的必要性，并对黄金作为中期配置的建议。会议指出，尽管市场对美联储加息有强烈预期，但加息的落实可能带来利空出尽的市场反应，需关注政策落地效果和经济动能。

章节速览
00:00 东财宏观团队一周全球宏观复盘与资产展望
会议总结了全球宏观信息，重点分析了美联储加息预期对市场的影响，指出加息已被充分交易，未来一周可能面临利空出尽的情况。宏观数据层面，美国就业和通胀数据表现强劲，支持加息预期。

01:49 美伊冲突与加息预期影响全球市场
近期美伊军事冲突加剧，加上中东地区局势紧张，尤其是沙特与胡塞武装的冲突，导致油价上涨预期增强，市场对美国加息的预期进一步抬升。国内方面，八月出口和物价数据表现良好，外需持续强劲，降低了对国内政策大力度增量预期。内外宏观环境变化，使得市场对加息的预期更加稳定，影响全球金融市场走势。

04:04 全球市场资产表现与加息预期分析
对话回顾了近期全球资产表现，指出美债收益率冲高、全球股市震荡、原油价格破百及黄金价格下跌等现象，均反映了市场对加息预期的反应。国内市场方面，债券收益率小幅走高，A股表现优于海外市场。中东地缘局势加剧了原油价格波动，黄金价格承压。整体市场情绪受加息预期影响显著，资本市场的资产提前作出交易反应。

06:19 美联储加息预期与全球资产价格波动分析
对话分析了美联储九月加息预期对全球资产价格的影响，指出即使加息落地，市场预期的冲击可能有限。同时，讨论了国内经济政策节奏与存量政策效果的观察窗口期，以及未来增量政策的不确定性，强调了政策储备对明年开门红的潜在影响。

08:43 海外科技市场趋势与货币政策博弈分析
对话聚焦于海外科技市场趋势，强调科技硬件的强势震荡格局及中美模型竞争下的市场博弈。提及白宫推动算力集中化趋势，以及存储板块技术形态向好。分析美联储货币政策博弈，指出市场对加息预期存在分歧，探讨AI财政与货币关系的核心问题。

11:23 科技硬件与黄金配置策略分析
对话围绕科技硬件交易和黄金配置策略展开，指出科技硬件市场呈强势震荡格局，建议低吸而非追涨；黄金配置在当前时间点较为合适，受近期事件及财政政策影响。整体讨论了市场趋势和投资策略，强调了中期美联储决策与AI趋势下的黄金价值。

发言总结
发言人1
主持的东财宏观团队电话会议对全球宏观形势和资产展望进行了深度复盘。会议强调仅面向机构投资者，发言内容不构成具体投资建议，重申保密性和法律责任。他指出，市场虽预期美联储加息，实际结果仍可能影响市场。会议讨论了美国就业、通胀、中东局势对全球市场的影响，以及中国出口与宏观政策对经济的支撑。提到了美债收益率上升、全球股市震荡、原油价格上涨和黄金价格下跌的资产表现，并分析了背后原因。他还对未来的政策方向、市场预期和投资策略提出了见解，强调政策落地效果和市场情绪的重要性。最后，建议关注特定资产配置，并感谢参会者，鼓励持续关注团队的动态分析。

要点回顾
过去一周全球宏观市场的总结是什么？
发言人1：过去一周，市场对于美联储加息的预期已经充分反映在交易中，无论是否加息，下周市场的反应可能更多是对于加息落地的市场反应，即利空出尽的过程。

从宏观数据层面看，美国经济状况如何？
发言人1：美国就业数据表现强劲，8月份的通胀数据也相对强势，这些因素叠加使得市场在加息决定之前就对加息预期进行了进一步抬升。

中东局势对市场有何影响？
发言人1：中东局势紧张升级，包括美伊冲突和沙特与胡塞武装之间的冲突，导致美金汇率波动并引发对油价上涨的担忧，这进一步推高了市场对加息的预期。

国内上周有哪些重要宏观数据表现？
发言人1：国内上周出口数据保持超预期韧性，主要得益于海外资本开支对高端设备的需求以及地缘局势下油价高位对出口价格的支撑。同时，8月份物价数据也在高位运行，显示出一定的韧性。

内外部宏观局势如何影响了加息预期？
发言人1：外需向好和内需预期减弱的内外部宏观局势下，大家对于政策大力度增量政策部署以拉内需的预期和情绪有所下降，使得加息预期更加稳定。

过去一周全球资产表现如何？全球股市表现怎样？
发言人1：整体上，美债收益率冲高，全球股市震荡，原油价格再度攀升至高位，黄金表现接近一次左右，呈现出典型的加息交易特征。全球股市呈现同步下跌特征，在美国三大指数、欧洲、日韩股市普遍下跌的背景下，A股相对跌幅较小，表现优于海外市场。

美债收益率变化情况如何？
发言人1：美债收益率在8月份数据及近期PMI、CPI表现较好后显著上升，尤其是30年期美债收益率接近5.4的水平，带动国内债券市场交易情绪波动，国债收益率也出现小幅走高。

上周国际原油价格是否突破了一百美元每桶，这对黄金价格有何影响？
发言人1：是的，上周包括布伦特原油和WTI原油在内的国际原油价格确实突破了每桶一百美元的高位。在中东局势、胡塞和沙特冲突等因素叠加冲击下，原油价格上涨导致了黄金价格一定程度的走弱。

黄金价格近期表现如何，是否受到加息预期的影响？
发言人1：黄金价格在周内呈现持续下跌趋势，并已跌破4400美元每盎司。这是由于全球市场受到加息预期抬升的影响，资本市场的资产层面出现了提前交易反应。

对于美联储九月加息事件，市场目前有何预期？
发言人1：尽管市场对于美联储加息已有较强预期，但目前尚未形成持续多次加息的预期。如果九月份加息落地，可能会出现加息利空出尽的情况，对资产价格的冲击可能不会特别大。

若九月加息不落地，市场情绪会如何变化？
发言人1：若九月加息未落地，短期市场情绪可能会反转，但仍会担忧加息可能还未结束，这种担忧将持续影响资产价格。

对于四季度增量政策，当前能做出明确判断吗？
发言人1：目前难以对四季度增量政策做出明确判断，市场预期也不稳定，九月份是一个观察窗口期，用于验证国内存量政策落地效果，需关注经济动能和前端政策落地情况。

海外科技趋势及硬件走势如何？
发言人1：海外科技趋势总体利多，尤其是模型（如AI）的发展。硬件方面呈现震荡强势格局，特别是存储板块技术形态有所改善，市场正在重新定价科技硬件。

美联储货币政策博弈的情况如何？
发言人1：周五市场反应显示，部分投资者提前开始定价加息后的反转，同时存在鹰派预期下仍有一部分群体押注不会加息的现象，这值得深入思考AI财政与货币政策之间的关系。

对于黄金配置的建议是什么？
发言人1：考虑到近期事件和美国财政政策背景，黄金在当前配置上较为合适。科技硬件方面，整体形态偏强势震荡，建议低吸操作；债券市场则需谨慎对待加息反应过激带来的交易机会。

