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全文摘要
北交所系列会议第89期聚焦“北交所三个月持有期主题基金获批，增量资金入场下如何把握投资机遇”。会议深入探讨了北交所市场发展、政策环境、投资策略及未来展望。特别强调三个月持有期主题基金的推出，旨在优化投资结构、吸引增量资金，提升市场活跃度与定价效率。回顾北交所设立以来的产品创新、市场扩容与投资者结构变化，强调对中小企业融资生态的积极影响。未来展望中，提出市场机会与风险并存，建议关注优质标的与市场情绪变化。

章节速览
00:00 北交所周舟号会议：解读市场政策与投资机遇
会议围绕北交所市场政策、策略报告、公募基金财报、特色行业梳理及新股情况深度解读，旨在帮助参与者把握市场变化与投资机遇，覆盖北交所市场90%以上相关内容。

01:51 北交所三个月持有期基金获批，资金端改革持续推进
首批八只北交所三个月持有期主题基金于7月24日提交申请，9月8日获批，显著缩短了基金份额持有周期，降低了投资者长期锁定约束，有望扩大潜在客群并提供增量资金载体。自四月以来，北交所在发行交易资金端改革持续加码，包括重启询价发行、提升指数基金总份额上限及放宽申购限制等，政策端落地有条不紊，未来将围绕北京50ETF发行制度优化、北证指数体系扩展及更多投向重要市值股票的公募主动基金产品展开。

04:37 北交所公募产品体系五年演进与政策预期
北交所自2021年开市以来，公募产品体系经历了五年三步的演进，从首批八只主题基金到北证50指数基金的扩容，再到2026年7月上报的三个月持有期基金获批，形成了完整的期限体系。这一演进不仅填补了期限空白，还反映了对北交所发展阶段的判断，以及对资金端政策的预期。

07:26 三个月持有期产品获批：投资者门槛下降与市场生态优化
对话讨论了三个月持有期产品获批对投资者、市场生态及融资生态的积极影响。投资者门槛实质下降，持有体验优化，吸引机构间接入市。市场生态方面，引入长线资金，机构化进程提速。融资生态上，公募资金流入改变中小创新企业融资环境，为再融资提供市场化价格基础。

11:38 北交所产品创新与市场流动性提升分析
对话讨论了北交所市场生态、融资生态、投资者情况及监管信号，强调产品创新常态化、市场流动性提升与中小企估值修复的重要性，以及头部与中宝公司入局对北交所产品线布局的常规化影响。

14:07 北交所基金发行与市场情绪提振分析
对话讨论了北交所基金的发行节奏、认购情况及其对市场情绪的影响，强调首批北交所主题基金标志着市场建设的重要节点。提及被动型指数产品扩容，包括北证50指数基金的发行与申请情况，以及未来可能推出的etf产品，这些将为市场带来持续资金增量。同时，分析了估值、政策等因素对市场的影响，指出当前位置值得关注。

18:23 北交所市场趋势与政策预期分析
对话深入探讨了北交所市场的发展趋势，包括三个月持有期产品与之前产品的区别，以及市场、投资者、融资和监管层面的结构性信号。分析了IPO与资金端同向发展的可能性，指出市场可能维持震荡格局，并强调成交额放大对市场扩容和反弹趋势的重要性。同时，提醒关注解禁和新股供给带来的潜在市场波动。

21:58 优选上市公司标的与市场情绪关注
对话围绕优选上市公司标的展开，强调市场稀缺性、估值回落、现金流良好及次新公司特色，提出关注外延并购与整合，建议在市场情绪中寻找强阿尔法，对Q4市场持谨慎乐观态度，提及十一后政策落地预期与北交所活动计划。

发言总结
发言人1
他在主持的北交所周舟号第89期会议中，着重讨论了三个月持有期主题基金获批以及增量资金入场背景下，投资者如何把握北交所的投资机遇。会议回顾了北交所自设立以来的市场发展，包括政策环境、市场生态、基金获批情况及投资策略等方面。他指出，随着八只基金的获批，北交所将迎来新的资金流入，为投资者提供更多灵活的投资选择。

此外，他回顾了过去八十多期会议关注的五大主题，包括市场政策解读、年度及季度策略分享、公募基金财报解析、特色行业及公司梳理和新股深度梳理，强调这些活动对于深入了解北交所市场的重要性。展望未来，他认为北交所将实现产品创新常态化、机构化进程加速、融资生态改善和监管信号的准确解读，强调北交所的高质量建设对促进市场发展具有重要意义。

他还强调了三个月持有期主题基金对降低投资者门槛、改善市场生态以及促进中小创新企业融资的积极作用，同时也指出了市场面临的潜在挑战和机遇。

问答回顾
发言人1 问：今天我们讨论的主题是什么？过去周舟号会议围绕哪五个主要话题展开讨论？
发言人1 答：今天讨论的主题是北交所三个月持有期主题，尤其是在基金获批增量资金入场的背景下，如何把握投资机遇。过去的周舟号会议主要围绕五个话题进行：一是解读整体市场的政策和市场生态变化；二是分享和解读市场年度、半年度及季度策略；三是深度解析公募基金的财报数据；四是梳理北交所特色行业及对应公司和标的；五是对市场新股情况进行深度梳理和重点公司分析。

发言人1 问：首批北交所三个月持有期主题基金是什么时候开始申报的？这些基金产品的特点是什么？
发言人1 答：首批北交所三个月持有期主题基金在7月24号开始向证监会正式提交产品注册申请材料。这些基金产品主要投资北交所股票，单笔基金份额最短持有三个月，相比现有的两年定期开放型基金产品，投资周期显著缩短，并且在保留一定负债端稳定性的同时降低了投资者长期锁定的约束。

发言人1 问：政策端对于北交所改革的推进情况如何？
发言人1 答：自四月以来，北交所在发行交易资金端的改革持续进行，包括重启询价发行、提升基金申购份额上限、放宽申购限制以及优化ETF相关市场规则等。相关政策已经落地并有序执行，后续有望推出更多投向北交所重要市值股票的公募主动基金产品。

发言人1 问：北交所公募产品的发展历程是怎样的？
发言人1 答：北交所开市初期，首批两年定开主题基金通过时间换空间的方式防御流动性风险，随后在2021年11月首批北证50指数基金成立，至今已形成完整的期限结构，包括两年定开基金、三个月持有期基金和场外指数基金，其中三个月持有期基金填补了期限空白，满足了投资者对于流动性和稳定性的不同需求。

发言人1 问：从这次获批的三个月持有期产品，以及整体的结构性信号来看，有哪些重要意义？
发言人1 答：从投资者角度来看，门槛实质下降，持有体验可以重新评估。三个月持有期相比两年定开更灵活，便于个人和机构投资者根据资金规划调整配置节奏，扩大了潜在投资者基数，并为之前因流动性顾虑观望的资金提供了进出的工具。同时，北交所主动型基金具有较好的阿尔法机会，过去四年多的业绩表现优于指数线，为投资者提供了更为友好的投资环境。

发言人1 问：三个月持有期对市场生态有何影响？
发言人1 答：三个月持有期引入了长线而非短线投资，有助于加速市场机构化进程。每笔申购至少锁定90天，增强了负债端稳定性，有利于信托、资管、fof等配置型机构资金间接入市，改善散户为主的投资者结构。此外，做市商也在不断扩充，盘后固定价格交易落地，使得增量资金与交易基础设施形成合力，共同推动市场机构化进程。

发言人1 问：三个月持有期可能吸引哪些类型的机构进行间接入市？三个月持有期对于融资生态的具体影响是什么？
发言人1 答：预计三个月持有期可能会吸引不少配置型机构进行间接入市，因为这样的产品设计有助于提供一定的稳定性，并为中小创新企业提供市场定价锚，从而改变中小创新企业的融资生态。三个月持有期意味着公募资金持续流入北交所，不仅改变了资金规模，更重要的是为中小创新企业提供了一个市场化的价格基础，使得定增、可转债、并购重组等再融资行为有了合理估值，整个融资生态从无人问津转变为有价可依。

发言人1 问：监管与行业产品创新回归常态化的信号体现在哪些方面？
发言人1 答：监管方面，监管机构批准锁定期仅为三个月，是对北交所二级市场流动性和承载力的认可。头部公司与中小公司同台入局，标志着北交所从政策配置转向产品线布局常规选项卡，激励更多基金公司加大北交所研究投资与产品投入。此外，北交所扩容丰富了投资产品，吸引增量资金，提升二级市场流动性，助力创新中小企业的估值修复。

发言人1 问：对于后续需要关注的点，有哪些值得关注的地方？
发言人1 答：发行节奏上，易方达已经开始披露相关产品发行报告书，关注9月14号至24号期间八只产品的集中发售认购情况，这将直接影响北交所市场情绪。对于新产品建仓路径，通常在1到3个月内完成建仓，届时将对北交所权重优质标的形成结构性支撑。同时，关注后续产品储备，如预期中的北证50ETF落地情况，以及场外指数基金申购限额机制优化和中长期资金入市渠道畅通，这些是判断投资者建设能否持续深化的关键观察项。

发言人1 问：对于新产品，它是如何匹配投资者流动性管理需求并承受小盘成长股高波动的？
发言人1 答：这个新产品是针对能够承受小盘成长股高波动的投资者设计的，当前时点的估值分位与政策取向提供了有利的赔率。其特点在于其低估值比价、情绪底和政策底三重共振，使得当前位置值得关注。

发言人1 问：首批北交所三个月持有期的主题基金的意义是什么？关于北交所市场近期动态和未来展望是怎样的？
发言人1 答：首批北交所三个月持有期的主题基金标志着北交所高质量建设从融资端向投资端纵深推进的重要节点。它的真正意义并不仅仅在于初期的资金流入量，而是确认了北交所产品创新的常态化、投资者机构化的路径，以及中小创新企业融资生态正循环的起点。后续募集建仓与盈利验证的过程将决定其影响力。从九月份开始，预计IPO端和资金端可能出现同向发展，有利于市场更充分合理的定价。上周北交所市场出现阶段性兑现，指数回调，成交额萎缩，这与北京50指数成分调整有一定关系。临近五周年重要窗口期，叠加首批三个月持有期主基金获批，增量资金渠道打通，需关注政策预期催化和市场情绪层面的机遇。总体而言，北交所仍可能维持震荡格局，右侧指标关注成交额放大带来的进一步扩容和巩固反弹趋势，同时留意解禁和新股供给带来的扰动。目前的核心投资维度包括具有稀缺性标的的优质公司、估值合理且稳健经营的企业、特色鲜明的次新公司以及通过外延并购实现主业产能扩张的细分赛道龙头。

发言人1 问：被动型指数型产品在北交所的发展情况如何？
发言人1 答：目前，北证50指数产品受到越来越多主流基金公司的重视，已有数只相关基金处于发行阶段或申请受理阶段，且北京专业特新指数挂钩产品也将陆续推出，这将为北交所带来持续的资金增量。

发言人1 问：对于三个月持有期的产品，它的意义及与之前产品的区别是什么？
发言人1 答：该产品获批意味着产品谱系的演进和结构信号的变化，包括投资者端、市场生态端、融资生态端及监管政策的整体信号分析。与之前产品相比，此次产品体现了更注重长期投资和理性定价的意图，并且后续将关注发行节奏、健康路径、产品储备制度配套等方面的情况。

