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全文摘要
该激光科技公司在国内量子科技与半导体领域展现出显著优势，作为精准激光器的领军者及半导体激光光源国产替代的关键推动者，该公司凭借核心技术突破与市场领先地位，实现了快速增长。其产品覆盖广泛，技术指标国际领先，特别是在量子科技与半导体两大国家战略领域，拥有高壁垒优势，受益于行业发展趋势。预计未来，随着量子技术商业化加速及半导体国产替代深化，该公司将持续保持强劲增长，成为投资领域的热点。其快速发展的态势验证了投资逻辑的正确性，未来将持续受到市场关注与技术突破的期待。

章节速览
00:00 精准激光器龙头平净激光：成长性与投资逻辑深度解析
对话聚焦于精准激光器龙头平净激光的成长性及投资逻辑，梳理了公司从量子科技到半导体领域的技术转型路径，强调其在量子计算和精密测量中实现进口替代的成就，以及向半导体领域扩展的成果。详细分析了2022年至2026年上半年公司营收、净利润和毛利率的显著增长，特别指出半导体业务收入占比的大幅上升，以及订单支持率高达198%的稳健财务状况。最后，对话总结了当前时点关注公司的理由，包括行业边际变化和核心看点，为投资者提供了系统性的投资逻辑分析。

03:29 精准激光行业分析与量子科技、半导体领域应用
对话深入探讨了精准激光行业，特别是单频红外、可见光、紫外激光器等产品在量子科技与半导体领域的应用。指出光纤激光器在技术性能上的优势，以及行业壁垒的复杂性，强调了精准激光作为国家战略赛道上的核心部件，正受益于量子商业化提速与半导体国产替代的双重机遇。

09:14 量子科技与半导体激光器行业分析
对话深入探讨了量子科技和半导体激光器行业的全球竞争格局，指出国际巨头在高端市场占主导，中国企业在追赶并实现局部突破。量子科技领域，科研市场稳定增长，商业化订单预期大，精准激光器在量子计算和原子钟系统中成本占比高，市场需求强劲。半导体领域，欧美日领先高端光源，中国企业在超快激光等技术上加速突破。未来，量子科技从实验室向产业化过渡，激光器采购需求预计逐步增加，平衡激光作为龙头，商业化放量将带来长期增长机会。

13:43 半导体激光器市场扩容与国产替代商机分析
对话深入探讨了半导体激光器市场的扩容趋势与国产替代的商机，指出2024年至2030年间，全球及中国市场的激光器需求将显著增长。当前，国产化率较低，但随着外部环境压力增大，国产替代加速，预计未来几年国产化率将大幅提升，成为行业发展的主要驱动力。此外，对话还分析了平整激光的核心看点及后续投资逻辑，认为半导体业务的增长逻辑更为确定，是未来两到三年业绩的主要驱动力。

16:06 激光技术在量子计算与半导体领域的应用及市场表现
公司专注于高端市场，提供量子计算与精密测量所需的激光器，以及半导体制造中的关键光源。其产品在量子信息激光器市场占有率达到9.21%，国内市场份额为16.85%。技术上，公司实现了从电子学到光学器件的全链条技术可控，产品线覆盖177纳米至5000纳米波长，满足量子计算与精密测量需求。在半导体领域，公司激光器用于晶圆制造、检测与切割，具备高功率、低应力、高精度等优势。公司产品已通过国家项目验证，并参与多个重大科研项目，客户包括国内外顶尖科研机构与科技公司。

20:48 激光技术企业布局半导体与量子计算，拓展医疗光源市场
企业全面布局半导体、量子计算与医疗光源三大领域，半导体业务2026年计算需求占比收入同比增长93%，量子计算商业化有望重塑收入结构，医疗光源瞄准2034年1148.8亿美元市场空间，募投项目破解产能瓶颈，构建未来增长基石。

发言总结
发言人1
他，即开源证券中小盘研究团队的手分析师周佳，在2026年的深度研究系列电话会议中，介绍了平整激光器龙头公司平整激光。周佳强调，平整激光是国内量子科技领域精准激光器的绝对龙头，且在半导体领域推进国产替代进程。回顾了公司从2017年到2022年的快速发展，强调其在量子科技和半导体领域的重要地位，并分析了公司的技术优势和市场竞争力。详细介绍了平整激光的产品线，包括在量子科技和半导体应用中的单频红外、可见光、紫外激光器等，并指出公司目前处于高速增长阶段，营收和净利润持续增长，毛利率维持高位。强调平整激光在量子科技和半导体领域的重要布局，预计未来随着量子科技的商业化进展和半导体国产替代的深化，公司的市场地位将进一步巩固。最后，周佳认为平整激光作为量子科技与半导体两大国家战略赛道上的核心部件提供商，拥有高壁垒和高价值量的产品，未来增长路径清晰，预计将在半导体业务上实现快速增长，同时量子科技商业化可能带来重大发展机遇。总结认为平整激光是一个用报表和订单验证其成长性的稀缺标的，对公司的未来表现持乐观态度。

要点回顾
今天我们主要想帮大家解答哪三个问题？
发言人1：我们今天主要想解答的问题有三个：第一，评审激光现在是一个什么样的公司，它目前处于什么样的状态；第二，为什么我们认为当前时点需要重点关注这家公司，整个行业层面有哪些边际变化；第三，站在这个时点，公司的核心看点和投资逻辑是什么。

平整激光是一家怎样的公司？平整激光的发展历程是怎样的？
发言人1：平整激光是国内量子科技领域精准激光器的绝对龙头，同时也是半导体精准激光光源国产替代的先锋。公司采用量子和半导体双轮驱动的发展路径，自2017年起在量子计算和量子精密测量领域发展出全新技术路线，并实现了量子科技激光器的进口替代。平整激光的发展历程清晰地分为两个阶段：2017年至2022年，公司专注于量子科技领域，成功研发出宽波段窄线宽、低噪声、高功率精准激光器；而自2022年至今，公司进一步将量子领域的精准激光技术转向半导体领域，开发出数十款晶圆制造检测光源，并于2026年成功登陆科创板。

从最新基本面情况来看，平整激光的表现如何？
发言人1：上市后，平整激光仍然保持着高增速和高盈利状态。2022年至2025年，公司营收由8043万元增长至4.18亿元，年复合增长率达73.2%；净利润由3396万元增长至1.59亿元，年复合增长率67.4%。此外，毛利率连续多年维持在65%以上，2025年达到69.33%。公司现金流稳定，资产负债率较低，债务订单显著增长，成长性得到了订单和报表的验证。

平整激光的产品结构情况如何？
发言人1：平整激光拥有六大产品线，主要服务于量子科技和半导体等高端应用场景。其中，单频红外激光器是公司的主力产品之一，2025年营收占比36%，毛利率71%；单频可见光激光器和单频紫外激光器分别于2025年实现营收占比32%和17%，毛利率均在67%以上。其他产品如脉冲激光器、种子激光器和金融系统也在各自领域内发挥重要作用。

为何当前时点建议关注平整激光？
发言人1：当前时点关注平整激光的原因在于，它在量子科技与半导体两大国家战略赛道上占据高壁垒和高价值量的核心地位，且受益于量子商业化提速与半导体国产替代深化的双重因素。特别是，平整激光作为行业龙头，在技术领先性和市场需求增长方面具有显著优势。

在半导体激光器行业，当前的主要行业壁垒是什么？
发言人1：当前阶段，半导体激光器行业壁垒主要体现在底层技术、器件与集成能力、行业经验和客户导入等多个环节的串联。先发者的优势和技术的积累形成了层层嵌套的链式壁垒，新进入者很难在短期内复制并跑通这四个关键环节。

量子半导体激光器行业的竞争格局如何？在半导体领域，光源供应的竞争格局是怎样的？
发言人1：量子半导体激光器行业呈现出高技术壁垒下的管控垄断格局，国际巨头如欧洲、美国和日本的企业占据主导地位，尤其是精密光谱激光领域深耕数十年的专业公司。然而，国内厂商也在加速实现国产突破，并取得了一定进展，如上海天正激光、北京优力光太等企业在特定波长的激光器产品上具备竞争力。半导体领域光源市场竞争格局以欧美日厂商为主导，尤其在高端光刻和检测量测光源方面占据优势。中国企业在超快激光、光纤激光、固体激光晶圆切割、打标和退火等领域开始加速突破，部分国产激光器品牌如平等激光、卓镭激光等也开始崭露头角。

如何看待苹果激光业务的发展情况及其对公司业绩的影响？
发言人1：苹果激光业务今年上半年收入实现40%增速，其中半导体收入增速高达93%，验证了半导体激光器市场的确定性和成长性。预计未来两到三年，苹果激光半导体业务将成为公司业绩的主要驱动力。

精准激光器在量子科技中的发展机遇在哪里？
发言人1：精准激光器在量子科技应用场景中具有高价值占比，科研市场稳定增长，商业化订单预期较大。预计到2030年，全球科研激光器市场规模将达到33.31亿美元，其中量子信息用激光器增长更为显著。同时，全球已有多个国家和地区制定量子信息战略规划，投资总额超过350亿美元，推动量子科技从实验室走向产业化过渡，平衡激光器采购需求预计从明年开始逐步体现。

对于半导体激光器市场的发展逻辑是什么？
发言人1：半导体激光器市场的近端增长逻辑主要来自于半导体市场的扩容以及国产替代需求。根据QY Research数据，全球半导体设备对激光器的需求将从2024年的17.24亿美元增长至2030年的228.16亿美元，中国市场也将有类似的增长趋势。并且，目前大部分市场份额仍由海外厂商占据，为国产半导体激光器提供了广阔的空间。

公司如何在量子计算领域卡位并扮演重要角色？
发言人1：公司在高端市场中占据重要地位，作为量子计算技术如中心原子离子体、光量子等路线的上游核心部件供应商，提供用于多条量子计算技术路径的极致纯净激光产品，包括不同波长的激光器，如RB原子和YB光学原子钟所需的多种波长激光器。

公司在量子信息激光器市场的占有率如何？公司在量子领域的激光器产品有何特点及市场表现？
发言人1：根据2024年的数据，公司在全球量子信息激光器市场的占有率达到9.21%，在国内量子科技激光器市场的收账率高达16.85%。公司在量子领域的激光器产品波长覆盖广泛，能满足量子计算和量子精密测量的需求，部分产品已实现对全球精准激光龙头top tico的完整替代。例如，1064纳米激光器功率从180瓦提升至300瓦，保持线宽小于3000赫兹和相对强度噪声小于0.05%。公司产品在线宽、功率、光束质量等方面优于竞争对手，并已通过国家重大科研项目验证，参与了九章系列量子计算原型机等项目，客户包括国内外顶尖科研机构和科技公司。

公司在半导体领域的激光产品具体应用是什么？
发言人1：公司在半导体领域推出的激光产品主要用于晶圆制造、晶圆检测与晶圆切割过程，其中在晶圆前道制造的无掩膜干涉曝光应用中，提供均匀稳定的相干光以精准转移电路图案；在半导体量检测领域，产品主要用于光学检测，成本占比约5%到10%。

公司在半导体激光器技术方面有何突破和优势？
发言人1：公司面向半导体领域推出高功率的266、313、355纳米激光器，并取得一定突破。其1100纳米激光器可穿透晶圆表面聚焦形成改制层，通过工艺分裂成单个芯片，具有应力小、精度高、无污染的优势。此外，公司技术指标国际领先，拥有从电子学、光学器件到非心理频率变换、稳频等全链条技术可控，打破了世界记录，且性价比高于竞争对手。

公司半导体业务的增长路径如何？
发言人1：公司半导体业务先放量，量子商业化接力医疗光源打开成长曲线。目前，半导体业务收入同比增长显著，部分产品已开始交付验证，未来还将在深紫外、高功率、长寿命等方面进行多项技术攻关。随着产能瓶颈的解决（通过募投项目），半导体业务的增长潜力将进一步释放。


