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全文摘要
瑞普生物公司因其在动物保健领域的显著地位和新兴替代蛋白市场的潜力，受到分析人员的极力推荐。该公司专注于动物保健，提供包括鸡和猪疫苗及化药产品的高质量服务，其规模领先于行业。瑞普生物还积极拓展替代蛋白领域，尤其是菌丝蛋白，以应对乳清蛋白价格上涨和市场对环保、资源节约型蛋白来源的需求。计划于天津建立的大型菌丝蛋白生产基地，预计明年开始运营，产能可达6万吨，有望为公司带来巨大的收入和利润。分析认为，瑞普生物不仅在传统业务上将持续增长，菌丝蛋白项目更可能成为其新的增长点，特别是在宠物动保和替代蛋白市场，展现出强大的潜力和竞争力。

章节速览
00:00 瑞普生物：动物保健领域的布局与优势
对话强调了瑞普生物在动物保健产业，特别是鸡和猪疫苗及化药产品上的领先地位。公司通过深耕动保领域，与头部养殖企业合作，不断扩充产品线，实现利润稳定增长，展现了在动保领域的持续竞争优势。

01:16 瑞普生物：主业稳健，新兴替代蛋白业务前景广阔
瑞普生物在动物保健领域确立了稳固优势，未来将保持稳中有升。重点推荐其新兴业务，尤其是微生物蛋白等替代蛋白布局，市场空间巨大，有望推动行业整体规模快速增长。

03:33 金丝蛋白：开启微生物蛋白新纪元
对话聚焦于金丝蛋白在微生物蛋白领域的广泛应用，尤其是其产品形态贴近肉类，可制作成牛肉饼、鸡肉块等，满足日常蛋白质需求。瑞普生物作为行业先驱，已完成菌类验证，拥有中式样品，规划了国内最大产能，预计四季度启动天津6万吨基地，明年上半年将贡献收入与利润，展现了良好的资金状况和产业化基础。

05:54 瑞普生物菌丝蛋白项目产能规划与市场前景
瑞普生物计划在2023年第四季度开始生产菌丝蛋白，预计至2027年产能可达2万吨，按每吨2万元计算，天津工厂满产后年收入可达十几亿元，净利率预计可达双位数。公司利用自身在生物制造领域的技术优势，积极布局菌丝蛋白领域，未来可能在其他地区扩大产能。菌丝蛋白市场需求广阔，成本有望随规模化生产进一步降低，市场接受度高。

08:25 瑞普生物长期规划与增长潜力分析
对话围绕瑞普生物的长期规划展开，重点讨论了其在传统动保领域及宠物动保市场的增长潜力，预计未来五年利润可达4至5亿。同时，宠物动保作为第二增长曲线，以及菌丝蛋白作为第三增长曲线的前景也被提及。尽管近期受生物制品计税调整影响，利润出现波动，但公司主业展现出强劲韧性，预计明年业绩将有30%以上增长。整体来看，瑞普生物在各领域表现扎实，有望成为行业头部企业。

11:59 瑞普生物蛋白工厂深度调研及产品体验分享
团队将进行瑞普生物蛋白工厂深度调研，首次面向投资人开放，安排产品试吃环节，展示蛋白产品与肉制品相近的口感及高营养价值，强化公司核心竞争力和布局理解，预告后续优质公司分享计划，提醒投资者注意风险。

发言总结
发言人1
强烈推荐了瑞普生物，指出其在动物保健行业的领先地位，特别是在鸡和猪疫苗、化药产品方面，且行业利润稳定在3到4亿的区间，展现出持续增长的趋势。此外，他特别强调了瑞普生物在替代蛋白领域的创新布局，特别是在微生物蛋白（如菌丝蛋白）的生产，这有望成为公司的第三增长曲线。通过天津6万吨产业化基地的建设，瑞普生物不仅展现了其在产能规划上的优势，还预示了巨大的市场潜力。他预期，随着技术优化和产能提升，瑞普生物将在替代蛋白市场占据重要地位，为公司带来显著的收入和利润增长。最后，他以分析师林一丹的身份，呼吁投资者关注瑞普生物的持续发展和投资机会，同时提醒市场风险，强调投资需谨慎。

要点回顾
瑞普生物为什么是近期重点推荐的标的？
发言人1：瑞普生物是一家在动物保健产业深耕的公司，其主业包括鸡和猪用疫苗及化药产品。公司在行业内规模领先，并且在动保领域的利润稳定增长，过去几年总体呈现稳中有升的态势。此外，瑞普生物还通过不断强化自身优势，如与大型养殖企业深度合作，以及通过并购扩充猪相关产品布局。

瑞普生物在新兴业务方面有何布局值得关注？瑞普生物在替代蛋白产能规划上有哪些特点？
发言人1：瑞普生物在替代蛋白领域有非常有前景的布局。近期乳清蛋白价格大幅上涨，引发了市场对替代蛋白的关注。瑞普生物已进入微生物蛋白这一成长期市场，如酵母蛋白和镰刀菌蛋白等，并且在微生物蛋白菌丝蛋白领域具备竞争优势。金丝蛋白产品形态丰富，口感接近肉类，应用场景广泛，且安全性高、营养价值不逊色于传统蛋白来源，预计在四季度将启动试车投产，为明年的业绩增长带来贡献。瑞普生物在天津规划了6万吨产业化基地，是目前已知产能规划最大的公司，预计在四季度投产。该项目总投资超过六亿，工艺优化早在今年一季度完成，产房主体在7月份封顶，落地生产及试运行的确定性较强。预计该基地满产后可带来可观的收入和利润，特别是使用中国科学院天工所授权的镰刀菌技术生产金丝蛋白产品，具有稀缺性和市场竞争力。

按照目前的价格估算，2万块钱一吨的菌丝蛋白意味着什么？
发言人1：如果以2万块钱一吨的价格计算，换算成每斤十块钱，这个价格与当前猪肉价格相比并不算高。而且，考虑到其应用场景丰富以及可能的规模化扩产，成本可能会进一步降低，因此我们对产能布局和市场需求前景并不担心。

公司在满产状态下天津工厂能创造多少收入，净利率预计会是多少？
发言人1：在满产状态下，天津工厂预计有十几个亿的收入。参考同类型公司的净利率表现，我们认为瑞普生物的净利率可以达到双位数，这是一个较为乐观的预期。

瑞普生物在菌丝蛋白领域的规划和发展情况如何？
发言人1：瑞普生物早在菌丝蛋白领域做了长期规划，并且充分利用自身在动物保健和生物制造领域的深厚积累和技术优势，不断优化和布局这一块业务。此外，公司在其他地区也有扩大产能的可能性。

对于瑞普生物的长期发展规划，特别是宠物动保板块有何展望？
发言人1：长期来看，瑞普生物有望在传统动保领域做到4到5个亿的利润水平，尤其是在宠物动保方面，公司已取得国产猫三联疫苗等重要成果，该板块正快速推进并有望成为第二增长曲线。参照国际动保公司的收入结构，宠物动保未来利润水平可能接近传统动保，两者加起来能在远期为公司贡献较大的发展空间。

关于瑞普生物的精子蛋白业务，其市场空间和利润状况如何？
发言人1：根据我们的预估，仅天津6亿工厂的精子蛋白业务就能给公司带来十几个亿的收入，且利润率保持在双位数以上，长期看可实现2亿以上的利润。若公司能进一步扩大产能布局，菌丝蛋白将成为公司的第三增长曲线，展现出较大的市场空间。

瑞普生物近期的业绩表现及未来展望如何？
发言人1：近期，瑞普生物的部分利润受到生物制品简易计税调整为正常计税的影响而有所波动，但主业依然保持强劲韧性。下半年之后，市场普遍预期明年的业绩相比今年将有30%以上的增长。此外，公司正在积极准备相关产品的试吃活动，以展示其在重真丝蛋白领域的扎实布局和显著进展。

