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发言人1   00:07
您已成功加入会议。

发言人1   00:22
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   00:48
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   01:13
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   01:38
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   02:04
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   02:29
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   02:49
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   03:01
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   03:27
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   03:52
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   04:18
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   04:43
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   05:08
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   05:34
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   05:59
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   06:24
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   06:50
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   07:15
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   07:40
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   08:06
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   08:31
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   08:57
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   09:22
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   09:47
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   10:13
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   10:38
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   11:03
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   11:29
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   11:54
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   12:19
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   12:45
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Trees remain on the line. 

发言人1   13:10
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   13:35
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   14:01
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   14:26
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   14:52
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   15:17
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   15:42
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   16:08
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   16:33
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   16:58
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   17:24
感谢大家参加本次会议。会议即将开始，请稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   17:41
大家好，欢迎参加西部策略首席谈一周路演回顾总结。目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明，本次的电话会议服务于西部证券研究所客户，不构成投资建议，相关人员应自主做出投资决策，并自行承担投资风险。西部证券不应使用本次内容所导致的任何损失承担任何责任。专家发言内容仅代表专家个人观点，不代表本公司观点。本次会议内容不涉及国家保密信息、内幕信息、未公开重大信息、商业秘密、个人隐私，不得涉及可能引发不当炒作或股价异常波动的敏感信息，不得涉及影响社会和资本市场稳定的言论。未经西部证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式复制、刊载、转载、转发、引用本次会议内容，否则，由此造成的一切后果及法律责任由该机构或个人承担，本公司保留追究其法律责任的权利。

发言人1   18:43
好，各位投资朋友晚上好啊。西部策略首席曹柳龙和大家分享一下我们本周的六年总结和下周的展望。本周市场最关心的问题肯定是美联储加息。下周三晚上，下周四凌晨就是15到16号，美联储是否会加息，这是市场最关键的问题。

发言人1   19:08
那么上周五的那个大非农数据，本周五的CPI数据，大非农数据是明显超预期的，CPI数据卡在那个3.4的位置上，它是符合加息的条件的，但加和不加其实都是那个变异形式。如果是CPI在明显超过3.4的话，那肯定就铁板钉钉加息了。如果是明显低于3.2的话，那就是肯定不加息。但现在在3.2到3.4这个区间，就可加可不加。但是现在偏偏它它铆在了3.4这个区间的上沿。所以纯粹从CPI这个数据上来看，我们其实get不到到底下周会不会加息的这样一个信号的。

发言人1   19:56
但是我们可以做推理的，这个推理的话就是我们从地缘，从特朗普中期选举的角度去进行推理的话，那大概率下周三会加息。为什么？因为我们站在特朗的角度上去思考这个问题，就如果如果下周三不加息，那这也就意味着特朗普他放弃了通过加息，通过升级战争，通过把那个AI叙事分为来重塑强美元叙事，他他放弃了这种强美元叙事。那如果放弃强美元续是如果最后折腾一把的话，那么中期选举特朗普大概率是没有办法宁夏中心选举的。

发言人1   20:38
那那也就意味着什么呢？也就意味着不排除这种可能性，这种可能性就是特朗普那个呃呃美国政府他选择加息，然后美国战争升级，然后给AI叙事升为，然后去搏一把，放手一搏，去修复强美元叙事。因为一旦强美元叙事能够修复的话，那对于maga以及对于电子态整体，他们和他们都是一个最大公共约束。因为只有在强美元蓄势下，特朗普可以更大规模的去发行美债，或者说现在这种大规模发行美债。只有在强美元叙事驱动全球资本回流美国的这个前提下，特朗普才可以发更大规模的美债。限制他这个美联储的话，只有在强美元蓄势驱动全球资金回流美国的这样一个前提下，而过时每年收就才有可能去缩短修复美元信用。

发言人1   21:37
所以我们先讲结论的话就是如果从中期选举的角度上来看，特朗普如果是一般人的话，可能就他会选择不加息，不升级战争，然后让美国银行业购买美债，把当前的美债高利率的这个风险直接糊弄过去。但特朗普他不是一个正常人，特朗普他喜欢喜欢赌博，喜欢那个呃喜欢那个呃呃喜欢放手一搏。而且现在他不得不放手一搏的情况下，我们认为很有可能下周三很有可能会加息。而且加息它不是单出的，它一定是三位一体的。包括加息，包括升级战争，包括给美国AI叙事，升为从产业beta升为到国家叙事的贝塔。那三位一体干嘛呢？三位一体本质是为了重复抢美元续势强美元蓄势是一切的根本，它是缓解系统性，缓解当前美债高利率风险的根本。他也是特朗普可以继续超发美债，然后美联储可以缩表所有根本。

发言人1   22:48
这里面我们就简单介绍一下什么叫成本连续式。成本连续式它有三个根基，一个是美军很强，一个是美国经济很强，另外一个是美联储鹰派。这种强美元蓄势一旦树立，它可以驱动全球资金流向美国，去购买美债，去购买美股。今年上半年其实开局非常好，美国成功重塑了强美元叙事三个根基。一个是今年年初欺负委内瑞拉，美国天兵神将天美，美军天兵神将，但美国的军事实力很强。

发言人1   23:26
第二个是AI资本开支驱动美国经济高增长，但美国经济也很强。第三个是什么呢？第三个就是1月30号莫斯被正式提名以后，他扮演鹰派。这种扮演鹰派，他带来了补足了乔美元叙事的三个根基。但是特朗普发动了一招，发动了一场不应该发动的战争，错误的战争，这就是美伊战争。

发言人1   23:49
那美伊战争导致什么呢？美伊战争导致强美元形成的两个根基出现了松动，一个是美伊战争透露了美军不可战胜的神话，那么美国军事能力就受到了质疑，那另外一个什么呢？另外一个是霍尔木兹海峡被封，高油价高通胀导致七月份美联储加息预期很强。那沃什他是又又是一个鹰派的形象，那你应该在七月份加息，但是卧石在七月份该加不加，那这就导致美联储的态度落实的态度就是00 10个。这里面强美元续是美国军事强，经济强，美联储鹰派。

发言人1   24:28
特朗普发动了这场战争以后，发动了美伊战争以后，这个就导致美军和美联储鹰派这两个趋势都出现了松动。然后中国的高性价比模型，我们的廉价模型又给他的一个AI资本开支带来美国经济高增长的这个趋势，又给他踹一脚。所以当前强美元叙事就出现了坍塌。

发言人1   24:51
而强美元叙事它的本质是什么？它的本质是吸引全球资本去购买美债。一旦强美元市值坍塌，那也就意味着全球资本会加速去逃离美债，或者说加速去撤离美债。

发言人1   25:06
从去年7月份的那个大而美法案以后，美国财政部发了几万亿美债，美债的供给量一直在飙升。但今年上半年美债供给虽然很多，但美债市场没有发生系统性风险。为什么？因为强美连续是吸引全球资金回流美国去购买美债，把这个风险给cover住了。但是由于特朗普错误地发动了美伊战争，所以强美元续是坍塌。这就使得这个风险开始暴露出来了。

发言人1   25:36
全球资金从美债市场从美美股从美国撤离，这个就导致美债价格明显的回落，美债利率出现了个别快速的飙升。最新的十年期美债利率应该在4.95%附近。那也就意味着什么？意味着相较于5%的这样的所谓的是生死线，只剩下5个BP那这种美债高利率它会导致怎样的状况呢？这个状况就是我们在上周周报里面明确提示的。

发言人1   26:07
我们在上周的周报里面，统计到8月14号、8月17号以及8月31号。在一周内美国已经连续发生了三次古代会山上。然后本周应该是在本周四，美国发生了第四次股灾会翻砂。那为什么我们要统计这个数据呢？因为历史上来看，美国一旦连续发生了3到4次股票会上涨以后，那非常有可能美股会发生流动性冲击。

发言人1   26:40
我们做了一个统计，这个统计是1980年到现在，美国总共有过美股总共有过16次暴跌。在这16次暴跌当中，有15次暴跌发生之前，美国都出现过了3到4次。股债会散发，所以股债会散发它是个危险的信号。那这个信号说明什么呢？测信号说明美股可能会发生流动性冲击。如果当前美债高利率这风险没有被解决的话，那美股可能会发生流动性冲击。这里面就是一个关键性的问题了，如何缓解美债高利率的困局？

发言人1   27:22
缓解美债高利率我们有我们必须要去探索美债高利率的本质是什么？它的本质是美国财政部发了大量的美债，但是强美延续是难以为继。这个就导致全球资金不在不愿意去购买那么多的美债。一方面美债的供给增加，另一方面美债的需求回落，那它必然会导致美债价格回落，美债利率上升。所以美债高利率本质是供给增加加需求回落。要解决美债高利率问题，我无非就是要么减少供给，要么增加需求。但是美国财政部发行美债，这是一个常量，它很难让美国财政部减少美债发行它很难减少美债发行。所以这个变化供给端我们没有办法去解决美债高利率的问题，那就是解决需求端的问题。

发言人1   28:13
需求端的本质是当前美债高利率的风险，它无非要解决一个问题，就是谁为美谁为美债买单。那如何为美债买单呢？无非就是找冤大头去购买美债就可以了。那我们认为至少有两种方法，第一种方法是什么呢？第一种方法就是让美国银行业去突破发票协议的限制，去更大规模的购买美债。那就会把美债价格买上去，把美债利率买下来，在高利率的这个风险就能够得到至少是阶段性的解除，这是治标不治本的那真正治本的方法是什么呢？真正治本的方法就是重塑强美元蓄势，重塑强美元续势。一旦港美元迅速得到重塑，那么全球资金回流美国，回流美债，那美债高利率这危机自然就能够得到解决。所以我们认为要缓解美债高利率，无非就是两种方法。

发言人1   29:13
如果是下周三美联储选择不加息。我们认为特朗普政府可能不寻求重塑那个强美元叙事。他不寻求重塑强美元叙事，就是让美国银行业去购买美债，先糊弄过去。因为马上就要中期选举了，他不折腾了。如果是下周三美联储选择加息的话，在下周三美联储如果选择加息的话，那这也就意味着特朗普他选择重塑强美元叙事，他要继续折腾一下，重塑强美元叙事。而我们刚才讲到强美元叙事，他有三个根基，美军要很强，美国经济要很强，美联储要鹰派。所以我们认为如果下周三美联储加息的话，那他肯定不是当初也不是当初，他一定是要三位一体同时出发。三位一体就是包括升级战争，美联储加息，也包括给AI市值升为。

发言人1   30:11
这里面我们稍微跳出来讲一下，我们一直强调一个判断，这个判断就是加息或者不加息，它其实无关通胀。通胀它只是个借口，通胀只是一个借口，加息根本就解决不了通胀，加息解决不了通胀。所以加息还是不加息，它其实是特朗普行为的一个指向，是吧？就是如果不加息那就是混过去。如果加息是重塑强美元蓄势，那这里面我想说明的是什么呢？我想说明的是加息根本就无关通胀。

发言人1   30:46
那为什么这么说？很多人会说，现在对比70年代末80年代初的沃尔克时期，面对当时的高通障碍的话，沃尔克是大规模加息。那加到20%，美国政策利率加到20%，是解决了这个通胀问题。但现在不是沃尔克时期，沃尔克时期通过暴力加息能够解决当时的高通胀的压力，主要有两个前置条件。第一个前置条件是当时的美国是全球的全国加息导致的癌症压力是非美地区承担，不是美国承担的。而现在美国是全球的最大的债务国之一，加息导致的压力是美国财政承担的。所以现在即便加息，他也不可能像沃尔克时期暴利加息到20%，这是第一个条件。

发言人1   31:37
第二个条件的话就是1979年中美建交。中美建交以后，中国进入了美国主导全球化体系，全球化加速，中国帮助美国降低了通胀的压力。而现在是逆全球化，逆全球化就没能帮助美国解决高通胀的压力。

发言人1   31:56
那这也就意味着什么呢？这也就意味着加息还是不想，而是根本就无关通胀。通胀只是一个借口，通胀只是一个借口，加息是一种态度。

发言人1   32:08
那这个态度是什么呢？这个态度就是特朗普政府想要重塑强美元叙事，想要重塑强美元叙事。所以我们给出一个判断，这个判断是什么？如果下周三加息，那么战争一定会升级。同时美国的AI叙事它也会升。为什么叫AI叙事？升为AI叙事？从纯粹的普通的产业贝塔升为到国家贝塔，会出一系列的这种政策宣传，其实已经淡出了在一系列的宣传AGI，宣传那个AI来创造AI不断的迭代这种包括SO有个好像27岁的年轻的工程师离职，再然后讲一个AI可以创造AI的这样的故事，那你都是在做的。

发言人1   32:58
所以我们可以看到，乔美元叙述了三个根基战争，升级AI就是升维和美联储加息战争其实已经在升级了，无论是主动还是被动战争已经在升级了。然后AIC是已经这个故事已经在升维的过程当中了。那么第三点是什么呢？第三点无非就是下周三美联储要不要加息，所以从这个角度上来看，我们认为美联储是大概率下周三属于大概率会加息的那这里面我们再稍微稍微讲一下，为什么为什么CPI数据是3.4。我一开始预测可能就3.4，但是最后哎也出现了三点，是这个CPI数据，这个数据是非常有意思的就是。

发言人1   33:44
在在杰克森霍尔会议上，沃什他讲了一句话，他说他的加息还是不加息的决策，他是基于数据而非决议进行的。也就是说过去把加息还是不加息的那个方向盘，加息的方向盘，或者把它交给了特朗普。如果你给我的大非农数超预期，CPS会显著超预期的话，那我就加息。如果你给我的数据是低于期的那我就不加息。也就是说我是想要把加息和不加息的这种决定权抛给特朗普。那为什么？因为特朗普他也想把这个锅给甩给沃斯。

发言人1   34:25
这我简单讲一下，在特朗普在各种媒体上号称美联储的降息，但实际上他希望美联储加息重塑强的元叙事。但如果加息没有重复强美元蓄势的话，那有可能加速全球资本撤离美债，撤离美股，有可能会导致流动性危机的，而且这种可能性这种概率不低。所以特朗普还有100个心眼子，那他的心眼子是什么呢？他的心眼子是想要对他号称要降息，让卧室去加息，让卧室去加息。如果加息战争升级，然后升为AI叙事，能够重塑强美元叙事的话，那么强美元叙事如果能够重塑，那他特朗普可以把这个功劳给揽到自己手里。但如果加息，极大概率它导致了那种流动性危机，导致这种流动性危机，那特朗普就可以把锅甩出去。但他可以说，你看我一直到美联储降息，但他偏偏九月份加息了，所以美股发生流动性危机了，所以这波在美联储不带我，所以这是一个很有意思的博弈的过程。

发言人1   35:35
特朗普，我觉得他内心是想加息的，因为他必须最后一搏，他驳回强美元数字，他内心讲加息的，但是，他又不想承担这个加息可能带来的这个代价。这个反噬就是加息没有重塑强美元，是导致美股美债发生流动性危机。他又不想承担这个责任，所以他想让沃什做出加息的这个决策。但是沃什在杰克森霍尔会上又很鸡贼，他把这个加息的决策交给了特朗普。

发言人1   36:06
你给我一个什么数据，那我就基于这个数据加息还是不加息。所以市场一致预计是如果CPI数据明显低于3.2，那就是不加息。如果明显高于3.4那就加息。如果你特朗普政府给出的这些CPI数据有个非常明确的指引的话，那沃斯就可以免责。但是特朗普现在那个CPI数据对不对？特别有意思。

发言人1   36:34
他给了个3.4到3.2到3.4，这个区间就可加可不加，但是他给了一个区间的上延用CPI数据又没有给的特别高。那这时候的让沃斯去揣测你到底加不加息，那我觉得最后还是可能加息的。但是特朗普想做一个免责，越是在越是到了这个位置上，越是到了三点，是我们觉得特朗普既想加息也想免责，那也就意味着有可能通过一些其他手段暗示沃势去加息。所以如所以出现3.4这个CPI数据，我觉得加薪基本上就是极大概率的这样的情景了极大概率的这样的情景了。

发言人1   37:17
那么未来会怎样演绎呢？但如果下周三无论加息还是不加息，那市场会怎么样演绎？大类资产表现会怎样演绎呢？我们认为未来有三种情况，第一种情况我们给他的概率拍脑袋是30%。就是特朗普每一次战争他可然后特朗普加息，然后那个不追求重塑成本元叙事，而是让美国银行业托克巴塞尔协议的限制去更大规模购买美债，把当前的美债高利率的风险先糊弄过去。为了中期选举之前，请关注公众号思维基要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   38:00
我先不要折腾，对我们认为是50%的概率，这是第一种情况。在这种情况下，只要下周三美联储不加息，那么黄金有色它会重新切换回美元修复裂痕定价。那么金价大概率会突破前高的5600美金，收益创新高。那么有色它的基本面甚至要超过AI就超过电子和通信的有色的基本面，它的估值是受黄金价格的影响的。那么今年二季度，今年上半年有色它是杀估值的一个过程。一旦美联储决定不加息的话，那么黄金随着黄金价格上涨的话，有色也能够会有机会。那么国内的政策空间，老登资产哎也可能会慢慢的触底回升，这是第一种情况，50%的概率。

发言人1   38:53
第二种情况什么呢？第二种情况就是战争升级，然后美联储加息，AI技术升为。如果这三管齐下能够修复乔美元叙事，能够重塑乔美元叙事的话，那么这是第二种情况。我们认为它出现的概率只有10%，可能连10%都不到。

发言人1   39:14
加息重复成本连续制。如果这玩意儿一旦能成的话，那么市场大类资产配置就会回到今年的二季度，黄金有色。但如果强美元是重复的那AI它的一个故事能够升维，那么黄金有色肯定像今年二季度一样会继续被承压，继续被摁死，继续被摁死。那么同时国内的更多空间大概率也很难打开，很难打开。那老登资产就地产和消费可能会继续摸底，可能会继续摸底。

发言人1   39:48
在另一个方向，如果炒美元市值能够成功，那也就意味着AI它能够得到升维，AI它能够得到升维那AS有可能出现有可能且今年二季度的这种继续大涨的一波行情的对，继续大涨的行情。因为一旦AI蓄势升为的话，那至少它的业绩是没有问题的那估值能够得到系统性的重估。同时AI硬件，尤其是北美AI硬件链，它是近期现金流折现的短久期资产。那么加息美债利率提升其实对他是没有太大影响的对他是没有太大影响的，反而会使得它有相对有有比较优势。

发言人1   40:29
所以我们认为第二种情况，美联储加息，美联储加息，战争升级。然后AI试试分为能够读出强本元素的情况下的话，那黄金有色会调整。然后国内的地产消费会继续底部。然后AI链条，尤其是海外AI硬件链条能够有一波特别强的行情，但它的概率可能也就10%。

发言人1   41:00
为什么我们觉得这种概率很低呢？因为加息讲故事在树立美联储鹰派的形象，他是可以维新的。然后AI叙事身为他也是讲故事，他也可以维新的。但是战争升级以后能否打赢伊朗没有战争，它是唯物的，战争是唯物主义的，你打不赢就打不赢，打得赢就打得赢，那么极大概率即便战争升级，美国也没有办法去把伊朗搞定。那搞不定伊朗的话，就会出现第三种情况，那第三种情况的话就是加息，战争升级，AI故事升为，但是美国搞不定伊朗，那美国一旦搞不定伊朗，或者说大概率搞不定伊朗，那这就是第三种情况，它出现的概率是大概是百分之百分之40左右。

发言人1   41:50
那一旦这个情况出现的话，意味着什么？意味着加息加了，然后战争也升级了，但强美元趋势他没有回来，没有重复，那这也就意味着什么？非常有可能折腾了这一圈以后，全球曾经会加速从美国撤离。因为你没有强重复强美元蓄势，但战争力又升级了，然后美联储又加息了，这会使得美元信用进一步受到削弱。那强美元续是进一步削弱，会加速全球资金从美国流出，从美债市场流出。那可能会导致什么呢？这个可能就导致美债甚至美股发生流动性危机，这是较大概的一个情况，这是第三种情况，50%、10%和40%，这是我们客观的一个判断。

发言人1   42:43
在第三种情况下，第三种路径下，我们认为全球大类资产的一个表现，就是先是科技股会有波反弹，美国AIE界面会有波反弹，然后可能反弹2到3周或者最多一个月，先有波反弹，美股发生流动性冲击，全球包括黄金在内的所有资产可能就会暴跌，直到什么？直到美联储QE，直到倒逼美联储QE以后，黄金有社会暴涨，然后国内政策空间会彻底打开，会彻底打开，然后我们的地产和消费有可能会短暂，然后硬件面的故事将彻底终结，AI从北美切换回国内，从硬件切换回软件，会出现一个系统性的这种反转。同时结合我们对于特朗普本人的判断的话，我们认为极大概率下周三会加息，那特朗普一定是要最后赌一把的，重塑强美元蓄势万一成了？对，如果因为不重复全美延续的话意思的话，特朗普总统选举肯定不行。但如果等于把换一层的，所以我们就认为他会去赌一把。那只要下周三美联储加息的话，那就意味着后续AI升为AI故事升为盘，一定会有有多角度去给AI升为。所以在下周三美联储加息，我们可以短期非常短暂的2到3周，最多一个月吧？去交易一波AI硬界面的投资机会，这只是一个交易性机会，交易AI硬界面的投资机会。

发言人1   44:22
然后因为战争它是唯物的战争是唯物的，你美国打不赢要就是打不赢要一旦后面战争出现一些不利的情况，或者说战争继续久拖不决的话，那么强美元蓄势它的冲击，它的裂痕会继续明显的扩张，全球资金将从美国市场流出。有可能那个时候就是审判日待着了，审判日就会出来，就包括黄金在内的一切资产都会暴跌。所以这个就是我们整体的一个判断，就是美联储加息，AI预见涨一波，一个月以内涨一波，然后战争赢不了美股美债发生流动性危机。流动性危机以后，可能黄金在内的一切资产都会暴跌，然后倒逼美联储QE以后，那么黄金有色会直接起飞，国内政策空间也会彻底打开，我们的地产和消费也能够系统性的反转。这个就是我这边整体的一个结论。

发言人1   45:35
然后我们行业配置的话，我们认为如果要做一个明年的布局，如果我们只是做一个今年的布局的话，那我们建议就是地产销黄金有色它是四季度的上图说只要下周三美联储不加息，那我们甚至可以梭哈黄金有色，可以梭哈黄金有色。第二个的话就是如果要做一个中长期的布局的话，那黄金有时候肯定也在里面。然后地产和消费，这是一个中长期的布局。同时港股互联网，尤其像腾讯的这些AI应用层面的这些机会，也一定要重视。这就是我本周我做的一个路演的一个总结，然后以及未来的一个简单掌握。谢谢各位领导，最后还是祝各位投资者朋友马年投资的继续禁止长虹，谢谢，汇报完毕。

发言人1   46:44
感谢大家参加本次会议，会议到此结束，祝大家生活愉快，再见。

发言人1   46:57
本次会议已结束，the meeting has ended. 
