棕榈油后市展望 260911_导读
2026年09月13日 11:36
关键词
棕榈油 印尼 马来西亚 产量 消费 工业消费 贸易 生物柴油 环保 老龄化 重播计划 印度 欧盟 价格 豆油 菜油 葵油 进口。 厄尔尼诺 干旱 

全文摘要
棕榈油作为全球最主要的食用植物油和贸易量最大的油品之一，对全球植物油价格有显著影响。其供需状况显示，产量主要由印尼和马来西亚贡献，消费结构分为食用与工业用途，但印尼国内消费增长导致出口量减少，马来西亚市场因数据透明受影响较小。厄尔尼诺现象可能导致两国干旱减产，化肥价格上涨及地缘政治冲突亦对棕榈油市场产生负面影响。需求方面，印尼和马来西亚的生物柴油政策可能增加工业需求，而欧盟的可再生能源政策挑战棕榈油进口。未来气候变化和政策调整，如拉尼娜现象及欧盟生物燃料政策变动，将对棕榈油市场产生重大影响。

章节速览
00:00 厄尔尼诺对棕榈油市场的影响分析
本次电话会议讨论了全球棕榈油市场的现状及厄尔尼诺现象可能带来的影响。棕榈油作为全球最大的食用植物油品种，其产量、消费和贸易量均占主导地位。会议指出，棕榈油的工业消费增速远超食用消费，且贸易量占产量比重高。专家分析了印尼和马来作为主要生产国的市场情况，并预测了未来供需趋势。会上还设置了交流提问环节，供参与者深入探讨。

03:38 印尼与马来西亚棕榈油生产与消费动态分析
讨论了印尼和马来西亚作为全球两大棕榈油生产国的产量、消费与出口情况。印尼棕榈油产量约4600-4700万吨，国内消费增长迅速，工业消费占主导，近年国内消费与出口各占一半。马来西亚产量稳定在2000万吨左右，市场透明度高，影响力大，但印尼近年来产量增加，对价格影响渐显。

08:31 棕榈油供需结构与未来趋势分析
对话深入探讨了棕榈油的生产与消费结构，指出中国产量虽不及印尼一半，但出口量差距缩小至七八百万吨。分析了棕榈油作为全球增长最快的油品，其未来产量增速可能放缓的原因，包括环保要求提升和树种更新计划导致的产量损失。强调了棕榈油树的生命周期对产量的影响，以及东南亚地区棕榈油种植面积增长缓慢的现状。

13:57 全球棕榈油进口趋势与挑战
印度为全球最大棕榈油进口国，进口量受价格影响调整，转向豆油等其他油品。欧盟进口量因政策限制下滑，棕榈油用于食用和工业，政策影响下工业消费减弱。

17:16 全球棕榈油供需与新兴产区分析
对话深入探讨了全球棕榈油市场，特别是中国、印尼、马来西亚等主要生产与消费国的供需情况。中国作为进口大国，其进口量受国际油价影响显著，精炼棕榈油主要用于食用，而44度中流油则用于工业。此外，泰国、中美洲、拉丁美洲及非洲的棕榈油生产与出口趋势也被提及，包括泰国因国际原油上涨而限制出口，以及中美洲和非洲部分国家作为新兴产区的角色。

21:27 厄尔尼诺对棕榈油生产及天气影响分析
讨论了厄尔尼诺现象对东南亚尤其是印尼和马来西亚棕榈油生产的影响，指出干旱天气可能导致产量减少，进而推升棕榈油价格。分析了厄尔尼诺峰值可能在四季度出现，若与雨季延迟或降雨量减少叠加，将对棕榈油生长造成更大影响。同时提及近期印尼地区高温少雨天气已导致森林火灾，强调了厄尔尼诺对天气及棕榈油产业的潜在重大影响。

26:14 印尼森林火灾与棕榈油产量影响分析
对话讨论了印尼森林火灾的年度规律及2023年过火面积对比15年厄尔尼诺事件较小，但关注度高。分析指出，厄尔尼诺对棕榈油产量影响滞后9-12个月，预测27年可能减产。同时，全球肥料供应紧张及价格上涨，尤其是磷肥，可能进一步影响棕榈油产量。

31:30 厄尔尼诺与化肥价格对棕榈油产量及市场影响探讨
讨论了厄尔尼诺天气对棕榈油单产影响有限，历史数据显示产量减幅通常不超过5%，但市场预期可能放大价格波动。化肥价格上涨对棕榈油产量的具体量化影响尚无明确研究，历史数据未显示施肥量与产量有强正相关。此外，厄尔尼诺可能加剧其他油料作物价格波动，间接影响棕榈油市场预期。

35:58 厄尔尼诺对大豆生产的影响分析
厄尔尼诺天气对全球大豆生产的影响有限，对美国大豆产量有正向作用，巴西和阿根廷地区则因降雨增多利于大豆种植。巴西大豆面积增长可能放缓，受天气和成本影响，预计全球大豆产量将增产3%左右。

41:27 全球大豆与菜籽生产受天气与经济因素影响分析
讨论了巴西大豆种植成本增加的原因，包括化肥和柴油价格上升、货币增值及高融资成本，可能抑制种植面积扩大。同时，分析了加拿大和澳大利亚菜籽生产受厄尔尼诺影响较小，但未来若出现拉尼娜天气，可能对全球农产品生产造成更大冲击。此外，地缘冲突等风险因素也可能放大全球油脂油料市场波动。

47:59 印尼与欧盟棕榈油生物柴油需求及政策分析
讨论了印尼因政府推动B50政策，对棕榈油生物柴油需求的显著增长，预计完全实施后新增300万吨以上工业消费。同时，分析了欧盟对棕榈油生物柴油需求的真实状态与趋势，指出国际原油价格波动对生产的影响。印尼通过行政命令和资金支持，确保生物柴油产业持续发展。

52:50 全球生物柴油政策与棕榈油市场趋势分析
讨论了印尼和马来西亚在生物柴油政策上的差异，以及欧盟对棕榈油及其他植物油消费的限制趋势。印尼大力推动生物柴油产业，旨在调节全球棕榈油供需并减少石化能源进口依赖。相比之下，马来西亚政策较为温和。欧盟通过可再生能源法案，限制环境破坏性植物油的使用，转向废弃油脂等二次资源，预计至2030年，棕榈油及其他植物油的使用将显著下降。

发言总结
发言人1
主持的电话会议主要聚焦于全球棕榈油的供需状况、厄尔尼诺现象对其影响、以及未来趋势。会议首先强调自主决策与投资风险的重要性，提醒参会者不得未经授权转发会议内容。他概述了棕榈油作为全球最大食用植物油及猪油品种的重要地位，分析了印尼和马来西亚作为主要生产国的棕榈油产量与消费趋势。深入讨论了厄尔尼诺现象可能带来的价格波动及对棕榈油产业的影响，同时考察了生物柴油政策对棕榈油工业消费增长的潜在推动作用。会议还涉及了欧盟对棕榈油进口政策及其市场影响，以及大豆和菜籽油的产量趋势。最后，他鼓励参会者提问，表示将根据情况安排后续讨论。此次会议提供了对全球棕榈油市场及其相关因素的深入分析，为参会者提供了宝贵信息与见解。

要点回顾
棕榈油在全球植物油市场中的地位如何？
发言人1：棕榈油是全球最大的食用植物油品种和全球贸易量最大的猪油品种，其价格在很大程度上决定了全球其他油品的价格走势。

棕榈油的供需情况如何？
发言人1：全球棕榈油产量大约在8000万吨以上，其中印尼和马来西亚为主要生产国。消费方面，使用消费约为5000万吨，工业消费在过去十多年间增速远高于使用消费，增量接近700到800万吨。

全球中旅游的贸易量情况如何？
发言人1：全球中旅游的贸易量约为4500万吨，占产量的一半以上，表明中游产品大量用于贸易。

印尼和马来西亚作为棕榈油主产国的出口情况怎样？
发言人1：印尼和马来西亚生产的棕榈油有很大一部分用于出口，尤其是马来西亚，虽然本国消费较少，但随着生物柴油产业的发展，国内消费增长较快，对出口产生了一定挤占效应。

印尼棕榈油产量及消费结构如何？
发言人1：印尼棕榈油产量接近5000万吨，加上棕榈仁油后产量超过5000万吨。印尼国内消费约2300万吨，其中工业消费占主导，接近1600万吨，同时还有约2300多万吨出口量，近年来国内消费与出口基本各占一半。

马来西亚作为第二大棕榈油生产国的特点是什么？
发言人1：马来西亚虽然产量低于印尼，但拥有全球中旅游交易所BMD，对国际市场影响力较大。马来西亚中旅游市场的数据公开程度高、透明度好，且产量相对稳定，近年来印尼产量的增长使其对全球市场价格的影响有所增强。

棕榈油供需长期结构的变化趋势如何？
发言人1：棕榈油在过去十几年是全球产量增长最快的油品，贡献了全球物流产量增加。然而，未来棕榈油产量增速可能会明显放缓或保持低增速，主要受环保要求提高以及面积和单产增长困难的影响。

在最近几年全球中游棕榈油的种植更新进程中，为什么产量没有显著增长？
发言人1：主要有几个原因导致了这一现象。首先，新种植的油棕树在2到3年内无法产出产量；其次，油棕树在青壮年时期的产量相比更新树种会差很多；再者，更新树种阶段需要大量资金投入，并且国有企业和私营企业在重播意愿上存在差异。基于以上因素，最近几年全球包括印尼和马来西亚在内的中游棕榈油种植更新进程相对缓慢，进而使得单产维持稳定或稳中略降，这是制约长期全球中旅游供应的一个方面。

全球中旅游的主要进口国家和地区有哪些？
发言人1：全球中旅游的主要进口国家和地区主要包括印度、欧盟以及中国。其中，印度是全球最大的进口国，其进口量在最高年份能达到1000万吨左右，常年稳定在800多万吨，主要用作国内消费。欧盟虽然过去每年进口七八百万吨棕榈油，但由于可再生能源法令的颁布和更新对其进口及使用有了限制要求，导致其进口量呈下滑趋势，近两三年进口量已降至360至400万吨左右，主要用于工业消费和部分石油用途。而中国作为传统的大进口国，因国际中石油价格较高以及进口利润问题，棕榈油进口量在过去2到3年内腰斩，跌至三百多万吨的水平，且进口结构也有所变化，更倾向于进口精炼棕榈油而非毛棕榈油。

厄尔尼诺事件会对东南亚尤其是印尼和马来西亚的棕榈油生产产生多大影响？
发言人1：厄尔尼诺事件可能会对东南亚国家特别是印尼和马来西亚的棕榈油生产造成较大影响。历史上，厄尔尼诺通常会导致东南亚地区出现干旱天气，进而影响棕榈油作物的生长结果，因为棕榈油作物对水分要求较高。由于棕榈油全年都会开花结果，每月都有成熟的棕榈果产出，因此天气条件对生产的影响尤为显著。当前，厄尔尼诺强度被认为可能是历史上最强的一次，其峰值可能在四季度，如果雨季延迟或降雨量减少，将对棕榈油生长产生负面影响。参考过去15-16年的厄尔尼诺周期，当时便造成了印尼和马来西亚棕榈油产量减少，推升了棕榈油价格行情。鉴于本轮厄尔尼诺的特殊性，市场关注度极高，其对天气影响的不确定性及其可能造成的减产，引发了对未来棕榈油供应状况的广泛关注。

在过去的几个月里，印尼地区出现了哪些天气现象，对当地造成了什么影响？
发言人1：在过去的几个月，包括六月、七月和八月，印尼和马来西亚的部分地区出现了干旱高温天气，降雨量偏少，尤其是7到8月份。例如，在苏门答腊、加里曼丹等印尼中游主产区，高温少雨叠加导致了森林火灾的发生。

对于印尼森林火灾的情况，是否只有今年才会发生？
发言人1：不是的，对于印尼来说，每年8月和9月份通常都会发生一些森林火灾。今年由于叠加了厄尔尼诺天气，大家对此更加关注。

今年印尼的森林火灾过火面积与15年厄尔尼诺时期相比如何？
发言人1：今年印尼的森林火灾过火面积约为30万公顷，而15年厄尔尼诺时期过火面积达到了260万公顷，相比之下今年的面积并不大，但关注度很高。

厄尔尼诺对印尼棕榈油产量的影响是什么？
发言人1：厄尔尼诺天气对印尼棕榈油产量的影响存在滞后效应，通常会滞后九个月到12个月。这意味着今年的干旱导致的减产可能不会立即反映在当前的产量上，而会在未来9至12个月后的2027年下半年集中体现。

化肥价格上涨会对印尼棕榈油产量产生怎样的影响？化肥价格上涨时，是否能量化其对棕榈油产量的具体影响？
发言人1：化肥价格上涨可能导致农户减少施肥量，从而影响棕榈油产量。如果美伊冲突持续导致国际原油价格高位运行，印尼等国家化肥供应短缺，这将对棕榈油产量产生负面影响。目前尚无明确的研究给出化肥价格上涨具体量化棕榈油产量影响的结论，但从定性分析上认为施肥量的变化可能会影响产量，但从定量角度还需要更多研究数据支持。

历史数据显示，厄尔尼诺极端气候对棕榈油单产的影响程度如何？
发言人1：根据历史统计，厄尔尼诺天气对棕榈油单产的影响不会非常剧烈，一般不会导致单产下降超过5%，即使产量有所减少，其对市场心理和预期的影响也会放大价格波动。

厄尔尼诺天气是否会对其他油料作物产生连带影响，加剧棕榈油价格预期的上涨状态？
发言人1：厄尔尼诺天气主要对棕榈油产量造成冲击，对大豆和菜籽等其他油脂油料作物也有一定影响，但由于全球大豆和菜籽产区分布较广，厄尔尼诺天气对其影响程度相对有限。

厄尔尼诺天气对巴西大豆产量的影响如何？阿根廷大豆产量是否会受厄尔尼诺影响？
发言人1：厄尔尼诺天气条件下，巴西南部几个州可能会因更多降雨而出现大豆产量增长，而北部地区则可能出现减产。但整体来看，厄尔尼诺对巴西全国大豆产量的影响并不大，因为南北区域之间存在调和作用。对于阿根廷来说，厄尔尼诺同样会导致该地区降雨增多，有利于大豆种植和生长，所以阿根廷大豆产量相对有保障。不过，厄尔尼诺对大豆产量的整体影响依然有限。

全球大豆产量预测情况如何？
发言人1：机构预测2023/2024年度（明年）全球大豆产量预计为4.42亿吨，相较于上一年度的4.29亿吨增长约3%。

巴西大豆种植面积是否受到厄尔尼诺及其它因素影响？
发言人1：巴西大豆种植面积可能受到天气、种植成本上升等因素影响，今年预计会呈现持平略增的状态，与过去高速增长的情况形成对比。

巴西大豆种植成本为何大幅增加？
发言人1：巴西大豆种植成本上升主要是由于化肥价格、柴油价格与国际原油价格挂钩，以及巴西货币升值挤压农民种植收益，加上国内融资成本高达14%左右，这些因素叠加可能导致巴西大豆种植积极性和种植面积扩张受阻。

厄尔尼诺天气对加拿大油菜籽产量有何影响？
发言人1：厄尔尼诺天气对加拿大油菜籽产量影响并不显著，虽然播种期间出现过量降雨导致播种推迟，但随着天气好转，播种进度恢复，且生长周期内天气整体较好，产量预期相对乐观。

厄尔尼诺天气对澳大利亚油菜籽产量有何影响？
发言人1：厄尔尼诺天气导致澳大利亚高温干旱，对包括油菜籽在内的农作物产生不利影响，可能导致产量减少。不过，今年澳大利亚油菜籽生产受厄尔尼诺天气影响并不特别显著，减产幅度较小，但明年的情况还需观察。

厄尔尼诺天气对油脂油料市场的影响程度如何？
发言人1：尽管大豆和菜籽相对稳定，但厄尔尼诺天气叠加地缘冲突等因素会放大全球油脂油料市场价格波动。其中，拉尼娜天气对全球农产品生产的冲击可能大于厄尔尼诺。

印尼和欧盟对于棕榈油需求的情况及趋势如何？
发言人1：印尼政府推动实施B50政策，强制添加50%生物柴油到国内柴油中，如果完全执行将新增约300万吨以上的棕榈油工业消费需求。而在欧盟地区，对棕榈油的需求状态和趋势则需要进一步关注。

目前国际原油价格上升，导致柴油价格走高，这对全球尤其是印尼的生物柴油生产有何影响？
发言人1：国际原油价格的上涨确实推高了全球柴油价格，这对印尼等国家的生物柴油生产来说是利好消息，因为印尼是政策推动型生产的国家，在生物柴油产业中有很强的政府干预。通过行政命令、强制添加生物燃料以及资金支持等方式，印尼在生物柴油生产上获得了较高的积极性。一旦原油价格回落，生物柴油的生产积极性可能会受到抑制。

印尼政府对生物柴油产业发展的态度及其具体措施是什么？
发言人1：印尼政府高度重视生物柴油产业发展，并采取了一系列有力措施。目前实行B50生物柴油标准，并有计划逐步提升至B60甚至B100。印尼作为全球最大的棕榈油生产国，通过增加生物柴油生产来调节全球棕榈油供需，同时减少对进口石油的依赖，保障国内供应安全。

马来西亚在生物柴油产业上的政策力度如何？
发言人1：相较于印尼，马来西亚在生物柴油产业上的政策主动性和力度较小。马来西亚虽然也有部分行业实施B20政策，但整体规模和体量远低于印尼。马来西亚对于生物柴油产业的推动较为温和，未来发展趋势上，其新增规模和执行力度预计会小于印尼。

欧盟地区对于生物柴油尤其是棕榈油的需求趋势是怎样的？
发言人1：欧盟地区对于生物柴油的需求呈现下滑趋势，尤其是棕榈油进口和消费量明显减少。这主要归因于欧盟可再生能源法案的颁布与实施，该法案对棕榈油及其他植物油的使用设定了严格的限制标准，尤其是对于通过破坏生态环境种植的植物油。欧盟计划到2030年对棕榈油的使用量有较明显的抑制，并鼓励废弃油脂等二次利用油品的生产。欧盟内部各成员国对于该法案执行力度也不一，导致区域内存在分化情况。因此，未来欧盟地区棕榈油的需求将持续走低，同时也会影响其他植物油的进口和消费。

