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全文摘要
华联证券首席分析师分享了北交所市场投研新视野系列会议的进展，重点分析了北交所339家上市公司2022年中报的财务数据，显示营收、净利润及扣非净利润均有增长，次新股板块表现突出，营收和净利润增速优于整体市场。与沪深其他板块相比，北交所在业绩增速上具有明显优势。会议还特别提到了部分业绩优秀和改善潜力大的上市公司，并讨论了股东分红情况。分析师对北交所未来的发展持乐观态度，认为高质量扩容为北交所带来了结构性机会。

章节速览
00:00 北交所上市公司半年报全景解读
会议聚焦北交所上市公司上半年业绩，指出营收和净利润均实现正增长，尤其21家公司收入增速超50%，9家超100%，剔除中科级影响后，整体净利润亦有显著改善，展现北交所市场积极态势。

02:36 北交所次新股业绩亮眼，成长动能与财务韧性显著
北交所上市公司上半年业绩恢复改善，次新股营收与净利润增速领先整体，表现出更强成长动能与财务韧性，优质标的持续登陆，成为挖掘高增长潜力重要方向。行业分布上，通信、AI算力、机械设备等板块增长显著，电力设备、汽车、家用电器等板块面临增收不增利的压力。

05:26 北交所与科创板、创业板业绩对比及成长性分析
对比分析了北交所、科创板、创业板在营收、利润及增速方面的表现，指出北交所整体营收和利润规模虽小，但成长性突出，尤其是北京50和北证50成分股，其营收和利润增速高于市场平均水平。科创板、创业板在AI半导体等领域的表现亮眼，整体收入和利润增速领先。宏观环境下，中小企业盈利承压，但科技成长赛道如AI半导体等政策鼓励领域展现出结构性机会。北交所内部业绩分化明显，部分公司营收和利润增速显著，显示出较好的成长性和市场潜力。

08:36 北交所企业业绩分化明显，头部公司展现韧性
北交所规模前列企业业绩分化显著，营收正增长企业占多数，头部公司营收增长面广，盈利分化中有亮点，展现出抗风险能力和结构韧性。业绩优秀标的分为盈利领军者、长期优等生和业绩改善潜在标的三类，其中不乏专业属性强、赛道稀缺性的领军企业，长期稳健增长公司表现亮眼，业绩改善公司业务布局优化，Q2业绩明显转暖。

12:01 北交所公司业绩与分红情况分析
报告总结了北交所27家上市公司上半年业绩表现，指出营收与净利润同比正增长，头部公司及优质标的表现亮眼。分红方面，多家公司披露年终分红预案，每股派息金额不等，展现慷慨的分红意愿。此外，27家公司Q2营收与利润改善，体现业务布局优化带来的增长潜力。

14:25 北交所市场中报解读与未来趋势展望
对话中分享了北交所上市公司中报情况，指出股东回报积极性高，未来三年高质量扩容值得重视。同时，预告下周一将进行关于北交所市场投研新视野的系列会议，涵盖产业图谱、并购重组及新股情况等深度分析，邀请对北交所感兴趣的听众随时联系团队。

发言总结
发言人1
主持并介绍了北交所市场投研新视野系列会议，强调这是系列会议的第三讲。他自称是华联证券北交所研究的首席分析师，讨论了北交所设立五周年的重要时间点，即9月2日宣布设立和11月15日开市。回顾了北交所投资者画像、基金持仓总结，并重点讲述了上市公司中报情况的全景解读。339家上市公司已全部披露半年报，营收总计1386亿元，同比增长15%，规模净利润总计118亿元，同比增长18%。提到了一些增长突出的公司和行业，并与其它板块业绩进行了对比，强调北交所在高质量扩容方面取得的进展和结构性机会。简要提及了次新股表现优于整体水平以及股东回报情况，最后强调了北交所未来三年高质量扩容的重要性。

要点回顾
北交所五周年的重要时间节点是什么？北交所在五周年期间投资者画像和基金持仓总结如何？
发言人1：北交所五周年的重要时间节点包括设立五周年（9月2号）和开市五周年（11月15号），目前正处于这个五周年窗口期。我们汇报了北交所投资者的画像以及基金中报的持仓总结，并提供了相关的申请报告供查阅。

北交所上市公司半年报整体情况如何？
发言人1：北交所339家上市公司在截止8月28号已全部披露半年报，整体营收同比增长15%，规模净利润总计1000多亿元，同比增长18%。扣除个别公司如中科的特殊影响后，北交所净利润也实现了正增长。从增速分布来看，有21家公司收入同比增长超过50%，其中9家公司超过了100%。

北交所次新股板块的表现如何？北交所行业分布上有哪些特点？
发言人1：次新股板块上半年业绩表现显著优于北交所整体水平，营收同比增长17个点，规模净利润增长59个点，体现出较好的盈利质量和更强的成长动能与财务韧性。北交所339家上市公司呈现收入普涨，但存在分化格局，增长主线集中在通信、AI算力、机械设备、医药生物等领域，电力设备、汽车、家用电器等制造与消费板块增收利润可能有所压力。

北交所与其他板块（如北京50、科创板、创业板）在业绩上的对比情况如何？
发言人1：在营收和利润中位数方面，北交所整体略低于北京50，但高于科创板和创业板。从增速分布看，各板块营收普遍实现双位数增长，其中北京中原特新成分股表现突出。而利润端增速则显示出一定分化，科创板和创业板在AI半导体等科技成长赛道上景气度较高。

北交所规模位居前列的企业表现如何？今年上半年北交所上市公司的业绩表现怎样？
发言人1：北交所市值排名前15的企业整体业绩分化明显。其中，贝特瑞、曙光时装安装软件等11家公司营收同比正增长，但利润率有所承压；恒东光、中科医、戈壁家等8家企业实现高增；天虹股份、开发科技、连城数控等短期业绩承压，但长期业务前景具亮点。今年上半年，北交所上市公司实现了收入持续增长和盈利企稳修复的分化格局。其中，头部公司及优质标的表现出亮眼表现，3个维度的头部企业多数实现正增长。盈利领军者中共有25家公司，长期优等生有21家公司，且有27家公司今年第二季度业绩改善明显。

营收规模排名前十的企业表现怎样？
发言人1：营收规模排名前十的9家企业均实现正增长，如安达科技增长119%，恒通公司增长77%，宏源股份增长40%且收入与净利润双增长，表现出稳健的整体表现。其中8家公司净利润实现正增长，如中科仪、长安硬科、巨星科技等，但景博生物净利润同比有所回落。

业绩优秀标的有哪些汇总情况？
发言人1：业绩优秀标的分为几类：第一类是盈利领军者，符合特定条件的约有25家公司，多为具有专业特性和稀缺性的公司，如中科仪、同力股份、高向恒通光等；第二类是长期优等生，约20来家公司满足一定营收和利润增长条件；第三类是业绩改善潜在标的，约27家公司2026Q2业绩同比或环比增长率超过10%，且具备一定的业务布局优化和增长潜力。

北交所上市公司股东分红回报情况如何？
发言人1：北交所整体上市公司股东分红意识较强，分红意愿稳健。截止8月28日，已有27家公司披露年终分红预案，部分公司如瑞祥智能、创达新材等每股派息金额较高。整体来看，北交所在分红方面表现出慷慨的一面。

对未来北交所市场的展望是什么？
发言人1：展望未来，随着宏观环境预期边际改善以及企业竞争优势持续兑现，北交所结构性机会有望聚焦于具备高壁垒、高成长性和稀缺优质标的。同时，未来三年北交所高质量扩容在资产端值得关注，无需担心市场发展。

