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发言人1   00:00
好的，各位领导，大家晚上好啊。欢迎大家参加我们组织的这个北交所市场投研新视野的系列会议。我是华联证券北交所研究的首席分析师账号。今天也是我们请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130，北交所市场投研新视野系列会议的第三讲了。

发言人1   00:25
我们在九号晚上汇报了我们对于北交所五周年全景回顾和未来展望，我们说目前也恰逢在北交所五周年的一个窗口期了。是9月2号是宣布设立五周年，11月15号是北交所开市五周年。那目前就是恰逢在我们说北交所的五周年，这整体的一个窗口期。昨天晚上我们汇报了说北交所的投资者的画像与基金中报的持仓的总结，包括我们也有相关的申请报告，大家可以去相关的去阅读。今天晚上我们重点去汇报从上市公司转中报的情况，做个全景的解读。并对于后续整体我们说这里面相关的上市公司的一个趋势做相关的分享。

发言人1   01:15
我们截止到这个8月28号，就八月底了，我们说北交所339家上市公司就全披露了我们说整体的这个半年报情况。从半年报来看的话我们说这个营收总计差不多1386亿元，同比增长了15个点。规模净利润的总计是1000是118亿元，同比增长了18个点。那扣费对比净利润，总计也差不多是90亿元，基本上保持稳定的态势。那规模净利润与这个扣非规模金融相差较大的这主要核心还是系统说这里面像中科一样，上半年实现资本利润18个多亿的影响如果剔除中科级的影响，我们说其实北交所根本金融总计同比也增长也是实现了正的增长。所以整个来说，我们说整体来看，收入端营收同比持续回升，这个利润端的归母净利润和扣非归母利润同样是有所改善的。我们说从整体中报的一个情况，那从这个增速分布来说的话，我们说差不多有21家公司，其实上半年的同比收入同比增长是超过50%的，其中像长安盈科五星智能、巨星科技、安达科技、并行科技等等，差不多九家公司是超过了100%。

发言人1   02:37
那93家公司，我们说收入同比增速超20% 71%的公司其实同比实现正的增长。那从利润端来说的话，我们说这个64家公司，其实上半年规模净利润同比增速是超50%了。比如像中科仪一项，海能技术，像电信科技、国航远洋等等，这个是43家公司，我们说是超过了100%的，那约30%以上的公司，其实规定净利润增速超20%了。近一半的公司，我们说其实实现正的增长。那这块的情况，从通过这两个部分，一个总体法，一个我们说增速分布来说，大家可以简单的看出来。我们说中报整体其实还可以，相比于过去的情况是有恢复有改善的那核心其实有一块因素，就是我们一直提到的就北交所在高质量扩容。也就是说其实我们说像的这个次新股，这个新股整个质量，整个规模是比是比之前好很多的，所以从次新股我们也做了一个统计。那么这个次新股，我们这个范围是用2025年Q4以来这个新上市公司来做一个样本，我们可以看到今年上半年业绩表现显著优于北交所整体水平。

发言人1   03:53
那上半年的营收，资金股的板块营收同比增长了17个点，规模净利润增长了59个点，如果剔除中合一，其实同比也增长了16个点以上，这块一个情况，其实各项增速均领先于我们说北京整体这块情况并且我们说这个资金股能表现出来这个是利润盈利增速是高于收入的，体现出较好的盈利质量，这反映出我们说次新股或具备更强的成长动能与更优的财务韧性。那随着我们说优质的标的持续登陆北交所，次新这个股的板块有望成为是挖掘高增长潜力的一个重要方向了。综合风向流转情况，那这个是我们说次新股这样一个情况。那从行业分布来说，确实我们这里面得的比较少，339家公司，上半年的北交所上市公司呈现收入的普涨。另一端是有一些分化的格局，增长的主线进一步向我们说通信就AI算力，像机械设备，像一些医药生物等等去集中中而像比如像电力设备，一些汽车、家用电器等制造与消费板块可能普遍呈现一个增收利润，可能有一点压力的小的一个影响所以这个行业我们简单做一个参考。因为公司标的太少了，有些不太具备一个整体的市场的一个情况，所以这几以上几方面就是从北交所自身的情况跟大家去汇报了。那我们跟其他板块去对比，怎么去看呢？

发言人1   05:27
从各方面上半年的各板块的业绩对比来说，我们说营收定金的中位数来看，北交所整体差不多是2.1 5亿元，这个利润的终值差不多是1700多万元，北京50差不多是3.6 5亿元，终值利润的中值差不多是3500多万元。而我们说这个北京专业特新成分股规模，其实也相较于北京50是偏小一点的，但是比整体我们说的北交所整体是要大的。那对比科创板、创业板来说，营收中位数跟利润中位数来说，其实我们北京50的成分股的规模，净利润中位数其实已实现赶超了。这块情况是比整个我们说科创板、创业板整体是要更高的。跟这个中位数来说，从整体的我们说这个成那个增速分布来说，或者从增速方面来说，各板块营收其实普遍实现了双位数的增长，北京中原特新的表现尤为突出，是增长了27%。

发言人1   06:33
但利润端我们说压力那个盈利端是有一些承压的，显示出了一定的分化。那在科创板的AI半导体等产业驱动下，确实整体的收入端的利润，尤其是利润端增速遥遥比遥遥领先的创业板也实现了营收跟固定资产双增长，所以我们说整体来看，宏观环境偏弱，一些中小企业盈利确实有所承压。但我们说像这个半导体为代表的科技成长赛道，科创板、创业板景气度也较高，结构性机会也有望聚焦于像AI半导体等政策鼓励领域，包括我们说这些板块在北交所领域里面一些相关标的，这整个的成长性也是不错的，也是不错的，这个是我们想说跟其他去对比。那另外，我们说从这个结构来说，就是从分布来说，跟大家也去分享一下我们北京交所整体北京用50成分股，包括北京班测锌的成分这个成分股。所以创业板科创板去去来说的话，我们说这个板块总营收同比增速高于50%的公司，占比主要在5%到20%之间。科创板是16%，北证50是12%，北京专业特新是14%，这些整体占比是比较高的。规模净利润方面，增速高于20%的公司占比来说的话，我们说这个北交所整体差不多31%，北京50是28%，北京专业最新的差不多是24%。

发言人1   07:57
其实科创板跟创业板一个42 13 26可能占比是更高的，也显示出盈利的弹性更优的，这块一个大概的情况。从规模净利增速结构显示，我们说其实这里面来看的话，这个北京端天气表现也是有较为一些分化的。这个是这样的，我们想说这块一个情况，这个从第一部分，一个是北交所自身的情况，一个是北交所与这个两双创去比较的一个一个情况。第三部分，我们想说从那个个股自下而上的角度，我们通过多维度，也有一定的一个筛选。

发言人1   08:37
首先先看我们说这个北交所规模位居前列的企业表现，是我们看市值排名前15的企业，其实整体业绩分化也是比较明显的。上半年营收同比正增长11家，规模经营同比正增长有八家，像这个贝特瑞曙光时装安装软件的上面营收延续增长，但利润率承压。你像恒东光、中科医、戈壁家等则实现高增。那你像天虹股份、开发科技、连城数控等，短期业绩是有承压，但长期业务的前景我们说仍具这个亮点。

发言人1   09:10
营收规模排名前十的企业，我们说有九家营九家企业已经营收实现正的增长了。比如像安达科技119%的增长，恒通公司77%的增长，宏源股份有40%的同比增速领先，且收入和公民金双增长，整体表现也稳健，规模净利润排名前十。企业我们这边都是用上面的数据来说，有八家公司其实实现了正的增长，一个中科仪，包括长安硬科。还有巨星科技、五星智能等，同比增长比较亮眼，比较亮眼。那你像背后的那个，包括像景博生物规模净利润其实同比有所回落。所以整个来说，北交所整体业绩企企稳回暖，但内部分化特征还是比较显著的。其中头部公司营收增长面较广，盈利分化中有亮点，也表现出了一定的抗风险能力和结构的一个韧性。

发言人1   10:06
我们再看业绩优秀标的的汇总情况，我们也大概分为几个类型去做了一定的汇总。第一个就是我们按照这个盈利领军者这个差不多就是说要符合去年2025年规模净能源大一个亿。而且2025年和2026年上半年这个收入规模金额同比增速均为正等情况，差不多是有25家公司，其中我们说不乏是专业特性专业属性较强，且赛道具备稀缺性的一些公司，比如说这个盈利规模前列的中科仪是半导半导体干式真空泵。包括像同力股份矿用自卸车，高向恒通光光通信器件等等，都是各领域细分赛道一个领军者了。我们说这兼具稀缺性与业绩的成长性。

发言人1   10:53
第二部分就是我们说跟踪北京长期的优等生的，这个维度我们差不多是用满足23到25年就营营收K格大于15%，那2026年上半年的营收也要大于15%，2025年及2026年上半年规模利润的同比正增长，这块差不多也有20来家公司。其中我们说长期稳健增长，同时2026年上半年财务表现较为亮眼的，比如像这个巨人新材像这个并行科技，像这个新生科技，还有巨星科技，广信科技等等这些相关的公司这块我们有深度报告，大家可以看我们具体的表格。第三部分，我们想说就是一看业绩改善的潜在标的，就比如说我们看26年Q23Q2营收、净利、利润同比或者环比增长率均超10%，而且去年规模经营超过4000万，今天上面至少超过1000万的这个标的，差不多有27家。你比如像海南技术，像宏世达，像绿通科技等等，其实都是在2026Q2实现了业务布局优化，业绩交Q一实现明显转暖。

发言人1   12:02
这块也差不多有2 27家公司，具体的我就不展开了。大家可以看我们这块的一个具体的标记的情况了，在报告里面最后其实我们有一块就是分红。因为北交所整体的上市公司整体股东分红回报还是意识比较突出的，分红的意愿也比较稳健。截止到8月28号，我们说这27家公司披露了年终的分红预案了，其中像集团技术正在推进这个年终分红落地实施，最新情况可能都在实施了。从每股派息金额来说，比如像瑞祥智能派了这个0.88元，创达现在跑了0.68元，包括欧伦电器拍了5毛，凯歌科技也是等公司也是排名靠前的。所以在分红这边，我们说的北交所这边也是比较慷慨的这块一个情况。所以整体来说我们做一个总结。因为今天主要在一个中报全景这边的一个情况，这个我们也是不光是这块，我们也分开了科技类的，分拆了新材料类的，这块也有专门的相关的报告，大家也可以去具体去看啊。

发言人1   13:06
所以整体来说，我们说今年上半年从业绩端来说，实现了收入持续增长，盈利企稳修复的一个分化格局。其中的头部公司及优质标的，我们说其实表现是亮眼的。上半年我们说营收同比15个点，根本净利润同比17个点，扣费根本净利润也是几乎是吃不行了。这个态势那个股层面，我们说这个龙头公司普遍表现稳健，这个市值已经说不定。因为三个维度的头部企业多数实现了正的增长，这个盈利领军者中共有25家公司其实我们说了2025年固定净利润超过一个亿，且2026年上半年2025年营收固定净利润同比双正增长的。比如像中科医，同力股份、恒东光等等，这标的那长期优等生活方面，我们说有21家公司实现了2023到2025年扣营收tiger超过15%，2020年上半年营收也超过15%，且20252026规模利润同比的正增长，也展现出持续的成长韧性。此外我们说27家公司在今年2026年单Q2实现了营收与利润业绩都改善的情况，比如像海南金宏达等等也体现出业务布局优化带来的增长潜力。

发言人1   14:26
股东回报方面，我们确实也是上半年共有27家公司披露了分红计划，整体回报积极性也比较高。像这个瑞祥智能、创达新材、欧伦电器材科技等等，每股派息金额也都是靠前的。所以我们想说展望未来，随着宏观环境，我后续预期如果说有这个边际改善，包括这个专心企业竞争优势持续兑现，那北交所结构性机会也有望进一步聚焦于我们说的具备高壁垒高成长性的一个稀缺优质标的。所以我们今天差不多花费15分钟时间，把我们中报的这个情况，包括后续的一个趋势情况。我们想跟大家说未来三年北交所高质量扩容，在资产端这块，我们认为是都值得大家非常值得重视的，完全不需要担心的。

发言人1   15:15
以上就是我们整体对北交所市场新建财报，北交所上市公司中报全景与趋势解读的一个分享了。这周三场我们下周一继续进行我们说北交所市场投研新视野的系列会议，也会有三场，包括下周一我们会进行北交所市场产业清除的，就产业北交所产业图谱与特色标的的深度梳理，这一块我们会从研究框架，从产业清楚等等多维度帮大家深度梳理北交所市场里面的这块一个情况，包括还有两场，一个是并购重组的维度，包括一个是我们说到的这个，就是新股的情况，都会做深度的一个分享吧。那好的，那我们今天的会议就先到这里，感谢线上收听的各位领导，也欢迎有希望各位领导如果对北交所感兴趣的话，随时和我们团队取得联系，也希望各位领导多多支持。今天会议就先到这里，会议助理。
