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投资要点：

 行情回顾

2026 年 8月 1日—2026 年 8月 31日，沪深 300指数上涨 0.80%，申万机

械设备行业上涨 10.66%，跑赢沪深 300指数 9.86个百分点，在申万所有一

级行业中位于第 5位。

截至 2026 年 8 月 31 日，申万机械设备行业市盈率（PE，TTM）为 53.85
倍，相对于沪深 300的估值溢价率为 290.72%。

个股方面，涨幅居前的有国仪公司（383.03%）、高凯技术（364.47%）、频

准激光（354.41%）、宇树科技（274.60%）、蓝盾光电（164.76%），其中国

仪公司 8 月 11日上市表现较好；跌幅居前的有欣兴工具（-37.99%）、*ST
卓然（-33.33%）、*ST 禾信（-17.33%）、中际联合（-16.53%）、景津装备

（-16.08%）。

 本月策略

工程机械方面，7 月挖掘机销量同比增长 13.9%，其中国内销量同比增长

4.13%，增速放缓主要受上年同期高基数以及行业进入传统需求淡季影响。

海外方面，7月挖掘机出口销量同比增长 21.2%，出口占比达到 61%，海外

市场已成为拉动行业增长的主导力量。我们认为，目前国产设备渗透率不断

提升，国产工程机械产品在技术成熟度、产品性价比等多领域具备较强竞争

力，全球化仍是工程机械行业发展主线，继续建议关注海外市场拓展。

机器人方面，第二届世界人形机器人运动会于 8月 26日闭幕，本届赛事共有

来自 16个国家的 666 支队伍、超两千台机器人参赛，参赛机器人数量为首

届的 4倍，比赛项目由首届的 26项增加至 51项，其中田径赛多个项目刷新

赛会纪录，机器人运动表现持续提升。本届赛事场景赛覆盖家庭、酒店、工

业、应急救援等真实场景，通过不断提升任务复杂度进一步推动行业向真实

应用场景靠拢，建议持续关注人形机器人产业链投资布局机会。

综上，我们维持行业“看好”评级，维持对中联重科（000157）、恒立液压

（601100）、捷昌驱动（603583）、豪迈科技（002595）“增持”评级。

 风险提示

开工情况不及预期；经济增速低于预期；市场风险影响超预期。
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1.行业要闻

 7月工程机械主要产品月平均工作时长为 73.6小时。

据中国工程机械工业协会统计：2026年 7月工程机械主要产品月平均工作时长为

73.6小时，同比下降 8.82%，环比下降 0.17%。

其中：挖掘机 54.3小时；装载机 98.2小时；汽车起重机 84.2小时；履带起重机

77.4小时；塔式起重机 45.4小时；压路机 23.4小时；摊铺机 27.7小时；旋挖钻

机 64.9小时；非公路矿用自卸车 112小时；混凝土泵车 33.1小时；混凝土搅拌车

91小时；叉车 107小时。（新闻来源：工程机械杂志）

 《加快建设交通强国报告（2025）》发布。

2026 年 8月 25日，加快建设交通强国大会在武汉召开。会上发布了《加快建设

交通强国报告（2025）》（简称《报告》），《报告》指出，2025 年，交通运输行业

深入学习贯彻习近平总书记关于交通运输工作的重要指示精神，落实国务院加快建

设交通强国工作协调机制部署要求，不断完善交通强国抓落实制度机制。部门合力

更加凝聚，地方实践走深走实，规划编制扎实推进，试点示范成果丰硕，体检评估

落实落细，推动交通强国各项重点任务落地见效。基础设施网络更加完善，交通装

备研发持续升级，运输服务保障提质增效，科技创新能力加速突破，安全保障能力

稳步提升，绿色低碳转型扎实推进，对外开放合作务实有效，人才队伍建设持续加

强，行业治理体系优化完善，交通运输行业奋力作为、攻坚克难，推动交通强国建

设年度目标任务全面完成，“十四五”实现圆满收官。交通运输行业全面服务保障国

家重大战略实施，强化支撑服务区域协调发展，稳定交通有效投资服务经济运行大

局，促循环保障重要物资运输安全，畅末梢服务乡村全面振兴，强联动促进交通与

产业融合发展，为以中国式现代化全面推进强国建设、民族复兴伟业提供有力的交

通运输保障。（新闻来源：交通运输部）

 7月全国城市轨道交通完成客运量 29.4亿人次。

2026年 7月，31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团共有 54个城市开

通运营城市轨道交通线路 347条，运营里程 11865.3公里，实际开行列车 384万

列次，完成客运量 29.4亿人次，进站量 17.5亿人次。7月份，日均客运量环比增

加 172.7万人次，增长 1.9%，同比增加 67.5万人次，增长 0.7%。7月份全国总

运营里程的平均客运强度为 0.804万人次每公里日。

其中，43个城市开通运营地铁、轻轨线路 285条，运营里程 10275.7公里，完成

客运量 28.4亿人次，进站量 16.8亿人次；18个城市开通运营单轨、磁浮、市域

快速轨道交通线路 27条，运营里程 1032.9公里，完成客运量 8944 万人次，进站

量 5854万人次；19个城市开通运营有轨电车、自动导向轨道线路 35条，运营里

程 556.7公里，完成客运量 1054万人次，进站量 998万人次。

7月新增运营里程 16.5公里，新增运营线路 1条，为合肥市轨道交通 7号线首开
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段。（新闻来源：交通运输部）

2.行业发展情况

2.1宏观数据

根据国家统计局的数据，7月受国际输入性因素影响，居民消费价格指数（CPI）
环比下降 0.10%，降幅比 6月收窄 0.20个百分点；CPI同比上涨 0.50%，涨幅比

6月回落 0.50个百分点。国内部分行业需求增加，但受输入性和季节性等因素影

响，工业生产者出厂价格指数（PPI）环比下降 0.70%，降幅比 6月扩大 0.40个

百分点；PPI同比上涨 3.50%，涨幅比 6月回落 0.60个百分点。

图 1：CPI同、环比情况（%） 图 2：PPI同、环比情况（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

PMI方面，根据国家统计局的数据，8月制造业采购经理指数（PMI）为 49.80%，

比 7月上升 0.60个百分点，景气水平回升。从企业规模看，大型企业PMI为 50.60%，

比 7月上升 1.10个百分点，高于临界点；中型企业 PMI为 49.40%，比 7月下降

0.30个百分点，低于临界点；小型企业 PMI为 47.90%，比 7月上升 0.50个百分

点，低于临界点。从分类指数看，构成制造业 PMI 的 5个分类指数中，生产指数、

新订单指数和供应商配送时间指数均高于临界点；原材料库存指数、从业人员指数

低于临界点。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 3：制造业 PMI情况（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

图 4：制造业 PMI构成指数情况（%） 图 5：制造业 PMI按企业规模分类情况（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

进出口方面，根据海关总署的数据，2026 年 7月进口总值为 2,855.14 亿美元，

同比增长 27.60%；出口总值为 3,978.52 亿美元，同比增长 23.90%。当月进出口

总值为 6,833.66 亿美元，同比增长 25.40%。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 6：进口总值、出口总值当月同比情况（%） 图 7：进出口总值当月情况（亿美元、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

2.2工程机械

从主要工程机械销量数据来看，挖掘机销量方面，2026 年 7 月销售各类挖掘机

19,521 台，同比增长 13.90%，其中国内销量 7,608 台，同比增长 4.13%；出口

11,913 台，同比增长 21.20%。起重机方面，2026年 7月汽车起重机销量为 1,449
台，同比增长 6.70%；履带起重机销量为 446 台，同比增长 85.10%；随车起重

机销量为 1,856 台，同比增长 3.86%。

图 8：挖掘机销量情况（台、%（右轴）） 图 9：汽车起重机销量情况（台、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 10：履带起重机销量情况（台、%（右轴）） 图 11：随车起重机销量情况（台、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

装载机方面，2026年 7月销售各类装载机 11,774 台，同比增长 30.80%，其中出

口 6,004 台，同比增长 34.90%；内销 5,770 台，同比增长 26.84%。

图 12：装载机销量情况（台、%（右轴）） 图 13：叉车销量情况（台、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

叉车方面，2026年 7月销售各类叉车 147,839 台，同比增长 24.60%，其中国内

销量 85,608 台，同比增长 22.80%；出口 62,231 台，同比增长 27.20%。

从小松挖机开工小时数据来看，2026 年 7月日本小松挖机开工小时数为 59.40 小

时/月，同比下降 3.80%；欧洲小松挖机开工小时数为 77.40 小时/月，同比增长

1.30%；北美小松挖机开工小时数为 70.50 小时/月，同比下降 1.50%；印度尼西

亚小松挖机开工小时数为 214.80 小时/月。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 14：欧洲小松挖掘机开机小时数情况（小时/月，%（右

轴））

图 15：日本小松挖掘机开机小时数情况（小时/月，%（右

轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

图 16：北美小松挖掘机开机小时数情况（小时/月，%（右

轴））

图 17：印度尼西亚小松挖掘机开机小时数情况（小时/月，%
（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

从基础设施投资和房地产投资来看，2026年 1-7月第三产业基础设施建设投资固

定资产投资（不含农户）完成额累计同比下降 3.60%，较前 6月扩大 1.20个百分

点。1-7月房地产开发投资累计同比下降 19.20%，较前 6月扩大 1.20个百分点。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 18：基础设施建设固定资产投资累计同比（%） 图 19：房地产开发投资累计同比（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

2.3工业机器人

工业机器人方面，2026 年 1-7月我国工业机器人累计产量约 63.51万台，同比增

长28.50%。单月来看，2026年7月工业机器人产量为9.87万台，同比增长30.20%。

图 20：工业机器人累计产量情况（台、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

固定资产投资方面，2026年 1-7月我国制造业固定资产投资完成额累计同比下降

1.70%，降幅较前 6月扩大 0.50个百分点。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 21：制造业固定资产投资累计同比（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

在工业机器人下游应用领域中，电子和汽车制造业为工业机器人应用的主要领域，

占据我国工业机器人市场 40%以上的市场份额。从固定资产投资的角度来看，2026
年 1-7月 3C行业固定资产投资完成额累计同比增长 7.80%；同期汽车制造业固定

资产投资完成额累计同比下降 5.30%。

图 22：汽车制造业固定资产投资累计同比（%） 图 23：3C制造业固定资产投资累计同比（%）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

2.4轨交设备

轨交设备方面，2026年 1-7月全国铁路固定资产投资累计值为 4406.00亿元，同

比增长 1.76%。从动车组产量来看，2026年 1-7月累计动车组产量为 1,364 辆，

同比增长 27.00%。

下载日志已记录，仅供内部参考
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图 24：全国铁路固定资产投资情况（万元、%（右轴）） 图 25：动车组累计产量情况（辆、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

铁路运量方面，2026 年 7月铁路客运量约 4.52 亿人，同比下降 0.60%；铁路货

运量约 4.30亿吨，同比下降 4.70%。

图 26：铁路客运量当月情况（万人、%（右轴）） 图 27：铁路货运量当月情况（万吨、%（右轴））

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考
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3.重要公司公告

三一重工：2026年上半年实现营业总收入 535.06亿元，同比上升 19.49%。报告

期内，公司主要产品市场份额稳固、现金流及盈利水平持续提升、存货及在外货款

保持良好水平。报告期内，实现营业总收入 535.06 亿元，同比上升 19.49%；归

属于上市公司股东的净利润 56.90 亿元，同比增长 9.13%；经营活动产生的现金

流量净额 97.68亿元，同比下降 3.62%。其中，二季度营业总收入 293.59亿元，

同比上升 24.39%；归属于上市公司股东的净利润 32.09亿元，同比增长 16.93%。

截至 2026年 6月 30日，公司总资产 1,811.53 亿元，归属于上市公司股东的净资

产 920.84亿元。

中联重科：2026年上半年实现营业收入 271.35亿元，同比增长 9.17%。公司秉

持“用互联网思维做企业、用极致思维做产品”的核心理念，锚定高质量发展目标，

围绕相关多元化、全球化、数字化战略方向持续推进。通过以科技创新驱动高质量

发展，深入推进“数字化、智能化、绿色化”转型升级，持续深耕传统优势板块，

加速培育壮大新兴业务板块，积极孵化未来产业，提速具身智能机器人产业化落地。

全面拓展全球化市场布局，为公司开辟全新增长空间，实现稳健可持续的高质量发

展。报告期内，公司实现营业收入 271.35亿元,同比增长 9.17%；归属于母公司净

利润 21.02亿元，同比下降 23.97%。

下载日志已记录，仅供内部参考
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4.行情回顾

4.1行情走势回顾（2026.8.1-2026.8.31）

2026年 8月 1日—2026年 8月 31日，沪深 300指数上涨 0.80%，申万机械设备

行业上涨 10.66%，跑赢沪深 300指数 9.86个百分点，在申万所有一级行业中位

于第 5位。

图 28：机械设备行业涨跌幅指数排名（%）（2026.8.1-2026.8.31）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

图 29：机械设备各子板块涨跌幅情况（2026.8.1-2026.8.31）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考
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个股方面，涨幅居前的有国仪公司（383.03%）、高凯技术（364.47%）、频准激光

（354.41%）、宇树科技（274.60%）、蓝盾光电（164.76%），其中国仪公司 8月

11日上市表现较好；跌幅居前的有欣兴工具（-37.99%）、*ST卓然（-33.33%）、

*ST禾信（-17.33%）、中际联合（-16.53%）、景津装备（-16.08%）。

图 30：机械设备行业涨幅居前的个股 图 31：机械设备行业跌幅居前的个股

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

4.2行业估值情况

截至 2026年 8月 31日，申万机械设备行业市盈率（PE，TTM）为 53.85倍，相

对于沪深 300的估值溢价率为 290.72%。

图 32：申万机械设备行业市盈率（PE，TTM）情况（倍）

资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考
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5.本月策略

工程机械方面，7月挖掘机销量同比增长 13.9%，其中国内销量同比增长 4.13%，

增速放缓主要受上年同期高基数以及行业进入传统需求淡季影响。海外方面，7月

挖掘机出口销量同比增长 21.2%，出口占比达到 61%，海外市场已成为拉动行业

增长的主导力量。我们认为，目前国产设备渗透率不断提升，国产工程机械产品在

技术成熟度、产品性价比等多领域具备较强竞争力，全球化仍是工程机械行业发展

主线，继续建议关注海外市场拓展。

机器人方面，第二届世界人形机器人运动会于 8月 26日闭幕，本届赛事共有来自

16个国家的 666支队伍、超两千台机器人参赛，参赛机器人数量为首届的 4倍，

比赛项目由首届的 26项增加至 51项，其中田径赛多个项目刷新赛会纪录，机器

人运动表现持续提升。本届赛事场景赛覆盖家庭、酒店、工业、应急救援等真实场

景，通过不断提升任务复杂度进一步推动行业向真实应用场景靠拢，建议持续关注

人形机器人产业链投资布局机会。

综上，我们维持行业“看好”评级，维持对中联重科（000157）、恒立液压（601100）、
捷昌驱动（603583）、豪迈科技（002595）“增持”评级。

下载日志已记录，仅供内部参考
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6.风险提示

 开工情况不及预期

开工指标是工程机械行业最为重要的观测指标之一，开工数据的变动可以一定程度

上反映出行业需求。

 经济增速低于预期

机械设备行业增长主要依靠固定资产投资的提升，在宏观经济增速波动或低迷的情

况下，行业需求将受到影响。

 市场风险影响超预期

全球政治、经济的复杂性导致市场竞争加剧，大宗商品价格波动以及人工成本上升

等因素影响将对行业发展带来一定影响。

下载日志已记录，仅供内部参考
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分析师声明

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以

勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的数据和信息，独立、客观地出具本报告；本报告

所表述的任何观点均精准地、如实地反映了研究人员的个人观点，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所

获取报酬的任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资分析意见或观点有直接或间接的

联系。

风险提示及免责声明

投资者应自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面

或口头承诺均为无效。

本报告由渤海证券股份有限公司（以下简称

何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为本公司客户。本报告仅在相关法律许可的情况下发送，

并仅为提供信息而发送，不构成任何广告。

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证，不保证该信

息未经任何更新。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券

或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌。过往表现不应作为日后表现的依据。在不同时期，本公司可发

出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公

司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

在任何情况下，本报告内容的全部或部分均不构成对任何人的投资建议。本报告中所指的投资及服务可能不适

合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定

获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投

资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。在任何情况下，本公司、

本公司员工或者关联机构不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。

在所知情的范围内，本公司、本报告撰写人以及财产上的利害关系人与本报告所评价或作出明确估值和投资评

级的证券无利害关系。本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因

此，投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能持有并交易本报告中所提及公司的股

份或其他财产权益，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取

代自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。

本报告版权为本公司所有 或个人不得以任何形式刊载

、发布或引用本报告全部或部分内容，亦不得从未经本公司书面授权的任何机构、个人或其运营的媒体平

台接收、翻版、复制或引用本报告全部或部分内容。如征得本公司同意进行引用、刊载或转发的，需在允许的

范围内使用，并注明出处为“渤海证券股份有限公司”且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途

径获得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不构

成本公司向该机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该机构之客户因使用本报

告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。
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投资评级说明

项目名称 投资评级 评级说明

公司评级标准

买入 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅超过 20%
增持 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于 10%—20%之间

中性 未来 6个月内相对沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

减持 未来 6个月内相对沪深 300指数跌幅超过 10%

行业评级标准

看好 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅超过 10%
中性 未来 12个月内相对于沪深 300指数涨幅介于-10%—10%之间

看淡 未来 12个月内相对于沪深 300指数跌幅超过 10%

渤海证券研究所机构销售团队：

高级销售经理：朱艳君

座机：+86 22 2845 1995
手机：135 0204 0941
邮箱：zhuyanjun@bhzq.com
天津：

天津市南开区水上公园东路宁汇大厦A座写字楼

邮政编码：300381
电话：+8622 2845 1888
传真：+8622 2845 1615

北京：
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邮政编码：100086
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传真：+8610 6810 4192
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