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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数下跌 1.08%。截至 8 月 28 日，北证 50 指
数收盘报 1063.80 点，较上周收盘价下降 1.08%；板块比较来看，沪深
300 指数较上周收盘价下降 0.21%；创业板指数下降 3.42%；科创 50 指
数上涨 0.52%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 8 月 28 日，北证 A 股成分股共 339 个，平均
市值达 24.80 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股周交易总额达
847.73 亿元，较上周下降 46.26%。区间日均换手率为 3.60%，环比下降
0.73pct。北证 A 股在换手率等指标方面整体优于科创板、上证主板等主
要市场，但在成分股个数、平均市值和成交金额等方面仍有提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 国家发改委：全链条推动集成电路关键核心技术攻关取得决定性突破。 
8 月 28 日，国家发展改革委政策研究室副主任、新闻发言人李超在 8 月
份例行新闻发布会上表示，中国集成电路产业发展基础坚实、空间广阔、
动能充沛，正在加快成长为具备全球竞争力的新兴支柱产业。今年前 7

个月，中国集成电路出口达到 1.49 万亿元，同比增长 91.6%。高端芯片
设计和制造能力持续提升，功率半导体、化合物半导体等特色工艺加快
形成差异化竞争优势，先进封装、存储器等领域加速突破。下一步，国
家发改委将发挥新型举国体制优势，全链条推动集成电路关键核心技术
攻关取得决定性突破。 

◼ 北交所风险警示及退市整理股票交易新规 8 月 31 日起施行。据北交所
官网消息，2026 年 4 月 24 日发布的《北京证券交易所交易规则》中关
于风险警示及退市整理股票的相关规定，将自 8 月 31 日起正式实施。
新规明确，投资者单日累计买入单只风险警示股票不得超过 20 万股。
普通投资者首次买入风险警示股票或退市整理股票，须分别签署风险揭
示书。截至 8 月 27 日，北交所共有 3 只股票被实施退市风险警示。新
规落地标志着北交所对高风险股票的交易管理框架正式确立，有助于进
一步规范市场交易秩序。 

观点 

◼ 北交所中报披露收官，业绩分化中优选确定性方向。本周北证 50 指数
小幅下跌 1.08%，成交额较上周大幅收缩 46.3%，市场交投热度有所降
温。截至 8 月 27 日，超九成北交所公司已披露 2026 年中报，超七成公
司营收实现增长，算力服务、新能源、半导体等高景气赛道表现亮眼。
我们认为，随着半年报业绩分化落地，市场将更加聚焦基本面验证，建
议重点关注中报业绩稳健、估值已回归合理区间的专精特新优质标的，
尤其是在国产替代与产业升级主线中具备核心竞争力的细分龙头。 

◼ 新股发行 

920288.BJ 华大海天（8 月 28 日）于本周上市。下周暂无即将上市的新
股。 

投资建议 

◼ 市场仍在底部区域震荡，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板
PE 分别 30.21/39.60/11.66/21.55/62.71 倍（截至 2026 年 8 月 28 日收盘，
口径为 PE TTM 整体法、剔除负值）。我们建议重点关注赛道景气度持
续向好、估值已回归到合理区间，上半年经营业绩稳健的个股。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、个股波动风险、企业盈利不达预期
风险。  
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1.   北交所行业重点新闻 

国家发改委：全链条推动集成电路关键核心技术攻关取得决定性突破 

据国家发改委官网，8 月 28 日，国家发展改革委政策研究室副主任、新闻发言人李

超在 8 月份例行新闻发布会上表示，中国拥有超大规模市场、完备产业体系和丰富人才

资源，集成电路产业发展基础坚实、空间广阔、动能充沛，正在加快成长为具备全球竞

争力的新兴支柱产业。今年前 7 个月，中国集成电路出口达到 1.49 万亿元，同比增长

91.6%。当前高端芯片设计和制造能力持续提升，功率半导体、化合物半导体等特色工

艺加快形成差异化竞争优势，先进封装、存储器等领域加速突破。下一步，国家发改委

将发挥新型举国体制优势，全链条推动集成电路关键核心技术攻关取得决定性突破。 

北交所风险警示及退市整理股票交易新规 8 月 31 日起施行 

据北交所官网及 21 世纪经济报道，2026 年 4 月 24 日发布的《北京证券交易所交

易规则》中关于风险警示及退市整理股票的相关规定，将自 8 月 31 日起正式实施。新

规明确，投资者单日累计买入单只风险警示股票不得超过 20 万股。有两类情形可不受

此限制：一是上市公司回购股份；二是 5%以上股东根据已披露的增持计划增持股份。

此外，普通投资者首次买入风险警示股票或退市整理股票，须分别签署风险揭示书。 

截至 8 月 27 日，北交所共有 3 只股票被实施退市风险警示。新规落地标志着北交

所对高风险股票的交易管理框架正式确立，有助于进一步规范市场交易秩序。 

工信部：研究制定《智能网联新能源汽车产业发展“十五五”规划》 

据中国政府网，8 月 26 日，工业和信息化部副部长辛国斌在国新办“开局起步‘十五

五’”系列主题新闻发布会上表示，工信部研究制定了《智能网联新能源汽车产业发展“十

五五”规划》。“十五五”期间将支持重点企业加大技术攻关力度，持续提升动力电池低温

适应性、耐久性，提高自动驾驶安全性、可靠性；积极稳妥推进智能网联汽车准入和上

路通行试点、“车路云一体化”试点。同时将加强汽车产品创新设计准入审查和测试验证

管理，严禁未经充分测试验证的产品进入市场。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 8 月 28 日，北证 A 股成分股共 339 个，平均市值达 24.80 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数收跌，截至 2026 年 8 月 28 日收盘报 1063.80

点，较上周收盘价（1075.38 点）下跌 1.08%。同期其他主要指数表现分化：科创 50 指

数上涨 0.52%；沪深 300 指数下跌 0.21%；创业板指下跌幅度最大，达 3.42%。北证 50

本周在主要指数中表现偏弱。 

从流动性表现来看， 本周北证 A 股周交易额合计为 847.73 亿元，较上周的 1577.36

亿元大幅下降 46.3%；区间日均换手率为 3.60%，较上周的 4.33%环比下降 0.73pct，成

交额与换手率双双回落，显示市场交投活跃度有所回落。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A 股（本周） 339 24.80 847.73 3.60 

北证 A 股（上周） 339 24.29 1577.36 4.33 

科创板 616 295.88 17403.60 2.88 

创业板 1403 135.54 30101.20 3.94 

上证主板 1699 362.19 37907.82 2.29 

深证主板 1494 178.62 32122.22 2.99 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

以下为本周北交所涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅靠前的标

的主要集中于农业机械、种业、新材料、光通信及农业科技等领域。其中，花溪科技本

周上涨 71.15%为首，公司主营秸秆打捆机等农业机械设备，受益于农机购置补贴政策及

农业现代化推进，周换手率达 69.00%，成交额 3.23 亿元；秋乐种业上涨 33.71%，公司

为种业龙头企业，受益于种业振兴政策及粮食安全主题催化，周换手率高达 83.65%，成
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交额 23.13 亿元，资金参与热情较高；富恒新材上涨 27.55%，公司主营改性塑料及新材

料，产品应用于新能源汽车、家电及消费电子领域，受益于轻量化材料需求增长及下游

补库周期，换手率 21.15%，涨幅稳健；蘅东光上涨 25.53%，公司专注于光纤光缆及光

通信器件，受益于 AI 算力网络建设及数据中心互联需求爆发，周成交额达 54.61 亿元，

为涨幅榜中成交最活跃标的；农大科技上涨 19.76%，公司主营新型肥料及新型肥料中间

体，产品涵盖腐植酸增效肥料、控释肥料等，受益于新型肥料行业景气回升及化肥减量

增效政策催化，周换手率 62.56%，成交额 2.99 亿元。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920093.BJ 信胜科技 169.46 -9.36 8.61 

920176.BJ 维琪科技 166.32 4.05 8.04 

920059.BJ 双英集团 104.32 -5.38 5.05 

920238.BJ 长鹰硬科 90.09 13.74 12.57 

920083.BJ 金戈新材 89.95 -1.75 14.85 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

920895.BJ 花溪科技 71.15 69.00 3.23 

920087.BJ 秋乐种业 33.71 83.65 23.13 

920469.BJ 富恒新材 27.55 21.15 1.40 

920045.BJ 蘅东光 25.53 40.49 54.61 

920159.BJ 农大科技 19.76 62.56 2.99 

跌幅前五 

920344.BJ 三元基因 -19.59 35.65 9.63 

920701.BJ 豪声电子 -14.34 9.50 1.18 

920438.BJ 戈碧迦 -14.22 16.26 24.31 

920088.BJ 科力股份 -11.88 73.14 10.09 

920161.BJ 龙辰科技 -11.09 63.66 5.98 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

920288.BJ 华大海天（8 月 28 日）于本周上市，该企业深耕水性功能材料领域，被

称为“水性功能材料小巨人”。公司成立于 2001 年，由浙江大学化学系教授团队创立，将

水性功能材料的学术研究成果推向产业化。公司专注于数码纸基新材料、水性墨材料和

食品包装材料三大核心业务板块的研发、生产与销售，产品广泛应用于纺织数码热转印

印花、家居装饰、食品安全环保包装等领域。公司核心技术达国际先进、国内领先水平。

截至 2026 年 7 月末，已累计拥有 38 项境内专利（其中发明专利 24 项）及 1 项境外专

利，主持或参与起草 12 项国家标准、行业标准或团体标准。其高克重数码纸基新材料

国内市占率超 30%，2024 年装饰纸水性印刷墨国内市场占有率排名第一。 

4.   投资建议 

截至 8 月 27 日，超九成北交所公司已披露 2026 年中报，超七成公司营收实现增

长，算力服务、新能源、半导体等高景气赛道表现亮眼。市场仍在底部区域震荡，北证

A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别 30.21/39.60/11.66/21.55/62.71 倍（截至

2026 年 8 月 28 日收盘，口径为 PE TTM 整体法、剔除负值）。我们建议重点关注赛道景

气度持续向好、估值已回归到合理区间，上半年经营业绩稳健兑现的个股，尤其是具备

专精特新属性、下游需求确定性较强且前期调整充分的细分方向龙头。 

 

5.   风险提示 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 8 月 28 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2025 年营

收 

（亿元） 

营收 

Yoy

（%） 

2025 年  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

920045.BJ 蘅东光 504.0000 480.3128 22.1577 68.4954 3.0608 106.4624 102.9498 

920185.BJ 贝特瑞 20.8900 237.7680 169.8282 19.2881 11.4869 21.3697 30.5218 

920186.BJ 中科仪 81.0600 181.4440 12.9121 19.3033 8.4387 337.7680 7.1313 

920138.BJ 杰理科技 36.7100 158.9378 28.0438 -10.1188 5.9560 -24.7378 25.8981 

920438.BJ 戈碧迦 104.8000 151.3951 5.5155 -2.5884 0.2958 -57.8883 313.9271 

920982.BJ 锦波生物 120.9900 139.2176 15.9537 10.5724 6.4571 -11.6886 25.7070 

920808.BJ 曙光数创 56.7300 113.4600 8.8234 74.2890 0.3690 -39.9300 2,659.7069 

920068.BJ 天工股份 15.3300 100.5035 6.3100 -21.2482 1.3697 -21.5016 116.0930 

920116.BJ 星图测控 43.3200 96.9003 3.2124 11.4064 1.0083 18.6612 100.8166 

920599.BJ 同力股份 17.8600 82.6070 63.8888 3.9750 8.3935 5.7989 8.9430 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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（1）政策风险：北交所企业多为专精特新中小企业，受行业政策、技术迭代、下游

需求变化影响较大。例如，若新能源、半导体、消费电子等行业景气度下行，相关产业

链公司盈利可能受损；若出口环境变化或汇率波动，对外依赖度高的企业亦受影响。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，市场资金集中于少数热门个股，整体资

金流动性不及科创板、创业板等，因此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

（4）个股波动风险：高换手个股短期博弈激烈，价格波动剧烈，追涨杀跌易造成较

大亏损；低流动性个股则面临买卖价差扩大、变现困难的风险。 

下载日志已记录，仅供内部参考



免责及评级说明部分 
 

 

免责声明 

东吴证券股份有限公司(以下简称“本公司”)经中国证券监督管理委员会批准，已具备

证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供符合中国证监会《证券期货投资者适当性管理办法》规定的专业投资者

使用，且接收人须为本公司认定并建立服务关系的专业机构投资者使用，本公司不会因接收

人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任

何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后果负任何

责任。本报告不面向普通投资者发布或传播。任何非专业机构投资者收到本报告后，应立即

退回并销毁，不得依据本报告内容做出任何投资决策。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 
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