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 价格：本周钢材价格上涨。截至 8 月 28 日，上海 20mm HRB400 材质螺纹价格

为 3210 元/吨，较上周升 70 元/吨。高线 8.0mm 价格为 3450 元/吨，较上周升

70 元/吨。热轧 3.0mm 价格为 3430 元/吨，较上周升 50 元/吨。冷轧 1.0mm

价格为 3740 元/吨，较上周升 40 元/吨。普中板 20mm 价格为 3560 元/吨，较

上周升 110 元/吨。本周原材料中，国产矿市场价格稳定，进口矿市场价格稳中有

升，废钢价格上涨。 

 利润：本周钢材利润下降。长流程方面，我们测算本周行业螺纹钢、热轧和冷轧

周均毛利分别环比前一周变化-49，-45 和-49 元/吨。短流程方面，本周电炉钢周

均毛利环比前一周变化-6 元/吨。 

 产量与库存：截至 8 月 28 日，五大钢材产量下降，总库存环比下降。产量方面，

本周五大钢材品种产量 792 万吨，环比降 10.07 万吨，其中建筑钢材产量周环比

减 6 万吨，板材产量周环比降 4.07 万吨，螺纹钢本周减产 7.3 万吨至 173.08 万

吨。分不同炼钢方式来看，本周长、短流程螺纹钢产量分别为 152.45 万吨、20.63

万吨，环比分别-9.3 万吨、+2 万吨。库存方面，本周五大钢材品种社会总库存环

比增 3.06 万吨至 1183.43 万吨，钢厂总库存 406.61 万吨，环比降 21.29 万吨，

其中，螺纹钢社库增 6.62 万吨，厂库降 14.82 万吨。表观消费量方面，测算本周

螺纹钢表观消费量 181.28 万吨，环比降 14.88 万吨，本周建筑钢材成交日均值

9.51 万吨，环比增长 2.52%。 

 投资建议：双焦价格大幅抬升，钢材表现分化。在安监趋严与原煤减产扰动下，

焦煤供给收缩预期强化，焦煤价格持续上涨，同时钢厂因焦炭库存偏低积极提涨，

成本上行推动黑色系价格整体上涨。钢材端，五大材供需双降，品种表现分化，

中厚板、冷轧表需较强，螺纹、线材、热轧表需较弱。短期来看，钢厂低利润下，

生产积极性偏弱，供需弱平衡，原料供给扰动加剧，成本支撑下价格或偏强运行。

长期来看，降碳要求下钢铁供给侧有约束预期，钢企利润有望回升，分级差异化

调控下，引领型龙头企业将进一步受益。推荐：1）普钢龙头标的：南钢股份、宝

钢股份、华菱钢铁；2）特钢板块：翔楼新材、中信特钢、方大特钢；3）管材标

的：久立特材、友发集团、常宝股份；4）原料标的：大中矿业。 

 风险提示：下游需求不及预期；钢价大幅下跌；原材料价格大幅波动；测算结果

存在局限性。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（X） 
评级 

2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E 

600282.SH 南钢股份 4.75  0.45  0.47  0.53  11  10  9  推荐 

600019.SH 宝钢股份 5.83  0.44  0.48  0.53  13  12  11  推荐 

000932.SZ 华菱钢铁 3.77  0.22  0.34  0.39  17  11  10  推荐 

301160.SZ 翔楼新材 48.66  1.42  1.84  2.30  34  26  21  推荐 

000708.SZ 中信特钢 13.96  1.20  1.29  1.37  12  11  10  推荐 

600507.SH 方大特钢 4.29  0.24  0.30  0.34  18  14  13  推荐 

002318.SZ 久立特材 19.86  1.30  1.40  1.67  15  14  12  推荐 

601686.SH 友发集团 5.24  0.44  0.54  0.55  12  10  10  推荐 

002478.SZ 常宝股份 6.83  0.69  0.81  0.87  10  8  8  推荐 

001203.SZ 大中矿业 28.28  0.58  2.15  3.61  49  13  8  推荐 

资料来源：Wind，国联民生证券研究所预测; 

（注：股价为 2026 年 8 月 28 日收盘价）   
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主要数据和事件 

➢ 越南钢铁行业换挡升级 

2026 年前 7 个月，越南粗钢产量 1792 万吨，同比增长 28%，增速显著高于

全球平均水平。行业正从“扩规模”转向“优链条”，热轧卷板成为新增长引擎，建筑

钢材支撑基本需求。成品钢销量同比增长 15.6%，出口增速快于进口。但面临全

球保护主义、碳边境调节机制及原材料依赖等挑战。未来增长将依赖效率提升、高

附加值产品扩张及降低碳排放强度。(西本新干线，2026 年 8 月 29 日) 

➢ 南钢股份：安徽金安矿业 2026 年 8 月 26 日取得采矿许可证 

南钢股份公告，公司全资子公司安徽金安矿业有限公司此前竞得安徽省霍邱

县范桥铁矿探矿权。近日，金安矿业已办理完毕探矿权转采矿权相关手续，并于

2026 年 7 月 16 日、2026 年 8 月 26 日取得《不动产权证书（采矿权）》《采矿许

可证》，标志着范桥铁矿探矿权正式实现探转采并完成采矿权确权登记手续。(西本

新干线，2026 年 8 月 28 日) 

➢ 中钢协：2026 年 7 月份重点统计企业板带材产销情况分析 

7 月重点统计企业中厚板、热连轧及冷连轧机产量同比小幅上升。品种方面，

风电钢板和锅炉容器板产量降幅较大，造船板增幅较大。价格上，特厚板和中厚板

环比上涨，其余产品价格下降。1～7 月累计数据显示，中厚板和冷连轧机产量同

比上升，热连轧机同比下降；造船板和集装箱板产量增幅较大，锅炉容器板和工程

机械用钢板降幅较大。(西本新干线，2026 年 8 月 27 日) 

➢ 中信特钢：子公司收购富景特 100%股权完成交割 

中信特钢公告称，公司全资子公司泰富科创特钢(上海)有限公司以 15.10 亿元

自有资金收购广州空港产业投资集团有限公司持有的富景特有限公司 100%股权，

目前已完成全部交割工作，交易对价已支付完毕，富景特已更新股东名册。富景特

系斯坦科全球控股有限公司的全资控股股东，通过斯坦科控股持有其下属 33 家子

公司及多个分支机构或代表处。本次交易完成后，富景特成为公司间接持股的全资

子公司，将被纳入公司合并财务报表范围。(西本新干线，2026 年 8 月 26 日) 

➢ 中钢协：继续推动钢铁剩余产能全面完成超低排放改造 

据中钢协消息，截至 6 月底，299 家企业完成或部分完成超低排放改造和评

估监测。其中，272 家企业全过程完成改造，涉及粗钢产能约 9.24 亿吨，吨钢投

资约 466 元，吨钢运行成本约 197 元。与 2019 年相比，今年上半年，重点统计

企业外排废水中化学需氧量、氨氮、悬浮物吨钢排放量同比分别下降 51.4%、47.7%、

73.7%，外排废气中二氧化硫、颗粒物、氮氧化物吨钢排放量同比分别下降 66.5%、

55.9%、60.2%。接下来，要继续推动钢铁剩余产能全面完成超低排放改造，继续

推广应用减污降碳先进技术，持续推进钢铁环境绩效分级差异化政策支持。(西本

新干线，2026 年 8 月 25 日)  
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1  国内钢材市场 

国内钢材市场价格上涨。截至 8 月 28 日，上海 20mm HRB400 材质螺纹价

格为 3210 元/吨，较上周升 70 元/吨。高线 8.0mm 价格为 3450 元/吨，较上周

升 70 元/吨。热轧 3.0mm 价格为 3430 元/吨，较上周升 50 元/吨。冷轧 1.0mm

价格为 3740 元/吨，较上周升 40 元/吨。普中板 20mm 价格为 3560 元/吨，较

上周升 110 元/吨。 

表1：主要钢材品种价格 

 8/28 一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 

指标名称 元/吨 元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 

长材          

螺纹钢:HRB400 20MM 3,210 70  2.2% 100  3.2% -80  -2.4% -70  -2.1% 

线材:8.0 高线 3,450 70  2.1% 130  3.9% 10  0.3% 30  0.9% 

板材          

热轧:3.0 热轧板卷 3,430 50  1.5% 40  1.2% -30  -0.9% -10  -0.3% 

热轧:4.75 热轧板卷 3,380 70  2.1% 50  1.5% -50  -1.5% -30  -0.9% 

冷轧:0.5mm 3,970 40  1.0% 50  1.3% -30  -0.8% -70  -1.7% 

冷轧:1.0mm 3,740 40  1.1% 50  1.4% -30  -0.8% -90  -2.3% 

中板:低合金 20mm 3,700 70  1.9% 120  3.4% 80  2.2% 120  3.4% 

中板:普 20mm 3,560 110  3.2% 140  4.1% 60  1.7% 70  2.0% 

中板:普 8mm 3,790 70  1.9% 100  2.7% 10  0.3% 30  0.8% 

涂镀:0.476mm 彩涂 6,500 50  0.8% 50  0.8% 50  0.8% -250  -3.7% 

涂镀:0.5mm 镀锌 3,870 40  1.0% 90  2.4% -20  -0.5% -90  -2.3% 

涂镀:1.0mm 镀锌 3,990 60  1.5% 110  2.8% 10  0.3% -120  -2.9% 

型材          

型材:16#槽钢 3,420 40  1.2% 40  1.2% -70  -2.0% -170  -4.7% 

型材:25#工字钢 3,330 40  1.2% 10  0.3% -130  -3.8% -70  -2.1% 

资料来源：wind，国联民生证券研究所 

（注：单位：元/吨；价格均为上海地区市场价格） 
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图1：螺纹钢库存与价格变动情况  图2：线材库存与价格变动情况 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

图3：热轧板库存与价格变动情况  图4：冷轧板库存与价格变动情况 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

图5：中板库存与价格变动情况 
  

 

  

资料来源：wind，国联民生证券研究所   
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全国主要城市中板库存（万吨，右）

全国主要城市中板价格（元/吨）
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图6：热轧和螺纹钢价差(单位：元/吨)  图7：西本上海终端螺纹钢采购量 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 
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热轧螺纹价差(上海)(右)

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:上海

价格:热轧板卷:Q235B:3.0mm:上海
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沪市终端线螺采购量（单位：吨）
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2  国际钢材市场 

美国钢材市场价格稳中有降。截至 8 月 28 日，中西部钢厂的热卷出厂价为

1300 美元/吨，较上周持平。冷卷出厂价为 1530 美元/吨，较上周持平。热镀锌

价格为 1600 美元/吨，较上周持平。中厚板价格为 1460 美元/吨，较上周降 5 美

元/吨；长材方面，螺纹钢出厂价为 1030 美元/吨，较上周持平。 

欧洲钢材市场价格稳中有升。截至 8 月 28 日，热卷方面，欧盟钢厂报价为

825 美元/吨，较上周持平。冷卷方面，欧盟钢厂报价 955 美元/吨，较上周持平。

热镀锌板方面，欧盟钢厂报价为 965 美元/吨，较上周升 20 美元/吨；中厚板方

面，欧盟钢厂报价为 890 美元/吨，较上周持平。长材方面，欧盟钢厂螺纹钢报价

775 美元/吨，较上周升 5 美元/吨；欧盟钢厂线材报价为 790 美元/吨，较上周持

平。 

 

图8：美元历史走势  图9：其它主要汇率走势 

 

 

 
资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

表2：国际钢材价格（单位：美元/吨） 

品种 地区 8/28 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

热轧板卷 美国钢厂(中西部) 1300  0  0.0% 40  3.2% 85  7.0% 380  41.3% 

 美国进口(CIF) 1130  0  0.0% 20  1.8% 28  2.5% 260  29.9% 

 欧盟钢厂 825  0  0.0% 10  1.2% 26  3.3% 155  23.1% 

 欧盟进口(CFR) 675  0  0.0% 11  1.7% -9  -1.3% 120  21.6% 

 日本市场 661  6  0.9% 19  3.0% 13  2.0% 25  3.9% 

 日本出口 545  0  0.0% 0  0.0% -25  -4.4% 45  9.0% 

 中东进口(迪拜 CFR) 570  0  0.0% -15  -2.6% 60  11.8% 50  9.6% 

 中国市场 500  9  1.8% 11  2.2% -3  -0.6% 25  5.3% 

冷轧板卷 美国钢厂(中西部) 1530  0  0.0% 70  4.8% 187  13.9% 370  31.9% 

 美国进口(CIF) 1180  0  0.0% 0  0.0% 179  17.9% 180  18.0% 

 欧盟钢厂 955  0  0.0% 43  4.7% 5  0.5% 190  24.8% 

 欧盟进口(CFR) 760  0  0.0% 9  1.2% -8  -1.0% 55  7.8% 

 日本市场 711  1  0.1% 20  2.9% 25  3.6% 12  1.7% 

 日本出口 650  -10  -1.5% -30  -4.4% 0  0.0% 100  18.2% 
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美元兑人民币 美元指数（右轴）
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美元兑日元 欧元兑美元（右轴）
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 中东进口(迪拜 CFR) 630  0  0.0% -15  -2.3% 65  11.5% 40  6.8% 

 中国市场 553  6  1.1% 11  2.0% 0  0.0% 20  3.8% 

热镀锌 美国钢厂(中西部) 1600  0  0.0% 180  12.7% 450  39.1% 460  40.4% 

 美国进口(CIF) 1500  0  0.0% 180  13.6% 277  22.6% 430  40.2% 

 欧盟钢厂 965  20  2.1% 35  3.8% 65  7.2% 185  23.7% 

 欧盟进口(CFR) 870  0  0.0% 0  0.0% 17  2.0% 75  9.4% 

 日本市场 850  2  0.2% 25  3.0% 13  1.6% 29  3.5% 

 日本出口 680  -10  -1.4% -25  -3.5% -10  -1.4% 100  17.2% 

 中东进口(迪拜 CFR) 750  0  0.0% 0  0.0% 75  11.1% 20  2.7% 

 中国市场 591  8  1.4% 17  3.0% 1  0.2% 15  2.6% 

中厚板 美国钢厂(中西部) 1460  -5  -0.3% -60  -3.9% 102  7.5% 215  17.3% 

 美国进口(CIF) 1245  0  0.0% -13  -1.0% -13  -1.0% 245  24.5% 

 欧盟钢厂 890  0  0.0% 0  0.0% -1  -0.1% 180  25.4% 

 欧盟进口(CFR) 840  0  0.0% 0  0.0% 5  0.6% 140  20.0% 

 日本出口 560  0  0.0% 0  0.0% 0  0.0% 50  9.8% 

 印度市场 575  2  0.3% 10  1.8% -65  -10.2% 92  19.0% 

 中国市场 528  15  2.9% 23  4.6% 7  1.3% 39  8.0% 

螺纹钢 美国钢厂(中西部) 1030  0  0.0% -15  -1.4% -21  -2.0% 55  5.6% 

 美国进口(CIF) 960  0  0.0% -26  -2.6% -9  -0.9% -25  -2.5% 

 欧盟钢厂 775  5  0.6% 5  0.6% -2  -0.3% 65  9.2% 

 欧盟进口(CFR) 620  0  0.0% 0  0.0% -15  -2.4% 15  2.5% 

 日本市场 637  0  0.0% 19  3.1% -1  -0.2% -63  -9.0% 

 土耳其出口(FOB) 588  13  2.3% 13  2.3% -2  -0.3% 48  8.9% 

 东南亚进口(CFR) 495  5  1.0% 0  0.0% -18  -3.5% 25  5.3% 

 中东进口(迪拜 CFR) 770  0  0.0% 40  5.5% 40  5.5% 150  24.2% 

 中国市场 470  10  2.2% 14  3.1% -8  -1.7% 13  2.8% 

线材 欧盟钢厂 790  0  0.0% 0  0.0% -26  -3.2% 85  12.1% 

 欧盟进口(CFR) 660  0  0.0% 0  0.0% -29  -4.2% -5  -0.8% 

 土耳其出口(FOB) 600  0  0.0% 10  1.7% -30  -4.8% 35  6.2% 

 东南亚进口(CFR) 495  7  1.4% -8  -1.6% -18  -3.5% 5  1.0% 

 独联体出口(FOB 黑海) 540  0  0.0% 0  0.0% 5  0.9% 35  6.9% 

 中国市场 495  12  2.5% 11  2.3% -5  -1.0% / / 

资料来源：wind，Mysteel，国联民生证券研究所 
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3  原材料和海运市场 

国产矿市场价格稳定，进口矿市场价格稳中有升，废钢价格上涨。截至 8 月

28 日，本周鞍山铁精粉价格 750 元/吨，较上周持平；本溪铁精粉价格 858 元/

吨，较上周持平；唐山铁精粉价格 853 元/吨，较上周持平；国产矿市场价格稳定。

本周青岛港巴西粉矿 845 元/吨，较上周升 8 元/吨；青岛港印度粉矿 682 元/吨，

较上周升 11 元/吨；连云港澳大利亚块矿 697 元/吨，较上周持平；日照港澳大利

亚粉矿 699 元/吨，较上周升 14 元/吨；日照港澳大利亚块矿 903 元/吨，较上周

升 13 元/吨；进口矿市场价格稳中有升。本周海运市场上涨。本周末废钢报价 2030

元/吨，较上周升 10 元/吨；铸造生铁 3090 元/吨，较上周升 20 元/吨。 

焦炭市场价格上涨，华北主焦煤价格上涨，华东主焦煤价格持平。本周焦炭市

场价格上涨，周末报价 1820 元/吨，较上周升 150 元/吨；华北主焦煤周末报价

2191 元/吨，较上周升 143 元/吨；华东主焦煤周末报价 1950 元/吨，较上周持

平。 

图10：国内主要铁矿石价格  图11：主焦煤价格 

 

 

 

资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 

 

图12：铁矿石海运价格  图13：国内生铁和废钢价格 

 

 

 
资料来源：wind，国联民生证券研究所  资料来源：wind，国联民生证券研究所 
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铁精粉:65%:湿基不含税:鞍山（元/吨）

铁精粉:65%:干基含税现汇到厂价:本钢（元/吨）

日照港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%（元/湿吨）
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主焦煤：华东地区（元/吨）
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铁矿石海运费：巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)（美元/吨）

铁矿石海运费：西澳-青岛(BCI-C5)（美元/吨）
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废钢-上海（含税价，元/吨）

铸造生铁-上海（含税价，元/吨）
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表3：主要钢铁原材料价格 

原材料 8/28 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

铁矿石（元/吨）          

铁精粉价格:鞍山(65%湿

基不含税) 
750 0  0.0% 0  0.0% 0  0.0% -10  -1.3% 

铁精粉价格:本溪（65%

干基含税） 
858 0  0.0% -52  -5.7% -56  -6.1% 98  12.9% 

铁精粉价格:唐山(66%含

税) 
853 0  0.0% -25  -2.8% -25  -2.8% -34  -3.8% 

青岛港:巴西:粉矿(65%) 845 8  1.0% 5  0.6% -45  -5.1% -48  -5.4% 

青岛港:印度:粉矿(63%) 682 11  1.6% 2  0.3% -56  -7.6% -68  -9.1% 

连云港:澳大利亚:PB 块

矿(62.5%) 
697 0  0.0% 0  0.0% 0  0.0% -63  -8.3% 

日照港:澳大利亚:PB 粉

矿(61.5%) 
699 14  2.0% 7  1.0% -58  -7.7% -82  -10.5% 

日照港:澳大利亚:PB 块

矿(62.5%) 
903 13  1.5% 10  1.1% -35  -3.7% -22  -2.4% 

海运（美元/吨）          

铁矿石海运费:巴西图巴

朗-青岛(BCI-C3) 
37.72 1.98  5.6% 4.30  12.9% 0.02  0.0% 13.35  54.8% 

铁矿石海运费:西澳-青岛

(BCI-C5) 
15.79 1.76  12.5% 3.75  31.1% -0.74  -4.5% 5.64  55.5% 

其它原材料（元/吨）          

上海二级冶金焦 1820 150  9.0% 100  5.8% 250  15.9% 350  23.8% 

主焦煤(华东地区) 1950 0  0.0% 0  0.0% 313  19.1% 553  39.6% 

主焦煤(华北地区) 2191 143  7.0% 502  29.7% 747  51.7% 943  75.6% 

废钢:6-8mm:张家港 2030 10  0.5% -10  -0.5% -70  -3.3% -50  -2.4% 

炼钢生铁:L8-10:唐山 3090 20  0.7% 40  1.3% -30  -1.0% 40  1.3% 

资料来源：wind，Mysteel，国联民生证券研究所 
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4  国内钢厂生产情况 

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 82.32%，环比减少 0.48 个百分点，同

比减少 0.88 个百分点；高炉炼铁产能利用率 88.84%，环比减少 0.41 个百分点，

同比减少 1.18 个百分点；钢厂盈利率 32.47%，环比持平，同比减少 31.17 个百

分点；日均铁水产量 236.6 万吨，环比减少 1.08 万吨，同比减少 3.53 万吨。 

 

图14：高炉开工率  图15：钢厂盈利比例 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所  资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所 

 

图16：产能利用率  图17：日均铁水产量 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所  资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所 
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5  库存 
表4：全国主要城市仓库库存统计(单位：万吨) 

品种 8/28 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

螺纹钢          

上海 39.82  1.56  4.1% 2.01  5.3% 5.34  15.5% 7.26  22.3% 

武汉 22.60  -0.35  -1.5% 2.86  14.5% 6.13  37.2% 1.46  6.9% 

广州 9.31  -0.59  -6.0% -1.20  -11.4% -1.56  -14.4% -8.68  -48.2% 

螺纹钢总库存 511.32  6.62  1.3% -2.79  -0.5% 26.65  5.5% 57.55  12.7% 

线材                   

上海 3.04  0.42  16.0% 0.52  20.6% 1.41  86.5% 1.25  69.8% 

武汉 0.10  0.00  0.0% 0.00  0.0% 0.00  0.0% -0.32  -76.2% 

广州 8.30  -1.01  -10.8% -2.84  -25.5% -1.57  -15.9% -3.21  -27.9% 

线材总库存 65.76  0.87  1.3% -3.92  -5.6% 2.44  3.9% -3.33  -4.8% 

热轧                   

上海 33.83  3.16  10.3% 6.16  22.3% 8.77  35.0% 7.46  28.3% 

武汉 14.80  -0.10  -0.7% -0.10  -0.7% -2.10  -12.4% 4.10  38.3% 

乐从 94.30  -2.09  -2.2% -5.40  -5.4% 2.10  2.3% 18.30  24.1% 

热轧总库存 365.15  -1.97  -0.5% 1.34  0.4% 27.58  8.2% 79.37  27.8% 

冷轧                   

上海 33.85  0.70  2.1% 0.10  0.3% 0.00  0.0% -2.70  -7.4% 

武汉 1.41  0.08  6.0% -0.17  -10.8% -0.64  -31.2% -0.93  -39.7% 

乐从 30.61  -0.44  -1.4% -1.94  -6.0% -5.98  -16.3% -10.68  -25.9% 

冷轧总库存 122.01  -0.60  -0.5% -4.19  -3.3% -10.27  -7.8% -13.48  -9.9% 

中板                   

上海 13.77  -0.23  -1.6% 0.57  4.3% 0.50  3.8% 3.36  32.3% 

武汉 3.90  0.10  2.6% 0.10  2.6% 0.30  8.3% 0.20  5.4% 

乐从 20.70  -0.20  -1.0% 0.92  4.7% 0.90  4.5% 0.60  3.0% 

中板总库存 119.19  -1.86  -1.5% 3.45  3.0% 9.93  9.1% 18.00  17.8% 

钢铁总库存 1183.43  3.06  0.3% -6.11  -0.5% 56.33  5.0% 138.11  13.2% 

资料来源：wind，Mysteel，国联民生证券研究所 
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图18：华北地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨)  图19：华东地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨) 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所  资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所 

 

图20：华南地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨)  图21：东北地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨) 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所  资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所 

 

图22：全国主要城市钢材库存统计(单位：万吨)   图23：铁矿石港口库存(单位：万吨)  

 

 

 
资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所  资料来源：Mysteel，国联民生证券研究所 
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6  利润情况测算 

利润测算假设如下：1、铁矿石采用全现货；2、50%焦炭外购，50%自炼焦。 

注：本毛利测算是基于即期原材料价格的含增值税毛利润估算，未包含其他运营成本及所

得税等其他税费，主要用于观察行业利润变动趋势。 

图24：各主要钢材品种毛利变化   

 

 

 

   

 

 

 

   

 

  

资料来源：ifind，Mysteel，国联民生证券研究所测算，数据截至 2026 年 8 月 28 日 
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7  钢铁下游行业 

 

表5：主要下游行业指标 

  2026/7/31 2026/6/30 2026/5/31 2026/4/30 2026/3/31 

城镇固定资产投资完成

额:累计值 
亿元 260328 226370 178512 141293 102708 

 YOY,% -6.7 -5.7 -4.1 -1.6 1.7 

固定资产投资完成额:建

筑安装工程:累计同比 
YOY,% -9.2 -8.0 -6.6 -4.4 -0.4 

固定资产投资完成额:设

备工器具购置:累计同比 
YOY,% 9.0 8.1 9.3 11.5 13.9 

固定资产投资完成额:其

他费用:累计同比 
YOY,% -10.9 -8.9 -6.4 -3.4 -1.7 

房地产开发投资完成额:

累计值 
亿元 43009 38074 30356 23969 17720 

 YOY,% -19.2 -18.0 -16.2 -13.7 -11.2 

工业增加值:当月同比 YOY,% 4.5 5.3 4.5 4.1 5.7 

产量:发电量:当月值 亿千瓦时 9438.5 8275.6 7842.5 7439.8 8024.8 

 YOY,% -0.1 2.0 4.2 2.6 1.4 

房屋新开工面积:累计值 万平方米 26700 23239 17929 13900 10373 

 YOY,% -24.0 -23.4 -22.6 -22.0 -20.3 

房屋施工面积:累计值 万平方米 557572 554049 548775 545116 541737 

 YOY,% -12.7 -12.5 -12.3 -12.1 -11.7 

房屋竣工面积:累计值 万平方米 19195 17221 14087 11886 9789 

 YOY,% -23.2 -23.7 -23.4 -24.0 -25.0 

商品房销售面积:累计值 万平方米 45021 40140 31320 25258 19525 

 YOY,% -11.8 -11.6 -10.8 -10.2 -10.4 

汽车产量:当月值 万辆 252.9 282.4 258.2 256.4 306.7 

 YOY,% -0.1 -0.2 -3.2 -2.6 -0.1 

产量:家用电冰箱:当月值 万台 977.6 1037.2 1009.1 1010.5 1093.9 

 YOY,% 10.6 13.8 13.8 19.3 13.8 

产量:冷柜:当月值 万台 232.3 258.7 256.8 249.4 302.2 

 YOY,% 18.1 9.4 28.1 27.5 22.7 

产量:家用洗衣机:当月值 万台 899.9 985.8 1012.3 1021.0 1155.8 

 YOY,% 4.9 4.8 8.5 5.3 4.5 

资料来源：wind，国联民生证券研究所 
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8  主要钢铁公司估值及股价表现 

图25：普钢 PB 及其与 A 股 PB 的比值 

 
资料来源：ifind，国联民生证券研究所（注：普钢 PB 采用申万指数的口径） 

注：截至 2026 年 8 月 28 日 

 

图26：本周普钢板块涨跌幅前 10 只股票  图27：本周普钢板块涨跌幅后 10 只股票 

 

 

 

资料来源：ifind，国联民生证券研究所  资料来源：ifind，国联民生证券研究所 
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表6：主要钢铁企业股价变化 

  8/28 

 

绝对涨跌幅％ 相对沪深300指数涨跌幅％ 

证券代码 证券简称 
最新价格 

（元/股） 

1周 

涨跌幅 

1月 

涨跌幅 

3月 

涨跌幅 

1年 

涨跌幅 

1周 

涨跌幅 

1月 

涨跌幅 

3月 

涨跌幅 

1年 

涨跌幅 

000709.SZ 河钢股份 2.15  3.9% 0.9% -1.7% -7.5% 4.1% 0.7% 4.1% -10.8% 

000717.SZ 中南股份 2.34  5.9% 6.4% 4.9% -16.1% 6.1% 6.2% 10.7% -19.4% 

000761.SZ 本钢板材 2.41  3.4% 3.9% -4.0% -33.4% 3.6% 3.7% 1.8% -36.7% 

000778.SZ 新兴铸管 3.71  0.5% -3.1% -15.7% -0.4% 0.8% -3.3% -9.9% -3.6% 

000825.SZ 太钢不锈 3.60  5.6% -0.3% -6.8% -12.0% 5.8% -0.5% -1.0% -15.2% 

000898.SZ 鞍钢股份 2.11  5.5% 2.9% 3.4% -19.5% 5.7% 2.7% 9.2% -22.7% 

000932.SZ 华菱钢铁 3.77  5.0% -3.8% -1.7% -30.6% 5.2% -4.0% 4.1% -33.8% 

000959.SZ 首钢股份 3.71  6.9% -5.4% 4.0% -8.4% 7.1% -5.6% 9.8% -11.7% 

002110.SZ 三钢闽光 3.09  4.7% -0.3% -0.6% -30.5% 5.0% -0.5% 5.2% -33.7% 

600010.SH 包钢股份 2.28  4.1% 3.6% -3.4% -18.6% 4.3% 3.4% 2.4% -21.8% 

600019.SH 宝钢股份 5.83  0.3% -4.6% -0.2% -12.7% 0.6% -4.8% 5.6% -16.0% 

600022.SH 山东钢铁 1.37  3.8% -0.7% 2.2% -9.9% 4.0% -0.9% 8.0% -13.1% 

600126.SH 杭钢股份 6.76  -0.3% 7.6% -13.8% -35.3% -0.1% 7.4% -8.0% -38.5% 

600231.SH 凌钢股份 1.79  5.3% 5.9% -11.4% -13.9% 5.5% 5.7% -5.6% -17.2% 

600282.SH 南钢股份 4.75  3.0% -6.1% -3.5% 5.5% 3.2% -6.3% 2.3% 2.2% 

600307.SH 酒钢宏兴 1.50  4.9% 2.7% -6.3% -11.2% 5.1% 2.5% -0.5% -14.5% 

600507.SH 方大特钢 4.29  2.9% -5.9% -11.2% -18.5% 3.1% -6.1% -5.4% -21.8% 

600569.SH 安阳钢铁 1.86  6.3% 5.7% -1.6% -15.5% 6.5% 5.5% 4.2% -18.7% 

600581.SH 八一钢铁 2.39  5.8% 4.4% -5.5% -46.5% 6.0% 4.2% 0.3% -49.8% 

600782.SH 新钢股份 2.90  6.2% 0.0% 8.5% -22.4% 6.4% -0.2% 14.3% -25.7% 

600808.SH 马钢股份 2.65  5.6% 2.7% -10.2% -28.0% 5.8% 2.5% -4.4% -31.2% 

601003.SH 柳钢股份 4.05  13.1% 6.3% 3.7% -28.2% 13.3% 6.1% 9.5% -31.4% 

601005.SH 重庆钢铁 1.21  2.5% 0.0% -6.9% -17.1% 2.8% -0.2% -1.1% -20.4% 

资料来源：ifind，国联民生证券研究所 

注：共 23 家钢铁企业，剔除了抚顺特钢等多数特钢企业。 
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9  风险提示 

1）下游需求不及预期。地产是钢材重要的消费领域，目前国内地产投资存在

下滑风险，如果地产出现超预期下滑，届时钢材消费将面临较大挑战。 

2）钢价大幅下跌。目前钢材生产受到国家政策影响，产量受限，一旦国家相

关政策放松，钢材供应增速可能出现较大抬升，钢材基本面失衡，钢价下跌拖累钢

厂盈利。 

3）原材料价格大幅波动。钢材原料铁矿石进口依存度较高，且受海外四大矿

企产出影响较大，一旦出现矿山意外等事件，铁矿石价格可能出现非理性上涨，侵

蚀钢企利润。 

4）测算结果存在局限性。钢材利润基于即期原料市场价格测算，钢厂原料选

择可能存在结构性变化、市场价格与实际采购价格存在差异等局限性。 
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