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全文摘要
荣泰公司作为T链的重要供应商，展现出了主业的强劲增长，增速维持在20%至30%之间，毛利率稳定在35%左右的高水平。同时，荣泰在机器人业务上进展顺利，订单量巨大，份额领先，产能规划庞大，确保了交付能力。此外，行业整体积极态势明显，特斯拉V3的量产预期近期启动，预示生产能力将显著提升。国内外其他厂商的布局也反映了机器人行业的景气度提升。预计荣泰的盈利将有显著增长，当前市值有较大上升空间，因此持续看好公司，推荐关注。

章节速览
00:00 机器人行业景气度提升，浙江永泰持续推荐
对话讨论了机器人行业特别是特斯拉T量产临近的迹象，以及浙江永泰作为核心供应商的订单充足和高毛利率优势。提及了国内企业如语速、小鹏在机器人领域的进展，包括IPO上市、融资和量产计划，预示着国产链与海外链的共振，行业处于蓄势待发阶段，浙江永泰维持推荐。

05:04 永泰机器人业务进展与产能规划
永泰机器人业务订单量大，年内订单超万台，份额占主导。公司具备海外工厂优势，泰国工厂产能规划庞大，预计11月周产能达2000台。除T客户外，还与国内多家企业合作，预计贡献千万级别收入。

10:57 公司机器人业务与主业稳健增长分析
会议内容主要围绕公司机器人业务的进展与主业的稳健增长展开。公司预计今年能在财务报表上体现一定量的机器人收入，展现出业务进展的领先优势。同时，主业云母业务上半年收入达近8亿元，同比增长40%，其中新能源相关收入7亿元，同比增长50%。公司海外订单可见度高，预计能维持25%-30%的增长。整体来看，公司预计2627年归母净利分别为3.8和5.9亿元，同比增长40%以上。市值方面，公司当前市值约为250亿元，预计未来有较大增长空间，目标市值可达500亿元。

发言总结
发言人1
讨论了T产品即将进入量产阶段，指出机器人行业目前处于低谷期，但为投资的绝佳时机，因当前配置性价比高。荣泰作为T链上的核心供应商，不仅拥有大量订单，占据主要市场份额，其机器人业务保持强劲势头，年增速达20%-30%，且毛利率稳定在35%左右。他对T的量产前景持乐观态度，预计不久将实现大规模生产，并预见到荣泰的订单量和市场份额将持续增长。此外，还提到了机器人行业整体发展趋势，包括国内外其他厂商的布局情况，以及荣泰在机器人业务上取得的成功。同时，强调了荣泰在主业，特别是新能源领域的强劲表现。最后，他基于荣泰的财务表现和当前市场位置，认为当前是投资荣泰的底部，因此维持对荣泰的积极投资推荐。

问答回顾
发言人1 问：T的量产情况如何，以及荣泰作为核心供应商的地位如何？
发言人1 答：T的量产临近，目前机器人板块处于较低位置，具备高性价比配置。荣泰作为T链核心供应商，手握充足的订单，占据半数以上市场份额。其主业强劲，增速维持在20%到30%，毛利率保持在35%至50%的高位。

发言人1 问：行业和公司机器人业务进展如何？
发言人1 答：虽然T的量产曾有推迟，但近几个月以来显示出量产前期迹象，如自动化调试顺利、良率提升，并已接获大几千台的新订单，预计今年特斯拉V3交付量将超过1万台。此外，供应链已开始加急备货，预计年底周产数千台。

发言人1 问：国内机器人厂商有哪些布局进展？
发言人1 答：国内厂商如语速已完成IPO上市，小鹏已完成首轮超9亿美元融资，计划今年年底量产机器人并明年销售。小米、理想等也在推进机器人布局，形成国产链与海外链共振，行业景气度有望提升。

发言人1 问：荣泰在机器人业务方面的订单和产能情况如何？
发言人1 答：荣泰机器人业务持续顺利推进，订单量大，达到万台以上规模，且订单确定性极高。目前周产已达2000台以上，并具备显著的市场份额和先发优势。泰国工厂产能规划庞大，预计11月周产能将达到2000台，同时与多家国内客户有对接合作。

发言人1 问：整体盈利预期及公司价值评估如何？
发言人1 答：预计未来两年归母净利润分别增长40%以上，当前市值在250亿元左右，考虑到主业的稳健性和T量产带来的增长潜力，以及可能的新产品进展，认为公司具有较大上升空间，目前位置持续看好并维持重点持续推荐。

发言人1 问：主业部分表现如何？
发言人1 答：主业稳健强劲，今年上半年云母板块收入增长显著，其中新能源收入增长50%。海外项目进展顺利，目前在手订单约100亿元，预计主业能维持25%到30%的增长，且云母业务竞争格局稳固，毛利率维持在35%左右。

