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全文摘要
公司近期订单量稳定增长，新订单与燃气轮机主机生产同步，显示出产能需求的提升。计划下半年扩大生产线，以应对市场需求和未来订单扩张。不同客户对余热锅炉的需求各异，公司正布局全球市场，特别是强化对美国市场的越南生产基地。价格方面，新客户订单增长显著，而老客户订单增幅相对较小。公司关注海外市场，特别是在中东地区的投资和市场机遇，致力于在燃气轮机领域全面参与，预示着未来增长潜力。公司承诺全年将为投资者带来满意业绩回报。

章节速览
00:00 燃气轮机辅机HSB订单趋势及交付进度
讨论了近期燃气轮机辅机HSB的签单趋势，指出价格与数量均呈上升趋势，去年签的近两亿订单今年将陆续交付。因主机产能扩充，未来订单签署将与主机产能落地时间一致。公司计划从四条生产线扩展至明年14到16条，以匹配客户需求与产能。近期订单价格较去年及上半年有显著增长，预计未来1到3个月内，前期锁定产能的客户订单将逐步落地。

03:42 公司产能规划与余热锅炉下游客户指引
对话主要围绕公司HIG领域产能建设进展及规划展开，包括国内两条生产线与越南14至16条生产线的布局，以及余热锅炉下游客户指引，如通用电器等主要客户及全球HIG承包商的合作情况。

09:24 新客户订单与材料采购影响价格分析
讨论了新客户订单中因材料采购和钢材等级不同导致的价格增幅，分析了未来订单价格趋势，强调了价格增长的不普遍性，并提及新客户可能对GEV项目有较大下单力度。

15:43 美国电力设备采购限制对HSD出口影响分析
讨论了美国对大型电力设备采购的限制对HSD出口的影响，指出越南生产基地针对美国市场，不受中国采购限制影响。非标产品的定价机制考虑了材料成本、税收和净利润，刚需特性确保了市场需求。尽管存在税收限制，但主要客户如GEV、西门子和三菱的订单集中，与公司联系密切，确保信息畅通，整体影响有限。

19:15 海外订单增长与产能规划详解
对话深入探讨了海外订单的盈利能力，指出毛利率已回升至30%以上，目标是进一步提升至更高水平。提及了越南和大陆生产基地的投资与产能爬坡，预计明年将实现满产，推动净利润率恢复至20%以上。讨论了火电、燃气发电及火箭领域的业务拓展，订单增长显著，全球询价订单增加约10亿。最后，拆解了燃机新接订单情况，去年底在手订单约1.6亿，预计年内还有更多订单将落地。

28:32 中东游戏博物馆项目进展与油漆复合管业务更新
讨论了中东游戏博物馆项目因地区冲突延期的情况，以及油漆复合管业务的战略规划进展。尽管面临挑战，项目方持续寻找工厂、基地，并与头部企业保持对接，预计年内会有明确推进，包括投资许可证、成立子公司等。中东地区虽冲突持续，但建设地点因本土化要求和国家支持，被视为相对安全，年内有望实现阶段性进展。

31:39 中东投资与燃气轮机产品出口情况讨论
对话讨论了中东投资的最新变化，包括初期投资额可能增大及后续产能落地情况。提及公司燃气轮机及相关配套产品的出口，强调了公司在燃气轮机领域的参与度和未来增长潜力。总结指出，尽管上半年业绩有波动，但全年增长趋势未变，公司正采取措施以回报投资者。

发言总结
发言人1
首先回顾了公司近期的业务动态，指出去年近两个亿的订单将于年内陆续完成交付，并透露新生产线扩展计划将依据客户需求和产能实际情况逐步实施，预计明年产能将显著提升。他强调了主机生产对燃气轮机辅机订单的重要性，同时提到了公司在全球市场的扩展及与客户的紧密对接情况。关于价格变动，他解释了增长原因，并讨论了产能建设的进展及其对下游客户和市场的影响。他还回答了关于公司出口美国受限制措施的影响、海外市场的毛利率与净利率水平，以及在中东的投资和产品出口等问题。整体而言，他的发言凸显了公司积极扩张、业绩持续增长的态势，强调了公司致力于满足客户需求并实现全年业绩目标的决心。

问答回顾
发言人1 问：我们近期整个签单的趋势，包括价格趋势是怎么样的？以及我们已经签过的订单，目前整个交互进度如何？
发言人1 答：近期签单的趋势显示量价齐升的状态。已签订单中，去年将近两个亿的订单将在今年内陆续交付。至于前期签的订单，目前都在逐步执行和交付中。

发言人1 问：后期订单的落地情况主要受什么因素影响？
发言人1 答：后期订单落地主要与燃气轮机主机的生产进度有关。由于HIG作为主机辅机，其订单签署需与主机产能落地时间保持一致。公司生产线从去年的四条扩展到今年下半年的10到12条，再到明年预计的14到16条，会根据客户主机配套需求节奏、公司产能落地情况以及前期订单执行情况来签署后期订单。

发言人1 问：目前全球主要客户对于公司产品的关注点是什么？
发言人1 答：目前全球主要客户正在与公司对接和谈判，尤其是前期锁定产能的客户，可能在未来1到3个月内逐步落地相应的订单。近期已有一些订单落地，价格相比去年及今年上半年有较大幅度增长。

发言人1 问：公司余热锅炉产能及产线规划能否更新一下？
发言人1 答：国内方面，公司已布局两条HISG生产线，主要针对非北美市场需求，目前投产两条生产线，未来会根据后期发展情况进行扩产。越南生产基地预计到明年上半年将建设14至16条HS级生产线，目前已有六条在运行，下半年计划再增加2至4条生产线，预计今年内完成建设。越南生产基地三期厂房目标为2027年3月28日建成，届时规划有四条生产线。

发言人1 问：公司余热锅炉的下游客户可以给个指引吗？
发言人1 答：公司的余热锅炉下游客户主要包括通用电气等全球十家左右的主要HIG承包商，这些客户已通过生产体系认证并进入白名单，但与公司的签约主体通常是他们的HSG承包商。

发言人1 问：关于新客户的订单落地，价格是否会继续上涨？
发言人1 答：新客户的订单中，如果是材料由我们采购，价格会有较大增长（相比最近新下的订单），如果是客户提供材料，则价格增幅可能相对较小，大概在原有基础上提升20%至30%左右。此外，若产品所需材料为高端钢材，价格也会更高。总体来说，后期订单会有价格增幅，具体幅度取决于材料来源和钢材等级等因素。

发言人1 问：美国最近征收大型电力设备的关税，这对咱们HSD出口美国有何影响？
发言人1 答：美国对中国采购大型电力设备的限制，主要是由于中美脱钩以及其自身对大容量电力系统的刚需。尽管如此，越南生产基地针对美国市场的供货不受影响，因为产品属于非标产品，价格制定时已考虑材料成本、税收、关税及净利润率，并且美国市场目前只能在越南等地采购。此外，刚需加上各种限制，反而可能增加其本国企业的负担，对我们公司没有直接影响。

发言人1 问：我们海外订单的盈利能力，毛利率和净利率大概能达到多少水平？
发言人1 答：从二三年开始，由于国内竞争激烈和市场下滑，毛利率持续下降。但从去年第三季度开始，尤其今年上半年，毛利率恢复到了30%以上。随着越南和大陆产能爬坡以及海外订单扩大，预计今年全年海外订单比例将超过70%，明年将进一步提升。我们追求的目标是在明年恢复净利润率至20%以上。

发言人1 问：目前公司在新行业拓展方面，尤其是火电、垃圾焚烧和燃气发电等领域，签单情况及未来贡献如何？
发言人1 答：在火电和垃圾焚烧领域，我们已经取得一定的成功，今年下半年火箭领域的营收达到三千多万，较前两年有大幅度增长，产品销往多个国家，市场覆盖范围不断扩大。燃气农机领域增长势头明显，今年上半年新增订单已达去年全年新增订单量，全球询价进展良好，传统业务订单落地和增长显著。随着产能爬坡和新建基地的落地，预计未来业绩将有大幅度增长。

发言人1 问：越南生产基地的产能规划以及未来订单情况如何？
发言人1 答：越南生产基地原规划产能约为五六个亿，但随着部分客户将材料交由我们采购，产能可能会进一步扩大。目前，产能已储备至少三倍以上，且订单落地情况和询价情况良好，能够及时对应到产品需求上，因此未来整体传统业务的增长预期明确。

发言人1 问：在630时，贵公司手持订单情况如何？近期又签了哪些订单？全年内新增的订单总数是多少？
发言人1 答：目前，我们已披露去年年报中显示的手持订单约为1.6亿。近期新增的订单金额尚未最终确认，待订单落地时我们会及时与市场交流。如果量比较大或触及强制性公告时，我们会立即进行公告。预计年底之前，还有一批订单会落地。

发言人1 问：游戏博物馆项目那边目前进展如何？受中东战争影响，落地时间有何变化？
发言人1 答：游戏博物馆项目因中东战争而延期，但我们在寻找工厂、基地以及与油漆复合管头部企业对接方面一直在进行。预计在年内应该会有明确的推进，具体时间节点可能在九月、十月或十一、十二月。我们会及时向市场披露进展情况。

发言人1 问：关于中东的投资计划，是否会有新的变化？特别是在投资额和产能落地方面。
发言人1 答：目前，我们对于中东的投资计划及后续产能落地口径上没有变化。初期投资额可能会比以前项目更大，后续的投资规模将更加庞大。同时，我们了解到的信息显示，由于当地对本土化要求较高，加上国家支持力度大和相对安全的环境，年内有望实现阶段性进展。

发言人1 问：公司在燃气轮机领域的生产和配套产品有哪些？以及公司在该领域的增长情况如何？
发言人1 答：公司在燃气轮机领域除了提供HSG产品外，还配套生产转换器、扩散器和排气管道等产品，并主要出口至沙特阿拉伯、巴西等国家。公司在未来五年量价提升过程中参与度较高，这为公司未来的高增长奠定了基础。

发言人1 问：关于公司上半年业绩波动的原因及未来措施是什么？
发言人1 答：上半年业绩波动的核心原因是交付周期的不均衡性，但公司全年的业绩增长趋势未变。为了回报投资者，公司已采取了一系列措施，并将全力以赴确保全年给投资者交上一份满意的答卷。

