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2026H1 北证新材料公司收入盈利齐升，高景气与周期向好赛道值得关注

——北交所 2026H1 财报总结专题报告之新材料篇

投资要点：

 整体业绩：2026H1 营收与归母净利润双位数增长，赛道边际改善但盈利质

量仍待修复。北交所 87 家新材料及化工公司 2026H1 实现营收 503 亿元，

同比增长 24.2%；归母净利润 39 亿元，同比增长 20.1%。营收、归母净利

润中位数分别增长 7.6%、8.9%，板块总额增速明显更高，反映头部企业拉

动作用突出。从增速分布来看，2026H1 北交所化工新材料公司收入端修复

范围更广，利润端高增长企业更多，但分化也更为明显：6 家公司 2026H1

营业收入同比增长超过 50%，其中长鹰硬科、聚星科技、三友科技、安达科

技、康普化学 5家公司增速超过 100%；66家公司实现正增长，占比约 76%。

24 家公司 2026H1 归母净利润同比增长超过 50%，其中汉维科技、长鹰硬

科、同享科技、万德股份、天马新材、聚星科技、太湖远大、晶赛科技等 15

家公司增速超过 100%；40家公司归母净利润增速超过 20%，占比约 46%，

55 家公司实现正增长，占比约 63%。盈利水平方面，毛利率中位数企稳回

升，但净利率中位数回落、期间费用率中位数有所上升，显示收入端已广泛

回暖，盈利能力的全面修复仍需时间。

 板块分化：电子与新能源材料、先进无机与金属材料表现居前，细分龙头贡

献主要增量。电子与新能源材料 2026H1 营收、归母净利润分别同比增长

34%、42%，安达科技实现高增，宏远股份、同享科技延续增长，贝特瑞保

持规模优势；先进无机与金属材料营收同比增长 39%、归母净利润同比增长

88%，长鹰硬科、聚星科技表现突出，戈碧迦明显回暖。高分子与复合材料

营收保持增长，一诺威、吉林碳谷、广信科技、中裕科技表现稳健；精细化

工与功能材料整体归母净利润基本持平，但聚仁新材、吉和昌、森合高科等

仍展现出较好的成长性。

 个股亮点：龙头、高成长与触底修复标的形成多层次机会。市值前 15家公

司中有 10家 2026H1营收正增长、9家归母净利润正增长；2026H1营收前

10家公司的营收全部正增长，长鹰硬科、聚星科技、安达科技成为突出增长

引擎。进一步筛选看，16家公司 2026H1归母净利润超过 0.5 亿元且营收、

归母净利润同步增长，包括一诺威、吉林碳谷、广信科技、聚仁新材等；12

家长期“优等生”保持持续增长能力，聚仁新材、森合高科、赛英电子、同

享科技等成长趋势较好；太湖远大、康普化学、戈碧迦、万德股份、派特尔、

惠丰钻石、三友科技等 14家公司则在 2025 年业绩承压后明显回升。整体上，

我们认为，北交所新材料赛道已形成龙头稳健增长、高成长企业持续兑现与

承压公司或触底修复并存的结构性机会。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、样本划分与第三方数据误差风险、市场估值与

流动性风险

2026 年 09 月 02 日
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1.业绩总览：2026H1 收入利润齐升，新材料&化工
赛道边际改善

截至 2026 年 8 月 28 日，北交所 87 家新材料&化工领域上市公司已全部披露 2026 年半

年报。2026 年上半年，北交所化工新材料公司实现营业收入合计 503 亿元，同比增长 24.2%；

实现归母净利润合计 39 亿元，同比增长 20.1%，收入端和利润端均恢复双位数增长。

中位数方面，样本公司 2026H1 营业收入中位数为 2.73 亿元，同比增长 7.6%；归母净

利润中位数为 0.31 亿元，同比增长 8.9%，较好延续了过去几年以增长为主的趋势。整体增

速明显高于中位数增速，表明头部及较大规模企业对赛道增长的拉动更为突出。

总体来看，在经历 2025 年归母净利润承压后，2026H1 北交所化工新材料赛道经营表现

明显回暖，但不同细分领域及公司之间仍存在一定分化。

图表 1：2026H1 北交所化工新材料公司总营收同比增长
24.2%

图表 2：2026H1 北交所化工新材料公司归母净利润总额
同比增长 20.1%

资料来源：Wind、华源证券研究所
注：统计包括 87家广义上的新材料&化工领域北交所公司，后同

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 3：2026H1 北交所化工新材料公司收入中位数同比
增长 7.6%

图表 4：2026H1 北交所化工新材料公司归母净利润中位
数同比增长 8.9%

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

2026H1 北交所化工新材料公司盈利能力仍有一定压力，毛利率中位数为 25.2%，

较 2025 年略有回升；净利率中位数降至 8.8%，较 2025 年下降 0.7pcts。同期，期间费

下载日志已记录，仅供内部参考
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用率中位数为 13.2%，较 2025 年进一步上升，显示样本公司费用层面有一定压力，或部

分传导至净利率端，赛道整体盈利质量仍有待进一步修复。

图表 5：2026H1 北交所化工新材料领域毛利率中位数回升、净利率中位数下行

资料来源：Wind、华源证券研究所

2.结构分化：电子与新能源材料、先进无机与金属
材料板块表现居前

分板块看，电子与新能源材料、先进无机与金属材料表现最为突出。2026H1 电子与

新能源材料营收达 207 亿元，同比增长 34%，归母净利润同比增长 42%，规模优势突出；

先进无机与金属材料营收、归母净利润分别同比增长 39%、88%，业绩弹性最强。高分

子与复合材料、精细化工与功能材料营收分别同比增长 16%、8%，但归母净利润同比基

本持平，板块间盈利修复明显分化。

具体看代表性公司，高增长企业成为各板块业绩修复的重要拉动力。2026H1，电子

与新能源材料中，安达科技营收、归母净利润分别增长 119%、180%，贝特瑞、宏远股

份营收同比增长 30%、40%，聚焦新能源、电气领域；高分子与复合材料中，一诺威、

广信科技、吉林碳谷营收与归母净利润齐增，太湖远大归母净利润同比增长 226%，业

务涵盖了电气绝缘、新能源等场景；精细化工与功能材料中，康普化学、聚仁新材、吉

和昌归母净利润分别同比增长 78%、55%、84%，高端功能化学品值得关注；先进无机

与金属材料中，长鹰硬科、聚星科技及戈碧迦表现突出，归母净利润分别同比增长1069%、

240%、150%，顺应先进制造、电子与半导体等场景需求。

下载日志已记录，仅供内部参考



请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 6页/ 共 11页

源引金融活水 润泽中华大地

图表 6：2026H1 北交所化工新材料各细分板块营收均实

现增长

图表 7：2026H1 北交所化工新材料各细分板块归母净利

润表现分化

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

从增速分布来看，2026H1 北交所化工新材料公司收入端呈现较为广泛的修复。6家

公司 2026H1 营业收入同比增长超过 50%，其中长鹰硬科、聚星科技、三友科技、安达

科技、康普化学 5家公司增速超过 100%；29 家公司收入增速超过 20%，占比约 33%，

66 家公司实现正增长，占比约 76%。24 家公司 2026H1 归母净利润同比增长超过 50%，

其中汉维科技、长鹰硬科、同享科技、万德股份、天马新材、聚星科技、太湖远大、晶

赛科技等 15 家公司增速超过 100%；40 家公司归母净利润增速超过 20%，占比约 46%，

55 家公司实现正增长，占比约 63%。收入端修复范围更广，利润端高增长企业更多，但

分化也更为明显。

图表 8：6 家公司 2026H1 营收同比增长>50%（家） 图表 9：24 家公司 2026H1 归母净利润同比增长>50%（家）

资料来源：Wind、华源证券研究所
注：各扇区表示对应同比增速区间内的公司数量，后同

资料来源：Wind、华源证券研究所

3.公司表现：头部新材料公司业绩领先，持续增长
与触底回升企业均值得关注

先看北交所化工新材料赛道头部企业表现。

下载日志已记录，仅供内部参考
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1）截至 2026/8/28 的市值前 15 家公司中，2026H1 有 10 家营收正增长、9家归母

净利润正增长。长鹰硬科、聚星科技、安达科技、戈碧迦增长突出；贝特瑞营收同比增

长 30%，但归母净利润同比下降 20%，锦波生物、天工股份等业绩承压。

2）2026H1 营收前 10 家公司 2026H1 营收全部正增长，其中 8家归母净利润正增

长。长鹰硬科、聚星科技、安达科技营收分别同比增长 174%、148%、119%，归母净

利润分别同比增长 1069%、240%、180%。

3）2026H1 归母净利润前 10家公司中，8家 2026H1 归母净利润正增长，增速中位

数为 31%；长鹰硬科、聚星科技、安达科技表现领先，贝特瑞、锦波生物有所回落。

总体看，头部企业营收增长面较广，整体业绩表现增速中位数均高于北交所新材料

整体，但企业间分化仍较明显。

图表 10：按市值、营收及归母净利润三大维度，头部企业整体表现优于板块中位数

证券简称
市值/亿

元

2026H1 营

收/亿元

2026H1 营

收同比

2026H1归

母净利润/

万元

2026H1 归

母净利润同

比

2026Q2

营收/亿元

2026Q2

营收同比

2026Q2

归母净利

润/万元

2026Q2

归母净利

润同比

市值 TOP15（截至 2026.8.28）

贝特瑞 237.8 102.21 30% 38,252 -20% 59.10 33% 22,169 -27%

戈碧迦 151.4 3.35 33% 3,103 150% 1.84 45% 1,951 441%

锦波生物 139.2 7.71 -10% 28,148 -28% 3.96 -20% 14,103 -37%

天工股份 100.5 2.30 -37% 1,061 -83% 1.26 -27% 1,051 -31%

吉林碳谷 80.7 15.16 28% 10,500 36% 8.41 19% 6,381 19%

长鹰硬科 71.5 13.45 174% 38,103 1069% 7.83 183% 21,410 934%

惠丰钻石 66.6 1.04 27% 656 165% 0.54 28% 477 166%

民士达 63.8 2.31 -3% 5,779 -8% 1.19 -3% 2,721 -16%

广信科技 53.9 4.82 28% 12,074 25% 2.55 27% 6,353 20%

锦华新材 53.5 4.11 -28% 6,378 -44% 1.95 -32% 3,466 -45%

聚仁新材 46.5 3.89 25% 9,869 55% 1.88 18% 5,122 51%

安达科技 44.7 33.65 119% 13,388 180% 19.50 131% 6,877 166%

聚星科技 44.1 13.33 148% 18,373 240% 8.04 174% 9,209 201%

森萱医药 42.9 3.21 23% 9,038 33% 1.61 19% 4,334 11%

天力复合 42.0 1.86 -28% 317 -79% 0.84 -32% 165 -71%

中位数 63.8 4.1 27% 9869 33% 2.0 19% 5122 19%

2026H1营收 TOP10

贝特瑞 237.8 102.21 30% 38,252 -20% 59.10 33% 22,169 -27%

一诺威 40.6 45.99 30% 13,868 24% 23.04 28% 7,799 31%

安达科技 44.7 33.65 119% 13,388 180% 19.50 131% 6,877 166%

同享科技 15.9 18.70 18% 4,764 569% 8.79 2% 1,110 7%

宏远股份 25.3 17.47 40% 5,873 23% 9.95 56% 3,047 41%

农大科技 25.8 16.02 7% 9,276 -26% 8.53 7% 4,790 -41%

吉林碳谷 80.7 15.16 28% 10,500 36% 8.41 19% 6,381 19%

长鹰硬科 71.5 13.45 174% 38,103 1069% 7.83 183% 21,410 934%

聚星科技 44.1 13.33 148% 18,373 240% 8.04 174% 9,209 201%

拾比佰 11.2 10.34 22% 3,750 28% 5.58 29% 2,187 19%

中位数 42.3 16.7 30% 11944 32% 8.7 31% 6629 25%

2026H1 归母净利润 TOP10

下载日志已记录，仅供内部参考
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再看业绩优秀标的汇总情况：

1）新材料盈利领军者：共有16家公司2026H1归母净利润超过0.5亿元，且2026H1

营收、归母净利润均实现正增长。其中，长鹰硬科、聚星科技、安达科技归母净利润分

别同比增长 1069%、240%、180%，增长弹性突出；中裕科技、聚仁新材、吉林碳谷、

广信科技及一诺威等亦保持稳健增长。

2）跟踪新材料长期“优等生”：共有 12家公司满足 2023—2025 年营收 CAGR超

过 15%，且 2026H1 营收、归母净利润均同比正增长。聚仁新材、森合高科、赛英电子、

广信科技、同享科技及聚星科技长期营收增速领先；其中聚星科技、同享科技、方大新

材、聚仁新材归母净利润分别同比增长 240%、569%、57%、55%。

贝特瑞 237.8 102.21 30% 38,252 -20% 59.10 33% 22,169 -27%

长鹰硬科 71.5 13.45 174% 38,103 1069% 7.83 183% 21,410 934%

锦波生物 139.2 7.71 -10% 28,148 -28% 3.96 -20% 14,103 -37%

聚星科技 44.1 13.33 148% 18,373 240% 8.04 174% 9,209 201%

一诺威 40.6 45.99 30% 13,868 24% 23.04 28% 7,799 31%

安达科技 44.7 33.65 119% 13,388 180% 19.50 131% 6,877 166%

森合高科 38.7 4.08 3% 12,726 6% 2.20 4% 6,613 3%

广信科技 53.9 4.82 28% 12,074 25% 2.55 27% 6,353 20%

吉林碳谷 80.7 15.16 28% 10,500 36% 8.41 19% 6,381 19%

聚仁新材 46.5 3.89 25% 9,869 55% 1.88 18% 5,122 51%

中位数 50.2 13.4 29% 13628 31% 7.9 28% 7338 26%

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：数据截至 2026.8.28，后同

图表 11：16 家公司 2026H1 归母净利润大于 0.5 亿元且 2026H1 的收入/归母净利润同比增速均为正

证券简称 细分领域
市值/亿

元

PE

TTM

2026H1

营收/亿

元

2026H1

营收同

比

2026H1

归母净利

润/万元

2026H1

归母净利

润同比

2026Q2

营收同

比

2026Q2

归母净利

润同比

长鹰硬科 先进无机与金属材料 71.5 15.1 13.45 174% 38,103 1069% 183% 934%

聚星科技 先进无机与金属材料 44.1 17.7 13.33 148% 18,373 240% 174% 201%

安达科技 电子与新能源材料 44.7 98.6 33.65 119% 13,388 180% 131% 166%

吉和昌 精细化工与功能材料 37.0 40.5 3.17 25% 5,698 84% 17% 100%

中裕科技 高分子与复合材料 21.2 16.8 4.45 24% 8,899 69% 53% 158%

聚仁新材 精细化工与功能材料 46.5 29.6 3.89 25% 9,869 55% 18% 51%

吉林碳谷 高分子与复合材料 80.7 39.0 15.16 28% 10,500 36% 19% 19%

森萱医药 精细化工与功能材料 42.9 27.9 3.21 23% 9,038 33% 19% 11%

广信科技 高分子与复合材料 53.9 24.2 4.82 28% 12,074 25% 27% 20%

一诺威 高分子与复合材料 40.6 19.0 45.99 30% 13,868 24% 28% 31%

宏远股份 电子与新能源材料 25.3 21.6 17.47 40% 5,873 23% 56% 41%

赛英电子 电子与新能源材料 31.9 33.3 3.22 11% 5,151 17% 15% 21%

森合高科 精细化工与功能材料 38.7 13.9 4.08 3% 12,726 6% 4% 3%

悦龙科技 高分子与复合材料 17.9 19.3 1.70 11% 5,512 4% 8% -18%

恒兴股份 精细化工与功能材料 17.7 15.7 4.35 5% 6,262 2% 1% 8%

新恒泰 高分子与复合材料 23.6 21.2 4.31 12% 5,150 0.3% 12% -5%

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 12：12 家公司 2023-2025 年营收 CAGR>15%、2026H1 营收、归母净利润均同比正增长

证券简称 细分领域
市值/

亿元

2023-202

5 年营收

CAGR

2026H

1 营收/

亿元

2026H1

营收同

比

2026H1

归母净利

润/万元

2026H1归

母净利润

同比

2026Q2

营收同

比

2026Q2

归母净利

润同比

聚星科技 先进无机与金属材料 44.1 36% 13.33 148% 18,373 240% 174% 201%
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3）最后看业绩边际改善的潜在弹性标的：共有 14 家公司满足 2025 年归母净利润

负增长，且 2026H1 营收增长超过 10%、归母净利润为正并实现同比增长或扭亏为盈，

包括中裕科技、太湖远大、康普化学、戈碧迦、万德股份、惠丰钻石等。除康普化学、

远航精密外，其余 12 家公司 2026Q2 归母净利润继续正增长或扭亏为盈，业绩改善趋势

较为明确。

图表 13：14 家公司 2025 年归母净利润负增长，2026H1 营收增速>10%的同时归母净利润为正且同比正增长或扭亏为盈

证券简称 细分领域
市值/

亿元
PE TTM

2026H1

营收/亿

元

2026H1

营收同

比

2026H1

归母净利

润/万元

2026H1

归母净利

润同比

2026Q2

营收同

比

2026Q2

归母净利

润同比

中裕科技 高分子与复合材料 21.2 16.8 4.45 24% 8,899 69% 53% 158%

同享科技 电子与新能源材料 15.9 25.6 18.70 18% 4,764 569% 2% 7%

太湖远大 高分子与复合材料 10.9 19.2 8.77 16% 4,490 226% 12% 214%

康普化学 精细化工与功能材料 17.1 46.0 1.996 109% 3,435 78% 57% -12%

远航精密 电子与新能源材料 17.1 31.7 5.95 22% 3,127 1% 17% -11%

戈碧迦 先进无机与金属材料 151.4 313.9 3.35 33% 3,103 150% 45% 441%

万德股份 精细化工与功能材料 9.3 22.1 2.84 47% 2,715 427% 80% 7547%

科拜尔 高分子与复合材料 11.2 32.4 2.67 14% 1,962 47% 37% 239%

沪江材料 高分子与复合材料 12.4 46.9 1.81 19% 1,596 52% 17% 39%

中草香料 精细化工与功能材料 10.3 45.7 1.41 38% 1,288 37% 29% 19%

汉维科技 精细化工与功能材料 10.4 58.5 3.29 10% 1,211 1615% 6% 569%

派特尔 高分子与复合材料 9.4 69.4 0.89 11% 1,127 44% 33% 60%

惠丰钻石 先进无机与金属材料 66.6 -3,151.3 1.04 27% 656 扭亏为盈 28% 扭亏为盈

三友科技 先进无机与金属材料 12.2 -21,387.6 1.88 123% 539 扭亏为盈 95% 扭亏为盈

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：表内数值按显示精度四舍五入

4.总结：业绩修复，机会可期

整体来看，北交所化工新材料赛道在经历 2025 年调整后，2026H1 营收与归母净利润均

恢复双位数增长，呈现明显的边际修复。毛利率中位数保持稳定、期间费用率小幅上升，净

利率中位数仍有回落，表明收入端同比改善较为广泛，盈利能力的全面改善仍需时间。

结构上，本轮增长主要由高景气细分领域和优质企业带动。先进无机与金属材料板块中，

长鹰硬科、聚星科技增长强劲，戈碧迦业绩明显回升；电子与新能源材料板块中，安达科技

实现高增，宏远股份、同享科技延续增长；高分子与复合材料板块中，一诺威、吉林碳谷、

森合高科 精细化工与功能材料 38.7 41% 4.08 3% 12,726 6% 4% 3%

广信科技 高分子与复合材料 53.9 38% 4.82 28% 12,074 25% 27% 20%

聚仁新材 精细化工与功能材料 46.5 49% 3.89 25% 9,869 55% 18% 51%

宏远股份 电子与新能源材料 25.3 27% 17.47 40% 5,873 23% 56% 41%

悦龙科技 高分子与复合材料 17.9 15% 1.70 11% 5,512 4% 8% -18%

赛英电子 电子与新能源材料 31.9 40% 3.22 11% 5,151 17% 15% 21%

新恒泰 高分子与复合材料 23.6 16% 4.31 12% 5,150 0.3% 12% -5%

同享科技 电子与新能源材料 15.9 37% 18.70 18% 4,764 569% 2% 7%

明阳科技 先进无机与金属材料 17.8 23% 1.84 10% 4,247 33% 23% 70%

拾比佰 先进无机与金属材料 11.2 22% 10.34 22% 3,750 28% 29% 19%

方大新材 高分子与复合材料 13.6 28% 4.55 8% 3,098 57% 15% 84%

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：表内数值按显示精度四舍五入
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广信科技和中裕科技表现稳健；精细化工与功能材料板块中，聚仁新材、吉和昌、森合高科

等展现出较好的成长性。

此外，戈碧迦、太湖远大、万德股份、惠丰钻石、三友科技等公司在 2025 年业绩承压

后实现明显反弹，体现出较强的业绩弹性。综合而言，赛道内部虽仍存在分化，但已形成龙

头稳健增长、高成长企业加速兑现、部分承压公司或触底修复的多层次机会结构。

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、样本划分与第三方数据误差风险、市场估值与流动性风险
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