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笃行砺进，业绩显韧：头部公司与次新股持续领跑

——北交所 2026H1 财报总结专题报告之总览篇

投资要点：

 整体业绩：2026H1 收入同比增速有所增长，利润端同比企稳修复，头部公司盈利

优势凸显。2026H1，北交所公司营收总计 1386 亿元，同比增长 15%；归母净利润

总计 118 亿元，同比增长 18%（若剔除中科仪公允价值变动影响，同比仍增长 0.6%）。

成分指数方面，截至 2026 年 8 月 29 日，北证 50 成分股 2026H1 归母净利润中位

数（0.35 亿元）已超过科创板（0.32 亿元）和创业板（0.25 亿元），头部企业盈利

能力突出；北证专精特新成分股营收 2026H1 同比增长 27%，领先科创板（同比

+17%）和创业板（同比+21%）。次新股方面，2026H1 营收同比增长 17%，归母

净利润同比增长 59%（若剔除中科仪影响同比增长 16%），显著优于北交所整体，

展现出次新股较强的成长活力与盈利韧性。增速分布上，2026H1 北交所约 71%公

司营收同比正增长，与科创板（约 71%）相当、高于创业板（约 65%）；47%公司

归母净利润同比正增长，与创业板（48%）大体相当、略低于科创板（55%）。

 行业分化：2026H1 增长主线聚焦“AI+防守型行业”，通信利润弹性突出。2026

年上半年，1）量利齐升的行业集中在通信、机械设备与医药生物，其中通信（扣非

归母净利润同比增长 96%）利润弹性最大，机械设备（营收同比增长 24%、扣非归

母净利润同比增长 28%）量利增速匹配，医药生物（扣非归母净利润同比增长 34%）

延续回暖。2）“增收不增利”的行业数量较多，电子剔除中科仪等非经常性收益后，

扣非归母净利润同比下滑 15%。电力设备、汽车、家用电器、农林牧渔等利润端普

遍承压。3）个别行业利润口径波动较大，计算机营收同比增长 21%，但扣非归母净

利润达-0.64 亿元，亏损继续扩大；食品饮料收入同比下滑但扣非归母净利润逆势增

长 58%，交通运输扭亏为盈。整体看，通信与防守型行业构成 2026H1 北交所的主

要盈利支撑，电子等 AI 硬件环节及制造板块的盈利修复或仍有空间。

 个股亮点：龙头与专精特新企业领跑，多维筛选成长与修复型标的，次新股贡献增

量弹性。龙头公司普遍表现稳健：最新市值、2026H1 营收和归母净利润三个维度的

头部企业多数实现正增长。具体看：1）盈利“领军者”（25 家）：2025 年归母净

利润超 1亿元，且 2025 年及 2026H1 营收、归母净利润同比均正增长，如中科仪、

同力股份、蘅东光等稀缺赛道领先企业。2）长期“优等生”（21 家）：2023-2025

年营收 CAGR超 15%、2026H1 营收同比增速>15%、2025 年及 2026H1 归母净利

润为正且同比正增长，如长鹰硬科、并行科技和鸿仕达等，展现出持续的成长韧性。

3）业绩改善弹性标的（27 家）：2026Q2 营收/归母净利润同比/环比增长率均超 10%

且 2025 年归母净利润超过 4000 万元和 2026H1 归母净利润超过 1000 万元，如海

能技术、鸿仕达和广厦环能等，业务优化成效显现。股东回报方面，截至 2026 年 8

月 28 日北交所共有 27 家公司披露年中分红计划，整体回报积极性较高，锐翔智能、

创达新材、珈凯生物、欧伦电气和彩客科技等公司每股派息金额排名靠前。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险

2026 年 09 月 02 日
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1.业绩总览：2026H1 营收总计同比增长 15%，归母
净利润总计同比增长 18%

截至 2026 年 8 月 29 日，北交所 339 家上市公司已全部披露 2026 年半年报。2026 年

上半年，北交所公司营收总计 1386 亿元，同比增长 15.11%；归母净利润总计 117.83 亿元，

同比增长 17.58%；扣非归母净利润总计 90.49 亿元，同比下滑 0.55%。（归母净利润与扣非

归母净利润相差较大主要系中科仪上半年实现归母净利润 18.39 亿元，但扣非归母净利润仅

6106 万元，若剔除中科仪计算，北交所归母净利润总计同比增长约 0.62%，仍实现正增长）。

整体来看，收入端营收同比持续回升（2025 年营收同比增长 6.49%），利润端归母净利润和

扣非归母净利润同样有所改善（2025 年归母净利润和扣非归母净利润同比分别下滑 2.90%和

7.17%）。

图表 1：2026H1 北交所公司总营收 yoy+15.11%

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 2：2026H1 北交所公司归母净利润总额 yoy+17.58%
图表 3：2026H1 北 交 所 公 司 扣 非 归 母 净 利 润 总 额

yoy-0.55%

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

从增速分布来看，21 家公司 2026 年上半年收入同比增速超 50%（其中长鹰硬科、

路桥信息、五新智能、聚星科技、三友科技、安达科技、康普化学、并行科技、花溪科

技总计 9家公司超 100%），93 家公司收入同比增速超 20%，约 71%的公司同比实现正

增长。64 家公司 2026 年上半年归母净利润同比增速超 50%（其中汉维科技、中科仪、

下载日志已记录，仅供内部参考
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海能技术、长鹰硬科、并行科技、国航远洋、同享科技等 43 家超 100%），约 31%的公

司归母净利润增速超 20%，近一半公司实现正增长。

图表 4：21 家公司 2026H1 营收同比增长>50%（家） 图表 5：64 家公司 2026H1 归母净利润同比增长>50%（家）

资料来源：Wind、华源证券研究所
注：比例为按照该 yoy 区间的公司分布数量占比，后同

资料来源：Wind、华源证券研究所

次新股（指 2025Q4 以来新上市公司）方面，2026H1 业绩表现显著优于北交所整

体水平。2026H1，次新股板块营收同比增长 16.67%，归母净利润同比增长 58.75%（归

母净利润受中科仪影响较大，若剔除中科仪同比增长 16.13%）；各项增速均领先北证整

体，同期北证整体营收和归母净利润同比分别为+15.11%和+17.58%（若剔除中科仪归

母净利润同比增长 0.62%）。次新股整体实现营收与归母净利润双增长，且盈利增速高

于营收增速，体现出较好的盈利质量。这反映出次新股或具备更强的成长动能与更优的

财务韧性，随着优质标的持续登陆北交所，次新股板块有望成为挖掘高增长潜力的重要

方向。

图表 6：北证次新股 2026H1 归母净利润同比增长 58.75%，领先北交所整体

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：增速除注明外均为板块总量同比;次新股均指的是 2025Q4 以来
上市公司，其统计受中科仪、蘅东光等头部标的业绩影响较大

行业方面，2026 年上半年北交所上市公司业绩呈现“收入端普涨、利润端分化”（扣非

净利润口径）的格局，增长主线进一步向“通信（AI 算力）+机械设备+防守型行业（医药生

物、食品饮料）”集中，而电力设备、电子、汽车、家用电器等制造与消费板块普遍呈现“增

收不增利”特征。1）量利齐升的行业集中在通信、机械设备与医药生物。其中，通信（营收

下载日志已记录，仅供内部参考



请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 6页/ 共 15页

源引金融活水 润泽中华大地

+43%、扣非归母净利润+96%）利润弹性最大；机械设备（营收+24%、扣非归母净利润+28%）

量利增速匹配；医药生物（营收+9%、扣非归母净利润+34%）呈现回暖态势。2）“增收不

增利”的行业数量较多。电力设备、电子、汽车、家用电器、农林牧渔等利润端普遍承压，

显示价格竞争与成本压力仍在消化。3）个别行业利润口径波动较大。计算机营收增长 21%，

但扣非归母净利润达-0.64 亿元，亏损继续扩大；食品饮料营收下滑 4%，扣非归母净利润反

而增长 58%；交通运输行业（2家）扭亏为盈（扣非归母净利润为 1.20 亿元），环保、国防

军工则仍处亏损且亏损有所扩大。整体看，通信与防守型行业构成 2026H1 北交所的主要盈

利支撑，电子等 AI 硬件环节及制造板块的盈利修复仍有空间。（注：以上增速均为同比；由

于部分行业北交所公司数量较少，实际增速与行业景气度可能有差异，如通信行业扣非净利

润增长主要来自蘅东光；电子行业归母净利润口径高增主要受中科仪非经常性损益影响；交

通运输、商贸零售、石油石化、传媒等行业仅 1~2 家公司，增速主要体现个别公司的业绩变

化。）

图表 7：2026H1 北交所通信、机械设备、建筑材料等行业收入同比增速领跑

所属申万行业 公司数量/家
2026H1 营收/

亿元

2026H1 营

收同比

2026H1 归母

净利润/亿元

2026H1 归母

净利润同比

2026H1扣非归

母净利润/亿元

2026H1 扣非归

母净利润同比

通信 5 41.44 43% 4.06 90% 4.08 96%

机械设备 73 200.55 24% 23.84 23% 22.34 28%

建筑材料 4 13.79 24% 1.44 5% 1.36 4%

电力设备 38 368.67 24% 16.57 -8% 14.58 -15%

计算机 23 56.43 21% -0.12 -128% -0.64 -48%

纺织服饰 2 5.06 12% 0.42 61% 0.41 61%

电子 25 82.21 10% 25.19 166% 6.72 -15%

基础化工 39 202.20 10% 11.96 -2% 11.01 -1%

轻工制造 12 36.83 10% 2.71 -6% 2.43 -11%

医药生物 26 44.96 9% 5.15 29% 4.57 34%

家用电器 10 49.63 8% 2.88 -21% 2.70 -21%

交通运输 2 14.72 8% 1.39 扭亏为盈 1.20 扭亏为盈

农林牧渔 10 22.22 7% 0.33 -75% -0.08 -108%

汽车 33 147.88 7% 12.39 -11% 11.11 -15%

公用事业 2 4.97 7% 0.21 -19% 0.17 -28%

商贸零售 1 9.43 6% 1.12 -3% 1.09 -3%

石油石化 1 1.94 4% 0.14 -49% 0.13 -45%

建筑装饰 8 26.33 3% 2.06 7% 1.78 0%

社会服务 4 4.18 3% 0.87 13% 0.83 14%

美容护理 4 15.08 2% 3.83 -20% 3.65 -21%

食品饮料 4 15.46 -4% 1.12 78% 1.02 58%

有色金属 5 14.23 -5% 0.70 -53% 0.64 -52%

国防军工 3 1.78 -8% -0.02 -205% -0.14 -234%

传媒 1 1.33 -14% 0.07 465% 0.02 扭亏为盈

环保 4 4.34 -15% -0.48 -490% -0.51 -634%

资料来源：Wind、华源证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考
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2026H1 各市场板块业绩对比：营收/归母净利润中位数来看，北交所整体为 2.15 亿

元/0.17 亿元，北证 50 成分股达到 3.65 亿元/0.35 亿元，而北证专精特新成分股规模相

对北证 50 偏小（2.33 亿元/0.20 亿元）。对比科创板和创业板（营收中位数分别为 4.77

亿元、5.64 亿元，归母净利润中位数分别为 0.32 亿元、0.25 亿元），北证 50 成分股的

归母净利润中位数已实现赶超，体现出其较强的盈利能力优势。

图表 8：2026H1 归母净利润中位数，北证 50 成分股已高于科创板、创业板

资料来源：Wind、华源证券研究所 注:数据截至 20260829

2026H1 整体增速方面，北交所整体及成分股营收普遍实现同比双位数增长，北证专

精特新表现尤为突出。北交所整体营收同比增长 15%，盈利端收益增幅较大；北证专精

特新成分股营收韧性较强（yoy+27%），但盈利端有所承压，显示出一定分化；北证 50

成分股营收增长 24%，盈利端略有改善。科创板在 AI、半导体等产业驱动下，营收同比

增长 17%，归母净利润同比增长 127%，盈利表现遥遥领先（科创板受长鑫科技影响较

大，数据已剔除长鑫科技；若不剔除长鑫科技，同期营收和归母净利润同比分别为 35%

和 435%）；创业板也实现营收与归母净利润双正增长（yoy+21%/yoy+32%），受益于

新能源、电子产业等赛道增量。整体来看，宏观环境偏弱下中小企业盈利有所承压，但

以半导体为代表的科技成长赛道（科创板、创业板）景气度较高，结构性机会有望聚焦

于 AI、半导体等政策鼓励领域及北交所内具备较强竞争力的专精特新企业。

图表 9：北证专精特新成分股营收 2026H1 同比增长 27%，领先“双创”

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：增速均为板块总量同比；科创板剔除长鑫科技；数据截至 20260829
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对比 2026H1 北交所整体、北证 50 成分股、北证专精特新成分股、创业板、科创板

业绩增速结构：1）营收方面，各板块中营收同比增速高于 50%的公司占比主要在

5%-20%之间，其中科创板（16%）、北证 50（12%）、北证专精特新（14%）占比较

高；北交所整体为 6%。归母净利润方面，增速高于 20%的公司占比，北交所整体约 31%，

北证 50 约 28%，北证专精特新约 24%，而科创板（42%）和创业板（36%）占比更高，

显示其盈利弹性更优。2）各板块盈利端承压较为普遍，均有 40%以上的公司归母净利

润同比负增长。其中北交所负增长比例为 53%，科创板为 45%，创业板为 52%，而北证

50（58%）和北证专精特新（66%）的负增长比例更高，反映其内部压力更为突出。3）

归母净利润增速结构显示，北证专精特新表现较为分化：增速高于 50%的公司占比达

18%，与北交所整体几乎持平，但同比负增长的比例高达 66%，为各板块最高。这符合

其以新兴成长企业为主的结构特点，尽管整体承压，但其中优质企业仍值得重点关注。

图表 10：2026H1 营收 yoy 分布比例对比 图表 11：2026H1 归母净利润 yoy 分布比例对比

资料来源：Wind、华源证券研究所 注:数据截至 20260829 资料来源：Wind、华源证券研究所 注:数据截至 20260829
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2.个股表现：北证头部公司业绩领跑，持续增长与
业绩改善企业均值得关注

先看北交所规模位居前列的企业表现。

1）市值排名前 15 家企业业绩分化明显：2026H1 营收同比正增长的有 11 家，归母

净利润同比正增长的有 8家。市值头部公司中，如贝特瑞、曙光数创、艾融软件 2026H1

营收延续增长但利润承压，蘅东光、中科仪、戈碧迦等归母净利润同比则实现高增；而

锦波生物、天工股份、星图测控、开发科技等短期业绩承压，但长期业务前景仍具亮点。

2）营收规模排名前 10 家企业（按 2026H1 数据排名）中，有 9家营收实现同比正

增长，其中安达科技（+119%）、蘅东光（+77%）、宏远股份（+40%）等同比增速领

先且收入和归母净利润双增长，整体表现稳健。

3）归母净利润规模排名前 10 家企业（按 2026H1 数据排名）中，有 8家归母净利

润实现同比正增长，中科仪（+1230%）、长鹰硬科（+1069%）、聚星科技（+240%）、

五新智能（+225%）等同比增长亮眼；贝特瑞、锦波生物等归母净利润同比有所回落。

综上，北交所整体业绩企稳回暖，但内部分化特征显著，其中头部公司营收增长面

较广、盈利分化中有亮点，表现出一定的抗风险能力与结构韧性。

图表 12：按照最新市值、营收规模、归母净利润规模 3大维度

证券简称 市值/亿元
2026H1

营收/亿元

2026H1

营收同比

2026H1

归母净利

润/万元

2026H1

归母净利

润同比

2025 年营

收/亿元

2025 年营

收同比

2025 年归

母净利润/

万元

2025 年归

母净利润

同比

市值 TOP15（截至 2026.08.28）

蘅东光 480.31 18.05 77% 30,464 113% 22.16 68% 30,471 106%

贝特瑞 237.77 102.21 30% 38,252 -20% 169.83 19% 87,508 -6%

中科仪 181.44 6.23 9% 183,874 1230% 12.91 19% 84,387 338%

杰理科技 158.94 14.58 6% 31,116 6% 28.04 -10% 59,560 -25%

戈碧迦 151.40 3.35 33% 3,103 150% 5.52 -3% 2,958 -58%

锦波生物 139.22 7.71 -10% 28,148 -28% 15.95 11% 65,213 -11%

曙光数创 113.46 2.46 76% -7,340 -80% 8.82 74% 3,690 -40%

天工股份 100.50 2.30 -37% 1,061 -83% 6.31 -21% 13,994 -19%

星图测控 96.90 0.91 -8% 2,754 -15% 3.21 11% 10,083 19%

同力股份 82.61 35.53 12% 40,558 26% 63.89 4% 83,935 6%

吉林碳谷 80.67 15.16 28% 10,500 36% 25.37 58% 17,858 90%

长鹰硬科 71.49 13.45 174% 38,103 1069% 12.16 25% 12,471 96%

艾融软件 70.80 2.45 22% 749 -80% 4.77 -22% 6,449 -2%

鸿仕达 70.12 2.72 39% 2,396 332% 6.64 2% 6,975 33%

开发科技 69.61 13.58 -19% 18,271 -54% 30.20 3% 70,663 20%

中位数 100.50 7.71 22% 18271 6% 12.91 11% 17858 6%

2026H1 营收 TOP10

贝特瑞 237.77 102.21 30% 38,252 -20% 169.83 19% 87,508 -6%

一诺威 40.55 45.99 30% 13,868 24% 75.00 9% 18,668 6%

同力股份 82.61 35.53 12% 40,558 26% 63.89 4% 83,935 6%

安达科技 44.69 33.65 119% 13,388 180% 34.93 131% -25,681 62%

颖泰生物 39.10 27.64 -3% 572 -63% 54.74 -3% -25,694 56%

长虹能源 40.48 25.18 25% 10,099 -9% 44.85 22% 24,951 27%

球冠电缆 22.66 22.77 37% 3,250 -38% 38.12 6% 9,662 -27%
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再看业绩优秀标的汇总情况：

1）盈利“领军者”：共有 25 家北交所公司 2025 年归母净利润大于 1亿元且 2025

年与 2026H1 的收入/归母净利润同比增速均为正，其中不乏专精属性较强且赛道具备稀

缺性的公司，比如盈利规模前列的中科仪（半导体干式真空泵）、同力股份（矿用自卸

车）和蘅东光（光通信器件）等都是各领域细分赛道的领先企业，兼具稀缺性与业绩成

长性。

同享科技 15.91 18.70 18% 4,764 569% 32.33 21% 2,170 -49%

蘅东光 480.31 18.05 77% 30,464 113% 22.16 68% 30,471 106%

宏远股份 25.29 17.47 40% 5,873 23% 27.03 30% 10,637 5%

中位数 40.51 26.41 30% 11744 23% 41.49 20% 14653 6%

2026H1 归母净利润 TOP10

中科仪 181.44 6.23 9% 183,874 1230% 12.91 19% 84,387 338%

同力股份 82.61 35.53 12% 40,558 26% 63.89 4% 83,935 6%

贝特瑞 237.77 102.21 30% 38,252 -20% 169.83 19% 87,508 -6%

长鹰硬科 71.49 13.45 174% 38,103 1069% 12.16 25% 12,471 96%

杰理科技 158.94 14.58 6% 31,116 6% 28.04 -10% 59,560 -25%

蘅东光 480.31 18.05 77% 30,464 113% 22.16 68% 30,471 106%

锦波生物 139.22 7.71 -10% 28,148 -28% 15.95 11% 65,213 -11%

五新智能 68.78 15.49 162% 28,119 225% 14.00 2% 19,896 1%

乔路铭 58.12 14.16 -1% 21,563 7% 31.71 -6% 42,688 2%

聚星科技 44.14 13.33 148% 18,373 240% 12.35 23% 11,996 3%

中位数 110.91 14.37 21% 30790 70% 19.06 15% 51124 3%

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：数据截至 20260828，后同

图表 13：25 家公司盈利能力领先，兼具稀缺性与业绩成长性

证券代码 证券简称
市值/

亿元

PE

TTM

2026H1

营收/亿元

2026H1

营收同比

2025 年

营收同比

2026H1

归母净利

润/万元

2026H1

归母净利

润同比

2025 年

归母净利

润同比

申万一级

行业

920186.BJ 中科仪 181.4 18.2 6.23 9% 19% 183874 1230% 338% 电子

920599.BJ 同力股份 82.6 8.9 35.53 12% 4% 40558 26% 6% 机械设备

920238.BJ 长鹰硬科 71.5 15.1 13.45 174% 25% 38103 1069% 96% 机械设备

920045.BJ 蘅东光 480.3 102.9 18.05 77% 68% 30464 113% 106% 通信

920174.BJ 五新智能 68.8 30.5 15.49 162% 2% 28119 225% 1% 机械设备

920111.BJ 聚星科技 44.1 17.7 13.33 148% 23% 18373 240% 3% 电力设备

920119.BJ 美德乐 55.5 19.6 8.63 21% 20% 16345 8% 29% 电力设备

920081.BJ 欧伦电气 32.7 13.4 15.25 23% 25% 16291 9% 12% 家用电器

920261.BJ 一诺威 40.6 19.0 45.99 30% 9% 13868 24% 6% 基础化工

920156.BJ 海昌智能 38.8 17.4 6.99 59% 33% 12920 112% 34% 机械设备

920735.BJ 德源药业 34.5 12.9 5.97 14% 22% 12866 32% 34% 医药生物

920038.BJ 森合高科 38.7 13.9 4.08 3% 35% 12726 6% 82% 基础化工

920093.BJ 信胜科技 29.6 11.5 8.22 25% 44% 12267 40% 86% 机械设备

920037.BJ 广信科技 53.9 24.2 4.82 28% 38% 12074 25% 70% 电力设备

920077.BJ 吉林碳谷 80.7 39.0 15.16 28% 58% 10500 36% 90% 基础化工

920020.BJ 泰凯英 34.0 18.1 15.77 27% 12% 10134 16% 11% 汽车

920258.BJ 聚仁新材 46.5 29.6 3.89 25% 33% 9869 55% 46% 基础化工

920946.BJ 森萱医药 42.9 27.9 3.21 23% 3% 9038 33% 6% 医药生物
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2）跟踪北证长期“优等生”：共有 21 家公司满足 2023-2025 年营收 CAGR>15%、

2026H1 营收同比增速>15%、2025 年及 2026H1 归母净利润为正且同比正增长。其中

长期稳健增长的同时 2026H1 归母净利润同比增速表现较为亮眼的有长鹰硬科、并行科

技、鸿仕达、聚星科技和五新智能等。

3）最后看业绩改善的潜在弹性标的（2026Q2 营收/归母净利润同比/环比增长率均

超 10%且 2025 年归母净利润超过 4000 万元和 2026H1 归母净利润超过 1000 万元）共

有 27 家，如海能技术、海希通讯、鸿仕达、广厦环能和利通科技等，业绩较 2026Q1 实

现明显转暖。

920178.BJ 锐翔智能 59.2 42.9 3.26 23% 10% 6501 12% 8% 机械设备

920018.BJ 宏远股份 25.3 21.6 17.47 40% 30% 5873 23% 5% 电力设备

920121.BJ 江天科技 18.7 17.0 3.22 6% 13% 5796 1% 8% 轻工制造

920017.BJ 星昊医药 20.6 17.9 3.14 2% 0.3% 5324 30% 24% 医药生物

920028.BJ 新恒泰 23.6 21.2 4.31 12% 8% 5150 0.3% 21% 基础化工

920892.BJ 广咨国际 18.1 16.4 2.52 2% 5% 4908 6% 10% 建筑装饰

920220.BJ 朗信电气 26.3 19.9 6.67 12% 9% 4451 0.4% 13% 汽车

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 14：21 家公司长期业绩稳健增长

证券代码 证券简称
市值/

亿元

PE

TTM

2023-202

5 年营收

CAGR

2026H1

营收

/亿元

2026H1

营收同

比

2025年

营收同

比

2026H1

归母净利

润/万元

2026H1

归母净利

润同比

2025 年归

母净利润同

比

申万一级

行业

920238.BJ 长鹰硬科 71.5 15.1 17.5% 13.45 174% 25% 38103 1069% 96% 机械设备

920493.BJ 并行科技 69.4 343.1 49.6% 9.46 107% 70% 4193 726% 1% 计算机

920125.BJ 鸿仕达 70.1 79.5 18.2% 2.72 39% 2% 2396 332% 33% 机械设备

920111.BJ 聚星科技 44.1 17.7 43.1% 13.33 148% 23% 18373 240% 3% 电力设备

920174.BJ 五新智能 68.8 30.5 21.2% 15.49 162% 2% 28119 225% 1% 机械设备

920981.BJ 晶赛科技 22.6 148.6 26.4% 4.24 56% 10% 826 206% 63% 电子

920045.BJ 蘅东光 480.3 102.9 90.1% 18.05 77% 68% 30464 113% 106% 通信

920156.BJ 海昌智能 38.8 17.4 27.7% 6.99 59% 33% 12920 112% 34% 机械设备

920425.BJ 乐创技术 14.4 27.9 17.0% 0.93 80% 47% 3761 106% 90% 机械设备

920258.BJ 聚仁新材 46.5 29.6 50.0% 3.89 25% 33% 9869 55% 46% 基础化工

920093.BJ 信胜科技 29.6 11.5 45.1% 8.22 25% 44% 12267 40% 86% 机械设备

920541.BJ 铁大科技 13.6 17.2 16.7% 1.42 17% 21% 3214 35% 24% 机械设备

920768.BJ 拾比佰 11.2 18.0 26.8% 10.34 22% 12% 3750 28% 扭亏为盈 家用电器

920050.BJ 爱伦医疗 20.0 18.7 31.2% 6.42 46% 43% 6268 26% 17% 医药生物

920037.BJ 广信科技 53.9 24.2 37.6% 4.82 28% 38% 12074 25% 70% 电力设备

920018.BJ 宏远股份 25.3 21.6 36.0% 17.47 40% 30% 5873 23% 5% 电力设备

920069.BJ 普昂医疗 17.6 17.9 27.1% 2.23 25% 20% 5314 20% 38% 医药生物

920178.BJ 锐翔智能 59.2 42.9 20.7% 3.26 23% 10% 6501 12% 8% 机械设备

920081.BJ 欧伦电气 32.7 13.4 28.6% 15.25 23% 25% 16291 9% 12% 家用电器

920119.BJ 美德乐 55.5 19.6 16.5% 8.63 21% 20% 16345 8% 29% 电力设备

920690.BJ 捷众科技 13.8 18.7 30.0% 1.94 19% 37% 3239 6% 15% 汽车

资料来源：Wind、华源证券研究所
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此外，北交所上市公司整体股东回报意识突出、分红意愿稳健。截至 2026 年 8 月

28 日，共有 27 家公司披露 2026 年年中分红预案，其中基康技术正在推进年中分红落地

实施。从每股派息金额（税前）来看，锐翔智能（0.88 元）、创达新材（0.68 元）、珈

凯生物（0.62 元）、欧伦电气（0.50 元）和彩客科技（0.50 元）等公司排名靠前。

图表 15：27 家公司 2026Q2 业绩环比实现明显转暖

证券代码 证券简称
市值/

亿元
PE TTM

2026Q2

营收同比

2026Q2

营收环比

2026Q2

归母净利

润同比

2026Q2

归母净利

润环比

2025 年

归母净利

润/万元

2026H1

归母净利

润/万元

申万一级

行业

920476.BJ 海能技术 22.6 47.1 14% 39% 94% 扭亏为盈 4213 1134 机械设备

920405.BJ 海希通讯 22.9 36.3 258% 550% 100% 2541% 7875 2534 机械设备

920125.BJ 鸿仕达 70.1 79.5 60% 55% 221% 1485% 6975 2396 机械设备

920703.BJ 广厦环能 15.0 17.7 31% 95% 60% 821% 9062 2214 机械设备

920225.BJ 利通科技 19.4 25.0 41% 52% 119% 293% 8324 4677 基础化工

920174.BJ 五新智能 68.8 30.5 181% 128% 284% 278% 19896 28119 机械设备

920136.BJ 永励精密 17.4 12.0 65% 70% 139% 189% 10906 9048 汽车

920045.BJ 蘅东光 480.3 102.9 112% 63% 165% 162% 30471 30464 通信

920249.BJ 利尔达 38.3 48.4 45% 44% 326% 122% 4233 4747 通信

920834.BJ 三维装备 11.3 23.4 18% 63% 11% 121% 4710 2238 基础化工

920976.BJ 视声智能 13.0 16.7 50% 50% 112% 93% 6733 3767 计算机

920019.BJ 铜冠矿建 31.3 73.8 22% 13% 27% 80% 4034 4671 建筑装饰

920081.BJ 欧伦电气 32.7 13.4 25% 43% 12% 72% 23211 16291 家用电器

920694.BJ 中裕科技 21.2 16.8 53% 49% 158% 66% 8989 8899 基础化工

920288.BJ 华大海天 20.8 27.1 17% 34% 34% 59% 6988 3525 轻工制造

920050.BJ 爱伦医疗 20.0 18.7 50% 18% 38% 55% 9409 6268 医药生物

920077.BJ 吉林碳谷 80.7 39.0 19% 25% 19% 55% 17858 10500 基础化工

920020.BJ 泰凯英 34.0 18.1 30% 15% 12% 47% 17395 10134 汽车

920768.BJ 拾比佰 11.2 18.0 29% 17% 19% 40% 5401 3750 家用电器

920206.BJ 彩客科技 32.3 22.1 25% 18% 23% 35% 14635 8595 基础化工

920656.BJ 海昇药业 14.7 17.0 28% 15% 58% 34% 6946 4702 医药生物

920012.BJ 创达新材 26.0 37.6 25% 35% 18% 29% 6560 3674 电子

920189.BJ 康美特 30.4 30.7 27% 44% 53% 29% 8533 4943 电子

920238.BJ 长鹰硬科 71.5 15.1 183% 39% 934% 28% 12471 38103 机械设备

920195.BJ 三祥科技 12.5 12.0 13% 32% 16% 28% 11182 3219 汽车

920599.BJ 同力股份 82.6 8.9 24% 33% 62% 15% 83935 40558 机械设备

920037.BJ 广信科技 53.9 24.2 27% 12% 20% 11% 19784 12074 电力设备

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 16：27 家北交所公司披露 2026 年年中分红预案，其中 1 家等待实施

名称 分红类型 方案说明 方案进度 每股派息（税前）/元

基康技术 年中分红 普通股股东每 10股派 0.8 元(含税) 等待实施(含股权登记当天) 0.08

锐翔智能 年中分红 - 董事会预案 0.88

创达新材 年中分红 - 董事会预案 0.68

珈凯生物 年中分红 - 董事会预案 0.62
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整体来看，北交所 2026H1 业绩呈现收入持续增长、盈利企稳修复的分化格局，其中头

部公司及优质标的表现亮眼。2026H1，北交所公司营收总计 1386 亿元（同比+15%），归

母净利润 118 亿元（同比+18%），扣非归母净利润 90 亿元（同比-0.6%）。个股层面，龙

头公司普遍表现稳健：最新市值、2026H1 营收和归母净利润三个维度的头部企业多数实现

正增长；盈利“领军者”中，共有 25 家公司 2025 年归母净利润超 1亿元且 2025 年与 2026H1

收入、归母净利润同比双正增长，如中科仪、同力股份、蘅东光等细分赛道稀缺性标的；长

期“优等生”方面，21家公司 2023-2025 年营收 CAGR>15%、2026H1 营收同比增速>15%、

2025 年及 2026H1 归母净利润为正且同比正增长，展现出持续成长韧性；此外，27 家公司

在 2026Q2 实现营收与利润业绩改善（具体指标为 2026Q2 营收/归母净利润同比/环比增长率

均超 10%且 2025 年归母净利润超过 4000 万元和 2026H1 归母净利润超过 1000 万元，如海

能技术、鸿仕达等），体现业务布局优化带来的增长潜力。股东回报方面，截至 2026 年 8

月 28 日，北交所共有 27 家公司披露年中分红计划，整体回报积极性较高，锐翔智能、创达

新材、珈凯生物、欧伦电气和彩客科技等公司每股派息金额排名靠前。展望未来，随着宏观

环境边际改善及专精特新企业竞争优势或持续兑现，北交所结构性机会有望进一步聚焦于具

备高壁垒、高成长性的稀缺优质标的。

欧伦电气 年中分红 - 董事会预案 0.50

彩客科技 年中分红 - 董事会预案 0.50

新睿电子 年中分红 - 董事会预案 0.44

嘉晨智能 年中分红 - 股东大会通过 0.43

中科仪 年中分红 - 董事会预案 0.40

维琪科技 年中分红 - 董事会预案 0.40

隆源股份 年中分红 - 董事会预案 0.40

丹娜生物 年中分红 - 董事会预案 0.35

千岸科技 年中分红 - 董事会预案 0.33

世昌股份 年中分红 - 董事会预案 0.30

鸿仕达 年中分红 - 股东大会通过 0.30

巴兰仕 年中分红 - 董事会预案 0.30

益坤电气 年中分红 - 董事会预案 0.25

明阳科技 年中分红 - 董事会预案 0.23

海菲曼 年中分红 - 董事会预案 0.20

朗信电气 年中分红 - 董事会预案 0.20

科莱瑞迪 年中分红 - 董事会预案 0.20

万德股份 年中分红 - 董事会预案 0.15

康美特 年中分红 - 董事会预案 0.14

康普化学 年中分红 - 董事会预案 0.10

夜光明 年中分红 - 董事会预案 0.10

安徽凤凰 年中分红 - 董事会预案 0.07

龙竹科技 年中分红 - 董事会预案 0.05

资料来源：Wind、华源证券研究所
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3.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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华源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。
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信息披露声明
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证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在 20％以上；
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