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本期投资提示： 

⚫ 电力：国家统计局披露 7 月规上工业电力生产数据。7 月单月发电量 9439 亿千瓦时，同比下降

0.1%。分品种看，7 月火力发电 5841 亿千瓦时，同比下降 3.5%；水力发电 1616 亿千瓦时，同比增

长 6.7%；核能发电 458 亿千瓦时，同比增长 6.6%；风力发电 820 亿千瓦时，同比增长 4.5%；光伏

发电 703 亿千瓦时，同比增长 5.6%。总体而言，7 月份发电量增速由升转降，火电由增转降，水电和

核电较快增长，风电和光伏的增速放缓。7 月降雨较多，台风较多，确保了水电和风电的电量。1-7

月，除风电由于一季度风况影响同比下降外，火电、水电、核电、光伏均同比增长，同比发电增量约

639、607、11、421 亿度，而风电下降约 52 亿度。增量主要由火电和水电贡献，增幅贡献度分别为

38%、36.6%，水电来水较好带来的增长以及火电作为基荷能源贡献今年大部分发电增量。 

⚫ 天然气： 全球气价窄幅震荡，供暖季临近欧洲补库压力或支撑后市气价。截至 8 月 28 日，美国

Henry Hub 现货价格为$2.82/mmBtu，周度环比涨幅 0.11%；荷兰 TTF 现货价格为€66.65/MWh，

周度环比涨幅 1.37%。英国 NBP 现货价格 162.1 pence/therm，周度跌幅 1.16%。东北亚 LNG 现

货价格为$23.2/mmBtu，周度环比涨幅 3.11%。LNG 全国出厂价 5849 元/吨，周度环比涨幅

2.34%。美国天然气供销两旺，天然气产量及 LNG 工厂原料气需求均位居历史高位，本周美国气价窄

幅震荡。目前地缘政治仍为影响欧亚气价的重要因素， 本周中东局势处于僵持局面，但霍尔木兹海峡

航行仍处于基本中断状态，叠加欧洲库存位于多年低位，随着供暖季临近补库压力走高或支撑欧亚气

价继续上行。 

⚫ 投资分析意见：1）水电：今年长江中下游降水偏丰，叠加财务费用下降，继续看好长江电力、国投电

力、川投能源、华能水电、桂冠电力等大水电公司红利价值。2）多数火电企业 q2 电价环比上涨，近

期月度长协及现货电价修复明显，月度长协、现货占比相对高，以及今年年度长协电价同比降幅相对

较小的公司电价修复明显。现货电价上涨修复盈利能力，煤电联营企业依托低成本煤源筑牢盈利底

座，高股息属性明确。推荐国电电力、华电国际(A+H)、华能国际(A+H)、申能股份、建投能源、华

能蒙电、广州发展、华润电力等。3）核电：托底电价政策落地，2027 年机组投产高增长即将启动，

利好核电估值修复，建议关注中国核电、中国广核（A+H）。4）算力配套持续落地带动供需改善，

2027 年新能源迎来反转窗口。当前风光机组利用小时、上网电价持续下行，叠加风电增值税退税政策

退坡，影响新能源今年盈利能力显著下降。随着绿电直连、算电协同配套政策持续落地，以及特高压

建设的推进，新能源消纳压力有望逐年缓解。看好 2027 年新能源供需格局改善，电价企稳，行业迎

来困境反转。建议关注新天绿色能源、福能股份、龙源电力、华润电力。5）零碳园区建设有利于提升

绿电消纳能力，降低算力企业用能成本与碳足迹，推荐协鑫能科。6）气电：广东容量电费提升将提振

广东气电盈利稳定性。建议关注广州发展、深圳能源、深圳燃气。7）热电联产收益稳定性更强，高股

息提升配置价值：物产环能。8）天然气：我们建议关注具备国际长协资源与全球贸易网络的 LNG 贸

易商，推荐新奥股份、九丰能源、新天绿色能源、深圳燃气、佛燃能源。同时目前港股城燃公司 PB

估值位于多年最低水平，股息率居多年高位，配置具有极高性价比，推荐华润燃气、新奥能源、香港

中华煤气、昆仑能源、中国燃气、港华智慧能源。 

⚫ 风险提示：天然气价高波动、顺价机制落地不及预期、新能源环境价值兑现风险、电价下降风险 
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1．电力：基数和天气原因 7月发电量同比下降 

国家统计局披露 7月规上工业电力生产数据。7 月单月发电量 9439 亿千瓦时，同比

下降 0.1%。分品种看，7 月火力发电 5841 亿千瓦时，同比下降 3.5%；水力发电 1616

亿千瓦时，同比增长 6.7%；核能发电 458 亿千瓦时，同比增长 6.6%；风力发电 820 亿

千瓦时，同比增长 4.5%；光伏发电 703 亿千瓦时，同比增长 5.6%。总体而言，7 月份

发电量增速由升转降，火电由增转降，水电和核电较快增长，风电和光伏的增速放缓。 

从结构上看，水电火电贡献增量，风电同比下降。同比去年同期，7 月单月规上发

电同比减少 9 亿度。水电、风电、光伏对增量发电量贡献占比最高，相较于去年同期分

别贡献 101、35、37 亿度的增量。7 月降雨较多，台风较多，确保了水电和风电的电量。

1-7 月，除风电由于一季度风况影响同比下降外，火电、水电、核电、光伏均同比增长，

同比发电增量约 639、607、11、421 亿度，而风电下降约 52 亿度。增量主要由火电和

水电贡献，增幅贡献度分别为 38%、36.6%，水电来水较好带来的增长以及火电作为基

荷能源贡献今年大部分发电增量。 

 

表 1：2026年 7月电力生产情况及各发电类型贡献度（单位：亿千瓦时） 

  2026年 7月 同比增速 2025年 7月 同比增幅 

全社会 9439  -0.1% 9448  -9  

火电 5841  -3.5% 6053  -212  

水电 1616  6.7% 1515  101  

核电 458  6.6% 430  28  

风电 820  4.5% 785  35  

光伏 703  5.6% 666  37  

资料来源：国家统计局，申万宏源研究 

 

 

 

表 2：2026年 1-7月电力生产情况及各发电类型贡献度（单位：亿千瓦时） 

图 1：2026年 7月各发电类型占全社会电力生产比重  图 2：2026年 7月全国各发电类型增长贡献率 

 

 

 
资料来源：国家统计局，申万宏源研究  资料来源：国家统计局，申万宏源研究 
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  2026年 1-7月 同比增速 2025年 1-7月 同比增幅 

全社会 56985  3.0% 55325  1660  

火电 36127  1.8% 35488  639  

水电 7504  8.8% 6897  607  

核电 2805  0.4% 2794  11  

风电 6433  -0.8% 6485  -52  

光伏 4117  11.4% 3696  421  

资料来源：国家统计局，申万宏源研究 

 

 

投资分析意见：1）水电：新型电力系统对稳定调节电源需求凸显，推荐具备调峰兜

底能力的大水电，今年长江中下游降水偏丰，叠加财务费用下降，继续看好长江电力、

国投电力、川投能源、华能水电、桂冠电力等大水电公司红利价值。2）多数火电企业

q2 电价环比上涨，近期月度长协及现货电价修复明显，月度长协、现货占比相对高，以

及今年年度长协电价同比降幅相对较小的公司电价修复明显。现货电价上涨修复盈利能

力，煤电联营企业依托低成本煤源筑牢盈利底座，高股息属性明确。推荐国电电力、华

电国际(A+H)、华能国际(A+H)、申能股份、建投能源、华能蒙电、广州发展、华润电

力等。3）核电：核电作为零碳基荷电源，托底电价政策落地，2027 年机组投产高增长

即将启动，建议关注中国核电、中国广核（A+H）。4）随着绿电直连、算电协同配套

政策持续落地以及特高压建设的推进，新能源消纳压力有望逐年缓解。看好 2027 年新

能源供需格局改善，电价企稳，行业迎来困境反转。建议关注新天绿色能源、福能股份、

龙源电力、华润电力。5）零碳园区建设有利于提升绿电消纳能力，降低算力企业用能成

本与碳足迹，推荐协鑫能科。6）气电：广东容量电费提升将提振广东气电盈利稳定性。

建议关注广州发展、深圳能源、深圳燃气。7）热电联产收益稳定性更强，高股息提升配

置价值：物产环能。 

风险提示：行业政策执行力度不及预期；电力需求不及预期；原材料价格波动的风

险。 

图 3：2026年 1-7月各发电类型占全社会电力生产比
重 

 图 4：2026年 1-7月全国各发电类型增长贡献率 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申万宏源研究  资料来源：国家统计局，申万宏源研究 
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2．燃气：中东局势维持僵持局面 全球气价窄幅震

荡 

全球气价窄幅震荡，供暖季临近欧洲补库压力或支撑后市气价。截至 8 月 28 日，美国

Henry Hub 现货价格为$2.82/mmBtu，周度环比涨幅 0.11%；荷兰 TTF 现货价格为€

66.65/MWh，周度环比涨幅 1.37%。英国 NBP 现货价格 162.1 pence/therm，周度跌幅

1.16%。东北亚 LNG 现货价格为$23.2/mmBtu，周度环比涨幅 3.11%。LNG 全国出厂价

5849 元/吨，周度环比涨幅 2.34%。美国天然气供销两旺，天然气产量及 LNG 工厂原料气

需求均位居历史高位，本周美国气价窄幅震荡。目前地缘政治仍为影响欧亚气价的重要因素， 

本周中东局势处于僵持局面，但霍尔木兹海峡航行仍处于基本中断状态，叠加欧洲库存位于

多年低位，随着供暖季临近补库压力走高或支撑欧亚气价继续上行。 

 

供需双旺，本周美国天然气价格窄幅震荡。截至 8 月 28 日，美国天然气活跃钻机数

为 132 台，环比增加 5 台。截至 8 月 21 日，美国天然气库存 31840 亿立方英尺，环比

前一周增加 150 亿立方英尺，目前库存较近 5 年均值高 6.0%。近期美国天然气供给维

持高位，8 月至今美国本土 48 州天然气产量达 1115 亿立方英尺/天，较 7 月历史最高

的 1107 亿立方英尺/天水平进一步提升。近期美国 LNG 原料气需求较高，叠加气温高

于历史均值，需求侧整体也保持旺盛。截至 8 月 28 日，NYMEX Henry Hub 主力合约

价 格 为 $2.89/mmBtu ， 环 比 上 涨 4.15% ；  Henry Hub 天 然 气 现 货 价 格 为

$2.82/mmBtu，环比上涨 0.11%。 

 
图 5： NYMEX HH天然气期货价格与 HH天然气现价（单位：美元/百万英热） 

表 3：全球天然气期货与现货市场价格变动 

价格类型 地区 价格类型 单位 本期（8/28） 上期（8/21） 周环比变动 

国际期货市场价格 

北美 NYMEX Henry Hub 美元/百万英热 2.89  2.77  4.15% 

欧洲 ICE TTF  欧元/兆瓦时 66.98  65.87  1.69% 

英国 ICE NBP 便士/色姆 164.85  162.58  1.40% 

国际现货市场价格 

北美 Henry Hub 现货 美元/百万英热 2.82  2.82  0.11% 

欧洲 TTF 现货 欧元/兆瓦时 66.65  65.75  1.37% 

英国 NBP 现货 便士/色姆 162.10  164.00  -1.16% 

亚洲 东北亚 LNG 现货 美元/百万英热 23.20  22.50  3.11% 

资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 
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资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 

 
图 6：美国活跃天然气钻机数（单位：个）  图 7：美国天然气出口情况（单位：十亿立方英尺） 

 

 

 

资料来源：Baker Hughes（美国贝克休斯公司），申万

宏源研究 

 资料来源：EIA(美国能源信息署)，申万宏源研

究 

地缘政治僵持欧洲气价震荡，关注低库存对后市气价影响。截至 8 月 28 日，欧盟

国家天然气库存量为 727.60 太瓦时，整体库存水平位于 64.37%，库存水平约为

2021-2025 五年均值的 78.9%。目前欧洲影响气价主要驱动因素仍为地缘政治，本周

局面相对僵持，欧洲气价高位窄幅震荡。但距离供暖季越来越近，目前欧洲库存位列近

十年最低位，如中东局面未得到缓解，欧洲低库存现实或驱动气价上行。截至 8 月 28

日，ICE NBP 天然气主力期货合约价格环比上涨 1.40%，英国 NBP 天然气现货价格

162.1 pence/therm，环比下跌 1.16%；ICE TTF 天然气主力期货合约环比上涨 1.69%，

荷兰 TTF 天然气现货价格€66.65/MWh，环比上涨 1.37%。 

 
图 8：荷兰 TTF天然气现货价格（单位：欧元/兆瓦时）  图 9：英国 NBP天然气现货价格（单位：便士/色姆） 
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资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究  资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 

 
图 10：欧洲天然气进口结构（单位：吉瓦时/天） 

 

资料来源：Refinitiv，申万宏源研究 

 
图 11：欧洲天然气库存情况（单位：太瓦时） 

 

资料来源：GIE（欧洲天然气基础设施协会），申万宏源研究 

东北亚 LNG 现货价格上涨。截至 8 月 28 日，10 月运至东北亚 LNG 现货价格为

$23.20/mmBtu，环比上涨 3.11%。美伊谈判陷入僵局，霍尔木兹海峡过境仍然中断，
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地缘政治溢价推动本周东北亚 LNG 现货价格继续上涨。目前欧洲天然气库存水平处于

低位，包括印度和孟加拉国在内的南亚市场的需求也对市场价格形成支撑，东北亚

LNG 现货价格创 4 月以来新高。 

 
图 12： 东北亚 LNG现货平均到岸价格（单位：美元/百万英热） 

 

资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 

 LNG全国出厂价环比增长。截至 8 月 28 日，LNG 全国出厂价 5849 元/吨，环比

上涨 2.34%。近期原料气成本持续走高、多地液厂检修限产因素影响，国产 LNG 价格

连续小幅上涨。但终端需求对高价资源反应较为平淡，如上游供给增多，LNG 价格或

高位补跌。截至 8 月 23 日当周，LNG 综合进口价格为 5176 元/吨，环比上涨 12.19%，

同比上涨 28.99%。占进口体量绝大多数的长协部分定价所挂钩国际原油价格中枢在定

价期内上涨，LNG 现货定价周期主要在 7 月末，该时间段现货价格震荡上涨，综合来

看本周 LNG 综合进口到岸上涨。 

 
图 13：中国 LNG出厂价格（单位：元/吨）  图 14：中国 LNG综合进口价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：上海石油天然气交易中心，申万宏源研究  资料来源：上海石油天然气交易中心，申万宏源研究 

我们建议关注具备国际长协资源与全球贸易网络的 LNG 贸易商，推荐新奥股份、九丰

能源、新天绿色能源、深圳燃气、佛燃能源。同时目前港股城燃公司 PB 估值位于多年低位，
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而股息率居多年高位，中期业绩表现亮眼，配置具有极高性价比，推荐华润燃气、新奥能源、

香港中华煤气、昆仑能源、中国燃气、港华智慧能源。 

风险提示：天然气价格高波动、国际地缘冲突加剧、天然气顺价执行不及预期。 

 

3．一周行情回顾 

本期表现（2026/8/24~2026/8/28）：本周公用事业、电力、燃气、环保相对沪深

300 跑赢，电力设备相对沪深 300 跑输。 

 

 

4．公司及行业动态 

甘肃：支持民营企业直接参与电力市场交易 优化绿电消纳和市场交易机制。支持民企

直接购电：甘肃省发改委印发《实施民营经济助力护航行动方案》，明确支持民营企业直

图 15：本期各板块涨跌情况  图 16：本期公用涨幅前五及后五股票 

 

 

 

资料来源：wind，申万宏源研究  资料来源：wind，申万宏源研究 

图 17：本期电力设备涨幅前五及后五股票  图 18：本期环保涨幅前五及后五股票 

 

 

 

资料来源：wind，申万宏源研究  资料来源：wind，申万宏源研究 
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接参与电力市场交易，优化绿电消纳和市场交易机制，满足购买绿证、使用绿电需求。探

索降成本新模式：支持民营企业探索实施源网荷储一体化、绿电直连等模式，降低用电成

本。培育壮大新能源产业：政策提出立足新能源等领域培育壮大新兴产业，并前瞻布局未

来能源等未来产业。 

上海“十五五”规划发布。绿色制造目标到 2030 年累计创建 300 家以上国家绿色工

厂，市级以上绿色工厂产值占比超 40%。加快分布式能源发展，支持建设工业绿色微电网，

推进零碳园区。重点突破全固态电池、液流电池、压缩空气储能，推动氢基能源产业链一

体化。 

重庆“十五五”美丽重庆建设规划发布。探索新能源就近消纳新模式，扩大清洁能源

供给：深挖市内清洁能源开发潜力，持续推进“千乡万村驭风行动”和分布式光伏建设，

因地制宜发展其他可再生能源，积极拓宽市外“绿电”入渝通道。增强系统调节能力：推

动新型储能规模化和市场化发展，深化虚拟电厂建设，拓展新能源消纳渠道和场景。创新

消纳模式：探索推广源网荷储一体化、绿电直连、智能微电网等新能源就近消纳模式，推

进火电向系统调节性电源转型。出清价，抽水蓄能暂不参与。 

上海发布气电价格联动调整通知。多类型燃气、燃油机组电价联动调整。调峰气电机

组分档定价：调峰机组基础电量电价 0.6336 元/千瓦时；9E 系列机组按利用小时阶梯加

价，500 小时以上不再加价，容量电价保持不变。其他气电机组执行差异化电价：热电联

产机组按发电小时分档计价，超 5000 小时执行燃煤基准价；分布式气电单一制电价调至

0.9980 元/千瓦时。燃油机组调价及实施时间：燃油发电机组上网电价调整为 2.0944 元/

千瓦时；政策自 2026 年 9 月 1 日起执行。 

表 4：重点公司公告 

日期 公司 重点公告 

2026/8/24 电投绿能 

公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 64.12 亿元（同比-2.38%），实现归母净

利润 4.04 亿元（同比-44.25%）；2026H1 每 10 股派息 0.22 元（含税），26H1 累计分

红总额 0.80 亿元（含税），分红率 19.73%。 

2026/8/25 深圳燃气 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 147.88 亿元（同比-4.17%），实现归母净

利润 7.78 亿元（同比+22.02%）。 

2026/8/25 华能水电 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 131.47 亿元（同比+1.45%），实现归母

净利润 43.76 亿元（同比-5.05%）。 

2026/8/25 新天绿能 

公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 92.17 亿元（同比-15.47%），实现归母净

利润 12.81 亿元（同比-9.28%）；2026H1 风电新增控股装机 619.69MW，累计

8,397.66MW；新增储能备案 100MW/400MWh。 

2026/8/25 中国广核 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 314.83 亿元（同比-2.76%），实现归母净

利润 61.05 亿元（同比+2.66%）。 

2026/8/25 昆仑能源 

2026H1 实现营业收入 1000.42 亿元（同比+2.56%），实现归母净利润 33.06 亿元（同

比+4.59%）；2026H1 每股派息 19.16 分（含税），26H1 累计分红总额 16.52 亿元（含

税） 

2026/8/26 华电新能 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 216.68 亿元（同比+8.36%），实现归母

净利润 38.39 亿元（同比-38.47%）。 
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2026/8/27 龙源电力 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 146.42 亿元（同比-6.48%），实现归母净

利润 23.93 亿元（同比-29.10%）。 

2026/8/27 国投电力 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 238.86 亿元（同比-7.05%），实现归母净

利润 35.35 亿元（同比-6.83%）。 

2026/8/27 三峡能源 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 133.57 亿元（同比-9.36%），实现归母净

利润 12.19 亿元（同比-68.05%）。 

2026/8/27 华能蒙电 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 90.30 亿元（同比-15.04%），实现归母净

利润 14.90 亿元（同比-22.34%）。 

2026/8/27 华电国际 

公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 542.64 亿元（同比-9.49%），实现归母净

利润 31.05 亿元（同比-20.47%）；2026H1 每 10 股派息 0.9 元（含税），累计分红总额

10.45 亿元（含税）。 

2026/8/28 中国核电 

公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 383.98 亿元（同比-6.28%），实现归母净

利润 36.41 亿元（同比-35.74%）；2026H1 每 10 股派息 0.20 元（含税），累计分红总

额 4.10 亿元（含税）；公司拟以集中竞价方式回购股份，资金总额不低于 1 亿元、不超过

2 亿元，回购价格上限 13.31 元/股，回购股份用于股权激励。 

2026/8/28 皖能电力 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 119.33 亿元（同比-12.94%），实现归母

净利润 8.25 亿元（同比-26.82%）。 

2026/8/28 大唐发电 

公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 584.18 亿元（同比+2.14%），实现归母

净利润 55.09 亿元（同比+20.31%）；2026H1 每 10 股派息 0.68 元（含税），累计分红

总额 12.58 亿元（含税）。 

2026/8/28 建投能源 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 102.31 亿元（同比-7.94%），实现归母净

利润 7.77 亿元（同比-13.41%）。 

2026/8/28 申能股份 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 127.23 亿元（同比-1.81%），实现归母净

利润 16.83 亿元（同比-18.97%）。 

2026/8/28 浙能电力 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 325.79 亿元（同比-8.16%），实现归母净

利润 15.03 亿元（同比-57.21%）；2026H1 每 10 股派息 0.2 元（含税）。 

2026/8/28 新奥股份 
公司发布 2026 年中报，2026H1 实现营业收入 639.90 亿元（同比-3.03%），实现归母净

利润 20.88 亿元（同比-13.29%）；天然气总销售量 20,467 百万方（同比+0.7%）。 

资料来源：各公司公告，申万宏源研究 

 

5．重点公司估值表 
表 5：公用事业重点公司估值表 

板块 代码 简称 评级 
2026/9/1 EPS PE 

PB(lf) 
收盘价 26E 27E 28E 26E 27E 28E 

火电  

00836.HK 华润电力 买入 18.57 2.52  2.73  2.89  7  7  6  0.72 

600795.SH 国电电力 买入 5.23 0.38  0.42  0.47  14  12  11  1.62 

600011.SH 华能国际 买入 6.80 0.78  0.85  0.95  9  8  7  1.78 

600483.SH 福能股份 买入 11.25 1.01  1.12  1.41  11  10  8  1.18 

600027.SH 华电国际 买入 4.66 0.45  0.53  0.59  10  9  8  1.09 

600863.SH 华能蒙电 买入 4.72 0.31  0.35  0.38  15  13  12  2.04 

600098.SH 广州发展 买入 5.99 0.69  0.67  0.78  9  9  8  0.77 

603071.SH 物产环能 买入 12.66 1.53  1.63  1.82  8  8  7  1.19 
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002015.SZ 协鑫能科 买入 17.42 0.67  0.81  0.93  26  22  19  2.29 

新能

源 

600905.SH 三峡能源 买入 3.69 0.14  0.15  0.17  26  25  22  1.20 

00916.HK 龙源电力 买入 4.59 0.77 0.84 0.96 6  5  5  0.58 

核电 
601985.SH 中国核电 买入 8.85 0.43  0.48  0.56  21 18 16 1.58 

003816.SZ 中国广核 买入 4.31 0.21 0.22 0.26 21 20 17 1.81 

水电 

600900.SH 长江电力 买入 28.40 1.50  1.61  1.63  19 18 17 3.53 

600886.SH 国投电力 买入 13.92 0.94  0.98  1.03  15 14 14 1.79 

600236.SH 桂冠电力 买入 9.88 0.46  0.48  0.50  21 21 20 4.30 

600025.SH 华能水电 买入 9.71 0.49  0.53  0.56  20 18 17 2.59 

600674.SH 川投能源 买入 15.77 1.04  1.10  1.15  15 14 14 1.82 

天然

气 

605090.SH 九丰能源 买入 33.89 2.28  2.43  2.60  15 14 13 1.95 

601139.SH 深圳燃气 买入 6.56 0.66  0.70  0.74  10 9 9 1.14 

300435.SZ 中泰股份 买入 17.13 1.53  2.13  2.59  11 8 7 1.91 

00956.HK 新天绿色能源 买入 2.82 0.45 0.59 0.64 6 5 4 0.49 

00384.HK 中国燃气 买入 5.57 0.69  0.77    8 7   0.54 

01193.HK 华润燃气 买入 16.57 1.88  2.08  2.34  9  8  7  0.83 

600803.SH 新奥股份 买入 18.74 1.88  2.04  2.24  10  9  8  2.83 

02688.HK 新奥能源 买入 42.18 5.66  5.94  6.17  7  7  7  1.00 

01083.HK 港华智慧能源 买入 3.01 0.43  0.46  0.48  7  7  6  0.43 

00003.HK 香港中华煤气 买入 7.08 0.36  0.38  0.39  20  19  18  2.20 

00135.HK 昆仑能源 买入 6.51 0.72  0.76  0.78  9  9  8  0.82 

资料来源：Wind，申万宏源研究。注：表中香港中华煤气、华润电力、港华智慧能源、中国燃气、华润燃气股价和 EPS采用港币，

其他港股公司股价和 EPS采用人民币。 

注：三峡能源、龙源电力 EPS预测取Wind一致预期，其他为申万宏源预测 
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