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平安观点： 
 本周锂电储能板块行情回顾。本周（8月 24日-8月 28日）CS电池指数

下跌 2.88%，跑输沪深 300指数 2.67个百分点。本周 CS电池指数涨幅

前五个股为：赢合科技(7.02%)、科士达(6.26%)、珠海冠宇(5.32%)、星

源材质(4.97%)、孚能科技(4.37%)。截至本周，CS 电池指数整体市盈率

（PE TTM）为 23.6倍。 

 本周重点话题 

 固态电池领域全球首个国际标准立项，由中国牵头。根据国家市场监督

管理总局官网消息，日前，由我国提出的国际标准提案《电动汽车驱动

用二次锂离子电池 固态电池应用指南、测试项目及条件》在国际电工委

员会（IEC）成功立项。该标准是固态电池领域全球首个国际标准。该标

准由我国牵头提出，法国、韩国、日本等多国专家参与研制。市场监管

总局消息明确，该标准的制定有利于向全球分享我国先进电池技术理

念，为全球电池产业技术升级和能源转型贡献更多中国力量。此次固态

电池国际标准成功立项，说明中国在固态电池领域的技术积累、以及新

能源汽车和动力电池的产业协同优势得到国际同行认可。但牵头立项不

并不必然等同于技术领先，现阶段全球固态电池均处在研发和测试阶

段，尚未进入真正大规模的量产应用阶段，当前谈谁“领先”还为时过

早，技术层面也仍面临诸多挑战。这一标准的立项具有积极意义，根据

每日经济新闻，目前固态电池行业百家齐放，处于各种技术路线、概念

混用的发展阶段；该国际标准提案的成功立项，将促使行业有统一术

语、测试标准、测试方法，避免低水平的重复建设以及资源浪费。市场

监管总局消息也明确指出，该国际标准将使未来全球车企在研发和生产

固态电池时拥有统一的“标尺”，有助于加速更安全、长续航的电动车走

进千家万户，推动新能源产业快速发展。 

 投资建议。电芯环节，我们看好全球动储电池增长机会，推荐动储电池

市场地位领先的宁德时代，扎实聚焦储能赛道的鹏辉能源；储能系统环

节，户储工商储全年需求向好，推荐户储板块实力强劲、盈利能力优良

的德业股份；海外大储、AIDC 前景可期，推荐全球储能竞争力领先、积

极布局AIDC电源产品的阳光电源；国内市场地位领先、拥抱算电协同和

钠电新技术的海博思创。 
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 风险提示。1）锂电池市场需求不及预期的风险。随着全球新能源汽车渗透率进一步提升，市场需求增长率可能放缓，使得

动力锂电池需求增速放缓。此外，原材料价格的提升可能一定程度抑制储能电池终端需求。2）原材料价格波动风险。动力

和储能电池材料受锂、镍、钴等大宗商品和化工原料价格的影响较大。若原材料价格大幅变动，对中下游电池材料和电芯制

造环节的成本控制将形成较大压力。3）市场竞争加剧的风险。近年来锂离子电池市场快速发展，不断吸引新进入者参与竞

争，同时现有产业链企业也纷纷扩充产能，市场竞争或将加剧，参与者盈利能力可能受到市场竞争的影响。4）技术进步和

降本速度不及预期的风险。固态电池、钠电池等新技术的发展依赖于后续的技术进步和降本情况，存在不确定性，可能存在

不及预期的风险。 
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一、 重点事件点评：固态电池领域全球首个国际标准立项 

事件：固态电池领域全球首个国际标准立项，由中国牵头。根据国家市场监督管理总局官网消息，日前，由我国提出的国

际标准提案《电动汽车驱动用二次锂离子电池 固态电池应用指南、测试项目及条件》在国际电工委员会（IEC）成功立项。

该标准是固态电池领域全球首个国际标准。该标准由我国牵头提出，法国、韩国、日本等多国专家参与研制。市场监管总

局消息明确，该标准的制定有利于向全球分享我国先进电池技术理念，为全球电池产业技术升级和能源转型贡献更多中国

力量。（每日经济新闻，08/25） 

点评：我国产业协同优势获国际认可，标准化有望助力固态电池产业化稳步推进。根据每日经济新闻采访的专家观点，此
次固态电池国际标准成功立项，说明中国在固态电池领域的技术积累、以及新能源汽车和动力电池的产业协同优势得到国

际同行认可。但牵头立项不并不必然等同于技术领先，专家表示，现阶段全球固态电池均处在研发和测试阶段，尚未进入

真正大规模的量产应用阶段，当前谈谁“领先”还为时过早，技术层面也仍面临诸多挑战。这一标准的立项具有积极意义，根

据每日经济新闻，目前固态电池行业百家齐放，处于各种技术路线、概念混用的发展阶段；专家表示，该国际标准提案的

成功立项，将促使行业有统一术语、测试标准、测试方法，避免低水平的重复建设以及资源浪费。市场监管总局消息也明

确指出，该国际标准将使未来全球车企在研发和生产固态电池时拥有统一的“标尺”，有助于加速更安全、长续航的电动车走

进千家万户，推动新能源产业快速发展。 

 

二、 本周市场行情回顾 

本周（8月 24日-8月 28日）CS电池指数下跌 2.88%，跑输沪深 300指数 2.67个百分点。本周 CS电池指数涨幅前五个

股为：赢合科技(7.02%)、科士达(6.26%)、珠海冠宇(5.32%)、星源材质(4.97%)、孚能科技(4.37%)。截至本周，CS 电池

指数整体市盈率（PE TTM）为 23.6倍。 

图表1 CS 电池指数（931719.CSI）走势 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  
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图表2 本周储能&氢能板块涨幅前五个股  图表3 本周储能&氢能板块跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

图表4 CS 电池指数与沪深 300走势比较  图表5 CS 电池指数市盈率（PE_TTM） 

截至 2026-

08-28 
指数  周  月 年初至今 

涨跌幅

（%） 

CS电池 -2.88 1.05 -14.65 

沪深 300 -0.21 0.46 -0.45 

相较沪深 300（pct） -2.67  0.60  -14.20  

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

图表6 重点公司估值 

公司名称 股票代码 
股价/元  EPS/元  P/E 

评级 
2026/8/28 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

宁德时代 300750 368.50 15.61 21.18 26.34 31.64 23.6 17.4 14.0 11.6 强烈推荐 

阳光电源 300274 97.69 6.49 7.09 8.38 10.17 15.0 13.8 11.7 9.6 推荐 

德业股份 605117 92.30 2.49 4.78 5.98 7.33 37.1 19.3 15.4 12.6 推荐 

海博思创 688411 190.05 5.21 10.73 17.01 22.76 36.5 17.7 11.2 8.4 推荐 

鹏辉能源 300438 60.86 0.41 4.22 6.94 8.62 148.7 14.4 8.8 7.1 推荐 

上能电气 300827 25.68 0.83 1.13 1.65 2.04 30.9 22.7 15.6 12.6 推荐 
 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  
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三、 产业链数据追踪 

3.1 动储电池需求 

动力：2026年7月，国内动力电池装车量74.6GWh，同比增长 33.5%，环比减少2.5%；其中磷酸铁锂/三元装车量分别为

63.1/11.1GWh，磷酸铁锂装车量占比为84.6%。1-7月，国内动力电池累计装车量 410.2GWh，同比增长 15.4%。 

储能：国内市场方面，根据寻熵研究院和储能与电力市场的追踪统计，2026 年 7 月国内储能市场共计完成了

16.7GW/51.1GWh采招订单，其中储能系统和含设备的 EPC总承包规模合计 16.5GW/47.1GWh，另有 4GWh电芯订单落

地。1-7月我国储能招标容量共计 295GWh，同比+38%。2026年 7月，2小时储能系统平均报价为 0.579元/Wh，环比下

降 15%；4小时储能系统平均报价 0.542元/Wh，环比微涨 1%。 

海外市场方面，根据海关总署数据，2026年 1-7月，我国逆变器出口金额共计 458亿元，同比增长 24%。7月单月，我国

逆变器出口金额 74亿元，同比+14%，环比-11%。分区域来看，大洋洲、非洲市场 1-7月累计出口同比呈现快速增长。 

图表7 国内锂电池月度排产规模  图表8 各月度储能电芯占排产比例 

 

 

 

资料来源：大东时代智库，平安证券研究所  资料来源：大东时代智库，平安证券研究所 

图表9 国内动力电池月度装车量/GWh 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，同花顺 iFinD，平安证券研究所  
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图表10 国内动力电池月度装车量/GWh 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，同花顺 iFinD，平安证券研究所  

图表11 国内储能项目月度完成招标容量（GWh）  图表12 国内储能系统投标加权平均报价（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：储能与电力市场，寻熵研究院，平安证券研究所  资料来源：储能与电力市场，寻熵研究院，平安证券研究所 

图表13 我国逆变器月度出口金额/亿元  图表14 2026年 1-7月我国出口各洲逆变器金额/亿元 

 

 

 

资料来源：海关总署，平安证券研究所  资料来源：海关总署，平安证券研究所 
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3.2 主要材料价格 

图表15 电池级碳酸锂均价（万元/吨） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  

图表16 国内磷酸铁锂正极材料均价（万元/吨）  图表17 国内三元正极材料中间价（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

图表18 国内石墨负极中间价（万元/吨）  图表19 国产中端电池隔膜价格（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 
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图表20 国内电解液价格（万元/吨）  图表21 国产六氟磷酸锂市场价（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

图表22 国内溶剂价格（万元/吨）  图表23 国内电解液添加剂VC、FEC 价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，平安证券研究所 

 

四、 市场动态及公司公告 

4.1 产业相关动态 

特朗普签署行政令，电池储能系统纳入管控。当地时间 2026年 8月 26日，美国总统特朗普签署第 14420号行政命令，宣

布美国进入电力基础设施国家紧急状态，以国家安全为由，禁止美国采购或安装部分外国制造的大型电力系统设备及相关

软件。本次行政令援引《国际紧急经济权力法》和《国家紧急状态法》，认定外国大型电力系统设备的供应问题对美国国家

安全、外交政策及经济构成“不寻常且极端的威胁”。白宫在情况说明书中指出，外国制造的设备可能包含“数字后门”，使外

国政府能够远程访问美国电网设备。行政令主要聚焦69kV及以上高压骨干输电电网，管控范围覆盖变电站变压器、大型发

电机、工业控制系统、电池储能系统及公用事业级并网逆变器，同时将配套软件、固件、远程访问权限及全生命周期运维

体系纳入风险评估范畴，监管维度从单一硬件延伸至全链条数字与运维体系。民用普通配电、家用分布式电力设备暂不受

约束。（储能前沿，08/28） 

力神电池发布涨价函，传导消费税成本。近日，力神电池正式对外发布消费税成本调整通知。这份函件清晰划定订单结算

时间线：8月 25日 24点前完成发货的存量订单维持原有合同价格，不计入消费税及附加税费；凡是该时间节点之后发货、

对账、开票，哪怕是前期已经签订的在途框架订单，全部要在原有不含税供货价之上，加收 2%的锂离子蓄电池消费税，再

叠加7%城建税、5%教育费附加，实际成本抬升幅度略高于纸面的2%。出口产品则按照政策走先征后退流程，不受本次国

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

1/17/2024 1/17/2025 1/17/2026

市场价:电解液:磷酸铁锂

市场价:电解液:动力三元

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

1/17/2024 1/17/2025 1/17/2026

市场价:六氟磷酸锂:国产

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1/17/2024 1/17/2025 1/17/2026

市场价:溶剂:碳酸二甲酯(DMC)
市场价:溶剂:碳酸二乙酯(DEC)
市场价:溶剂:碳酸甲基乙基酯(EMC)

0

50

100

150

200

250

1/17/2024 1/17/2025 1/17/2026

平均价:碳酸亚乙烯酯(VC):≥99.9%:中国:CBC

平均价:氟代碳酸乙烯酯(FEC):≥99.9%:中国:CBC

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

电力设备及新能源·行业周报 

11/ 13 

 

内调价影响。紧随力神电池之后，巡鹰新能源、一立新能源两家储能电芯厂商，也陆续向客户发出调价通知，同样锚定 9

月 1日消费税落地这一时间窗口。（起点储能，08/26） 

 

4.2 上市公司公告 

 德业股份：2026年半年度报告 

2026年上半年，公司实现营业收入 106.41亿元，同比增长 92.23%；归母净利润 27.17亿元，同比增长 78.53%。公司依托逆变
器产品的技术积累和渠道资源，向储能电池包及系统集成方向延伸，力求通过产品组合和协同销售提升综合竞争力。2026 年上半

年，逆变器产品实现营业收入 51.32 亿元，占公司主营业务收入 48.36%，较上年同期增长 94.09%。储能电池包产品实现营业收

入 48.94亿元，占公司主营业务收入 46.12%，较上年同期增长 244.12%。（公告日期：08/27） 

 鹏辉能源：2026年半年度报告 

公司发布 2026年半年度报告。公司 2026年上半年实现营业收入 109.78亿元，同比增长 155.27%；归属于上市公司股东

的净利润 8.16亿元，同比增长1,025.39%。2026年上半年，锂电池行业保持需求旺盛，整体发展趋势向好，企业盈利加速

修复。储能电池需求端维持高景气，主流锂电池企业产能利用率保持高位。受益于储能业务规模快速扩张、海外市场需求
持续旺盛，公司营收和利润实现增长。（公告日期：08/28） 

 

五、 投资建议 

固态电池领域全球首个国际标准立项，由中国牵头。根据国家市场监督管理总局官网消息，日前，由我国提出的国际标准提案

《电动汽车驱动用二次锂离子电池 固态电池应用指南、测试项目及条件》在国际电工委员会（IEC）成功立项。该标准是固态电

池领域全球首个国际标准。该标准由我国牵头提出，法国、韩国、日本等多国专家参与研制。市场监管总局消息明确，该标准的

制定有利于向全球分享我国先进电池技术理念，为全球电池产业技术升级和能源转型贡献更多中国力量。此次固态电池国际标准

成功立项，说明中国在固态电池领域的技术积累、以及新能源汽车和动力电池的产业协同优势得到国际同行认可。但牵头立项不

并不必然等同于技术领先，现阶段全球固态电池均处在研发和测试阶段，尚未进入真正大规模的量产应用阶段，当前谈谁“领先”还

为时过早，技术层面也仍面临诸多挑战。这一标准的立项具有积极意义，根据每日经济新闻，目前固态电池行业百家齐放，处于

各种技术路线、概念混用的发展阶段；该国际标准提案的成功立项，将促使行业有统一术语、测试标准、测试方法，避免低水平

的重复建设以及资源浪费。市场监管总局消息也明确指出，该国际标准将使未来全球车企在研发和生产固态电池时拥有统一的 “标

尺”，有助于加速更安全、长续航的电动车走进千家万户，推动新能源产业快速发展。 

投资建议。电芯环节，我们看好全球动储电池增长机会，推荐技术研发和成本控制能力领先的宁德时代，扎实聚焦储能赛道的鹏

辉能源；储能系统环节，户储工商储全年需求向好，推荐户储板块实力强劲、盈利能力优良的德业股份；海外大储、AIDC前景可

期，推荐全球储能竞争力领先、积极布局 AIDC 电源产品的阳光电源；国内市场地位领先、拥抱算电协同和钠电新技术的海博思

创。 

 

六、 风险提示 

1、锂电池市场需求不及预期的风险。随着全球新能源汽车渗透率进一步提升，市场需求增长率可能放缓，使得动力锂电池

需求增速放缓。此外，原材料价格的提升可能一定程度抑制储能电池终端需求。 

2、原材料价格波动风险。动力和储能电池材料受锂、镍、钴等大宗商品和化工原料价格的影响较大。若原材料价格大幅变
动，对中下游电池材料和电芯制造环节的成本控制将形成较大压力。 

3、市场竞争加剧的风险。近年来锂离子电池市场快速发展，不断吸引新进入者参与竞争，同时现有产业链企业也纷纷扩充

产能，市场竞争或将加剧，参与者盈利能力可能受到市场竞争的影响。 
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4、技术进步和降本速度不及预期的风险。固态电池、钠电池等新技术的发展依赖于后续的技术进步和降本情况，存在不确

定性，可能存在不及预期的风险。 
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