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业绩密集披露，药品板块公司收入增长表现亮眼
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资料来源：wind，平安证券研究所

周观点

行业观点

 截至2026年8月31日，SW医药生物A股已发布中报的上市公司中，从收入端看，收入增速在100%以上的有12家，分别为首药控股、泰诺

麦博、南华生物、前沿生物、荣昌生物、海创药业、智翔金泰、泽璟制药、迈威生物、石药创新、益方生物、奥浦迈。收入增速在

50%-100%区间的约12家，30%-50%区间的为25家，0%-30%区间的为212家，增速负增长的220家。收入端看，药品板块公司收入表现亮

眼。

 截至2026年8月31日，SW医药生物A股已发布中报的上市公司中，从归母净利润角度看，归母净利润增速在100%以上的70家，增速在

50%-100%区间的约31家，30%-50%区间的为29家，0%-30%区间的为113家，增速负增长的238家。利润端看，归母净利润增速排名前10

的公司来自不同细分赛道。

收入同比增速最快的10支股票 归母净利润同比增速最快的10支股票

序号 证券代码 股票简称 收入yoy 序号 证券代码 股票简称 归母净利润yoy

1 688197.SH 首药控股-U 1300.00% 1 300765.SZ 石药创新 46025.71%

2 688806.SH 泰诺麦博-U 623.41% 2 301246.SZ 宏源药业 2788.93%

3 000504.SZ 南华生物 473.56% 3 300981.SZ 中红医疗 2662.38%

4 688221.SH 前沿生物-U 434.27% 4 300497.SZ 富祥股份 2660.26%

5 688331.SH 荣昌生物 433.11% 5 300244.SZ 迪安诊断 2160.87%

6 688302.SH 海创药业-U 317.48% 6 300358.SZ 楚天科技 1280.71%

7 688443.SH 智翔金泰-U 237.29% 7 301060.SZ 兰卫医学 1199.63%

8 688266.SH 泽璟制药-U 220.88% 8 002524.SZ 光正眼科 1152.76%

9 688062.SH 迈威生物-U 209.04% 9 688331.SH 荣昌生物 1137.06%

10 300765.SZ 石药创新 208.72% 10 603127.SH 昭衍新药 1126.80%

下载日志已记录，仅供内部参考



周观点

投资建议：中国创新药企全球竞争力持续提升，从治疗领域和技术平台两个维度把握创新主线：1）潜力治疗领域方面，除肿瘤与免疫等
存量热门领域，可关注代谢领域（如减重）、慢病领域（如高血压、高血脂）、中枢神经领域（如AD、帕金森）等方向。2）潜力技术平
台方面，可关注小核酸药物、放射性药物（RDC）、CART疗法等方向。建议关注百济神州、和誉-B、加科思-B、东诚药业、远大医药、甘
李药业、通化东宝、众生药业、京新药业、康辰药业、苑东生物等。

CXO和上游：行业环境方面，医药融资小幅增长，BD交易、H股IPO回暖等因素激活创新热情，订单端呈现回暖态势。投资思路上，外向型
CXO整体需求增长，可关注提前布局多肽、小核酸、ADC等新兴领域的公司。内向型CXO订单端回暖，建议重点关注SMO、临床前CRO等领域
的公司。生命科学上游持续演绎“海外开拓+国内渗透”的核心发展逻辑。建议关注凯莱英、博腾股份、药康生物、奥浦迈等。

器械：短期来看国内市场受政策影响有所承压，随着反内卷政策持续出台、大部分赛道集采出清、企业持续进行创新升级和国际业务拓展，
行业基本面有望改善，关注相关业绩边际改善机会。建议关注迈瑞医疗、惠泰医疗、迈普医学、微电生理。

投资策略
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周观点

4
资料来源：Wind，平安证券研究所

1、全球首个乙肝功能性治愈新药获批上市；2、司美格鲁肽减肥口服片剂在华申报上市；3、吉利德HIV-1新药获批上市；4、礼

来超级重磅炸弹获批新适应症。

行业要闻荟萃

上周医药板块下跌1.43%，同期沪深300指数下跌0.21%，医药行业在27个行业中涨跌幅排名第25位。上周医药板块（香港医疗保

健）上涨0.32%，医药行业在11个行业中涨跌幅排名第5位。

行情回顾

1）政策风险：医保控费、药品降价等政策对行业负面影响较大；2）研发风险：医药研发投入大、难度高，存在研发失败或进度

慢的可能；3）公司风险：公司经营情况不达预期。

风险提示
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行业要闻荟萃

资料来源：医药魔方，平安证券研究所

2、司美格鲁肽减肥口服片剂在华申报上市

8月27日，诺和诺德宣布司美格鲁肽片剂用于长期体重管理的上市申请获得国家药监局（NMPA）受理。

点评：作为一种复杂的慢性疾病，肥胖症需要科学诊疗与长期管理。不同患者在给药方式和治疗体验方面存在多样化需求。司美格鲁肽片实
现口服给药，突破了多肽类药物近一个世纪以来难以口服的技术壁垒。诺和盈®片剂是全球首个获批用于体重管理的口服GLP-1受体激动剂，
目前已在美国、英国、阿联酋、巴林、欧盟等国家和地区获得注册批准。

1、全球首个乙肝功能性治愈新药获批上市

8月24日，葛兰素史克（GSK）宣布慢性乙肝新药Bepirovirsen（贝普若韦生）在日本获批上市，用于作为慢性乙型肝炎病毒（CHB）感
染者的功能性治愈方案。

点评：该药物是首款实现慢性乙肝功能性治愈的药物。今年5月，该药物在国内递交上市申请。Bepirovirsen是GSK从Ionis引进的一种反
义寡核苷酸（ASO）疗法，旨在通过抑制乙型肝炎病毒DNA的复制，进而抑制血液中乙型肝炎表面抗原（HBsAg）水平，并刺激免疫系
统产生持久应答。该药物是慢性乙肝领域首款完成III期研究的小核酸药物。
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行业要闻荟萃

资料来源：医药魔方，平安证券研究所

3、吉利德HIV-1新药获批上市

8月27日，吉利德宣布双药单片复方Bixlenvo（比克替拉韦75mg+来那帕韦50mg）获得FDA批准上市。

点评：该药物用于治疗已实现病毒学抑制的HIV-1感染成人患者，包括已经接受过复杂多片方案治疗的患者，是目前HIV-1领域最小的
每日单片方案（STR），也是首个可用于复杂多片方案经治患者的每日单片方案。FDA此次批准是基于两项III期研究（ARTISTRY-1和
ARTISTRY-2）的积极结果。这两项III期研究共纳入1134例患者，前者以复杂多片方案为对照组，后者以三药单片复方Biktarvy（比克
恩丙诺）为对照组，均达到了非劣效标准。

4、礼来超级重磅炸弹获批新适应症

8月28日，礼来宣布GLP-1R/GIPR激动剂替尔泊肽（商品名：Mounjaro）获FDA批准新适应症，用于降低高风险2型糖尿病成人患者发生
主要不良心血管事件（MACE）的风险，包括心血管死亡、非致命性心脏病发作和非致命性中风。替尔泊肽是首个获批该适应症的GLP-
1R/GIPR激动剂。

点评：替尔泊肽于2022年5月首次在美国获批上市。该药物包含两个商业化品牌——Mounjaro用于治疗2型糖尿病，Zepbound则用于长
期体重管理和阻塞性呼吸睡眠暂停。据礼来2026年半年报，Mounjaro和Zepbound的全球销售额分别为186亿美元和91亿美元，合计277
亿美元。此次新适应症获批得到了III期SURPASS-CVOT研究的支持。该研究是首个将两种肠促胰岛素（incretin）药物直接对比而非安
慰剂的心血管结局试验，也是迄今为止规模最大（30个国家，超过13000例受试者）、时间最长（超过4年半）的替尔泊肽研究。
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涨跌幅数据

上周医药板块下跌1.43%，同期沪深300指数下跌0.21%；申万一级行业中23个板块上涨，4个板块下跌，医药行业在27个行业中

涨跌幅排名第25位。

本周回顾

资料来源：Wind，平安证券研究所

医药行业2025年初至今市场表现 全市场各行业上周涨跌幅
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涨跌幅数据

资料来源：Wind，平安证券研究所

医药板块各子行业2025年初至今市场表现 医药板块各子行业上周涨跌幅

医药子行业涨幅最大的为中药，跌幅最大的是医疗服务。截止2026年8月28日，医药板块估值为29.08倍（TTM，整体法剔除负值），

对于全部A股（剔除金融）的估值溢价率为10.32%。

本周回顾
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上周医药生物A股标的中：

涨幅TOP3：冀衡医药（+53.69%）、神奇制药（+37.78%）、透景生命（+37.42%）。

跌幅TOP3：陇神戎发（-17.98%）、百普赛斯（-16.60%）、华大智造（-14.31%）。

本周回顾

上周医药行业涨跌幅靠前个股

资料来源：Wind，平安证券研究所

表现最好的15支股票 表现最差的15支股票

序号 证券代码 股票简称 涨跌幅% 序号 证券代码 股票简称 涨跌幅%

1 002742.SZ 冀衡医药 53.69 1 300534.SZ 陇神戎发 -17.98 

2 600613.SH 神奇制药 37.78 2 301080.SZ 百普赛斯 -16.60 

3 300642.SZ 透景生命 37.42 3 688114.SH 华大智造 -14.31 

4 600479.SH 千金药业 36.58 4 301047.SZ 义翘神州 -14.22 

5 002412.SZ 汉森制药 28.85 5 688073.SH 毕得医药 -14.19 

6 600272.SH 开开实业 22.97 6 000534.SZ 万泽股份 -14.17 

7 300562.SZ 乐心医疗 21.56 7 300016.SZ 北陆药业 -13.60 

8 600721.SH 百花医药 16.53 8 301230.SZ 泓博医药 -13.35 

9 002107.SZ 沃华医药 15.68 9 688796.SH 百奥赛图 -12.91 

10 002349.SZ 精华制药 14.02 10 688105.SH 诺唯赞 -12.83 

11 300677.SZ 英科医疗 12.17 11 301093.SZ 华兰股份 -12.57 

12 600594.SH 益佰制药 12.10 12 603882.SH 金域医学 -12.54 

13 002437.SZ 誉衡药业 11.72 13 000710.SZ 贝瑞基因 -12.42 

14 002172.SZ 澳洋健康 11.39 14 301393.SZ 昊帆生物 -11.88 

15 603880.SH 南卫股份 11.26 15 300725.SZ 药石科技 -11.40 
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港股医药板块行情回顾

上周医药板块（香港医疗保健）上涨0.32%，同期恒生综指下跌1.38%；WIND一级行业中4个板块上涨，7个板块下跌，医药行业在11

个行业中涨跌幅排名第5位。截止2026年8月28日，医药板块估值为26.50倍（TTM，整体法剔除负值），对于全部H股的估值溢价率为

118.11%。

资料来源：Wind，平安证券研究所
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股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）

推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现10%至20%之间）

中性（预计6个月内，股价表现相对市场表现±10%之间）

回避（预计6个月内，股价表现弱于市场表现10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于市场表现5%以上）

中性（预计6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于市场表现5%以上）
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