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相关研究 

北交所：指数回调，十部门出台中小企业十五

五发展规划—北交所日报——20260903  

2026-09-04 

北交所：北交所设立五周年，北证 50 收涨

2.50% — 北 交 所 日 报 — — 20260902  

2026-09-03 

北交所：北证 50 上涨 1.34%，成交放量—北

交所日报——20260901  2026-09-02  

 

行情回顾：1）指数层面：9 月 4 日北证 A 股成交金额达 206.08 亿元，较

上一交易日减少 9.31 亿元，北证 50 指数收盘价为 1,087.64，下跌 0.10%，

PE_TTM 为  41.71 倍。北证专精特新指数收盘价为  1,883.33，下跌 

1.27%。2）个股层面：当日北交所 341 家公司中 195 家上涨，5 家平盘，

141 家下跌。涨幅前五：华汇智能（111.74%）、柏星龙（30.00%）、大禹生

物（17.70%）、金钛股份（15.72%）、路桥信息（14.41%）；跌幅前五：彩

客科技（-8.40%）、花溪科技（-8.27%）、维琪科技（-8.23%）、海能技术

（-7.89%）、利通科技（-7.42%）。 

新闻汇总：1）工信部印发《人工智能中小企业创业支持计划（2026-2028

年）》，计划通过三年培育创新型企业 1 万家以上，专精特新“小巨人”企业

突破 2000 家，建设 10 个国家级孵化器及 10 个中小企业公共服务示范平台；

2）申银万国期货吸收合并宏源期货获证监会核准，吸收合并完成后宏源期

货分支机构变更为申银万国期货分支机构，宏源期货依法解散，两家公司需

平稳推进合并工作。 

重点公告：1）天工股份：拟以不超过 30 元/股回购 100 至 200 万股用于员

工激励，预计耗资 3000 万至 6000 万元，回购期限 12 个月，回购股份将用

于实施员工持股计划或股权激励，不会对财务状况造成重大不利影响；2）

志晟信息：持股 5%以上股东及实控人拟减持不超 2%股份，减持原因为股

东资金需要，所获资金拟用于受让公司持有的控股子公司青藤旺谷科技河北

有限公司全部股权，本次减持不会导致公司控制权变更。 

风险提示：政策监管风险，北交所政策不及预期，行业竞争加剧风险，行业

景气度不及预期风险，宏观经济发展不及预期风险。 
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一、行情复盘 

1.1 板块行情复盘 

9 月 4 日北证 A 股成交金额达 206.08 亿元，较上一交易日减少 9.31 亿元，北证 50

指数收盘价为 1,087.64，下跌 0.10%，PE_TTM 为 41.71 倍。北证专精特新指数收盘

价为 1,883.33，下跌 1.27%。 

表 1：主要板块市场成交情况 

市场 公司数量(家) 成交金额(亿元) 日换手率 

北证 A 股 341 206.08 3.69% 

科创板 616 2,585.25 1.88% 

创业板 1405 5,036.48 3.54% 

上证主板 1700 6,795.71 1.07% 

深证主板 1494 5,886.97 2.55% 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

图 1：北证 A 股成交额趋势  图 2：北证 50 和北证专精特新、科创 50 指数走势 

 

 

 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

图 3：北交所公司涨跌情况分布  图 4：重点指数当日涨跌幅情况一览 

 

 

 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 
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1.2 个股涨跌复盘 

当日北交所 341 家公司中 195 家上涨，5 家平盘，141 家下跌。其中涨幅前五的个股

分别为：华汇智能（111.74%）、柏星龙（30.00%）、大禹生物（17.70%）、金钛股份（15.72%）、

路桥信息（14.41%）；跌幅前五的个股分别为：彩客科技（-8.40%）、花溪科技（-8.27%）、

维琪科技（-8.23%）、海能技术（-7.89%）、利通科技（-7.42%）。 

表 2：当日涨幅前十大公司 

证券代码 证券简称 成交额(亿元) 
成交额环比涨

幅 
涨幅 换手率 总市值(亿元) 所属申万行业 

920289.BJ 华汇智能 5.21 - 111.74% 96.49% 25.50 电力设备 

920075.BJ 柏星龙 1.22 177.77% 30.00% 17.24% 13.82 轻工制造 

920970.BJ 大禹生物 1.53 543.32% 17.70% 29.02% 8.40 农林牧渔 

920071.BJ 金钛股份 6.40 -20.40% 15.72% 75.53% 71.50 有色金属 

920748.BJ 路桥信息 2.31 65.56% 14.41% 10.40% 26.63 计算机 

920436.BJ 大地电气 0.79 259.67% 11.10% 6.78% 11.91 汽车 

920706.BJ 铁拓机械 0.75 213.53% 9.65% 10.06% 14.95 机械设备 

920786.BJ 骑士乳业 1.86 63.31% 8.12% 16.76% 17.27 食品饮料 

920222.BJ 益坤电气 1.61 72.10% 7.99% 49.16% 24.79 电力设备 

920275.BJ 驱动力 0.42 332.41% 7.57% 4.40% 11.55 农林牧渔 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

表 3：当日跌幅前十大公司 

证券代码 证券简称 成交额(亿元) 
成交额环比涨

幅 
跌幅 换手率 总市值(亿元) 所属申万行业 

920206.BJ 彩客科技 1.35 -9.46% -8.40% 10.49% 31.98 基础化工 

920895.BJ 花溪科技 2.51 -14.18% -8.27% 30.13% 15.56 机械设备 

920176.BJ 维琪科技 2.75 -36.16% -8.23% 47.69% 40.93 美容护理 

920476.BJ 海能技术 0.78 160.72% -7.89% 4.11% 20.61 机械设备 

920225.BJ 利通科技 1.54 -14.84% -7.42% 10.33% 22.34 基础化工 

920855.BJ 浙江大农 0.79 -24.63% -7.36% 7.62% 11.28 机械设备 

920367.BJ 新赣江 1.32 -11.85% -6.45% 11.45% 18.70 医药生物 

920438.BJ 戈碧迦 3.72 44.17% -5.89% 2.69% 139.06 电子 

920662.BJ 方盛股份 0.98 -17.52% -5.67% 16.76% 18.79 机械设备 

920117.BJ 龙鑫智能 1.16 14.29% -5.43% 19.97% 25.04 电力设备 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

1.3 新股上市进展 

表 4：新股上市进展 

 9 月 4 日 

明日申购 百瑞吉 

上市委会议通过 辛帕智能、昌德科技 

资料来源：北交所官网，西部证券研发中心 
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二、重要新闻 

工信部印发《人工智能中小企业创业支持计划（2026-2028 年）》 

工业和信息化部办公厅印发《人工智能中小企业创业支持计划（2026-2028 年）》。其中提

到，通过三年，在行业应用、数据服务、智能算力等重点领域，培育形成一大批创新活力

强、成长潜力大的人工智能创业企业，新培育科技和创新型中小企业 1 万家以上，专精特

新“小巨人”企业突破 2000 家，涌现一批瞪羚企业和独角兽企业。聚焦人工智能领域，

高标准建设 10 个科技型企业孵化器、10 个国家中小企业公共服务示范平台（基地），新

培育 10 个国家级中小企业特色产业集群，人工智能中小企业创业创新活力持续迸发，人

工智能赋能中小企业高质量发展格局初步形成。 

资料来源：界面 

 

八起案例提炼实务经验，券商并购重组迎“操作指南” 

中国证券业协会近期向各券商下发《证券行业示范实践第 7 号——证券公司并购（征求意

见稿）》，系统总结近年来 8 起证券公司合并案例的实务经验，覆盖论证准备、并购交易、

整合融合三大核心阶段，旨在进一步提升证券公司并购重组合规运作、风险管控与实务操

作能力，促进证券公司并购重组交易和整合规范有序开展。 

资料来源：每日经济新闻 

 

申银万国期货吸收合并宏源期货获证监会核准 

9 月 4 日，中国证监会网站发布批复，核准申银万国期货有限公司（下称“申银万国期货”）

吸收合并宏源期货有限公司（下称“宏源期货”）；吸收合并完成后，宏源期货的分支机构

变更为申银万国期货的分支机构，宏源期货依法解散。两家公司应当按照向证监会报送的

整合处置方案，平稳有序推进合并工作，采取有效措施及时解决可能出现的问题和风险，

确保客户、员工、债权人等相关方合法权益不受损害。 

资料来源：界面 

 

三、重点公司公告 

【天工股份（920068.BJ）】：拟以不超过 30 元/股回购 100 至 200 万股用于员工激励，预

计资金 3000 万至 6000 万元 

公司拟以不超过 30 元/股的价格，使用自有资金以集中竞价方式回购 100 万至 200 万股股

份，占总股本 0.15%-0.31%，预计耗资 3000 万至 6000 万元。回购期限为自 2026 年 8

月 28 日董事会审议通过之日起 12 个月内，回购股份将全部用于实施员工持股计划或股权

激励。公司表示本次回购不会对财务状况、持续经营能力构成重大不利影响。 

 

【腾信精密（920298.BJ）】：向不特定合格投资者公开发行股票并在北交所上市发行结果
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公告 

公司于 2026 年 9 月 7 日公告北交所上市发行结果。本次发行价格 35.78 元/股，初始发行

数量 1,800.00 万股，战略配售 540.00 万股。网上发行获配股数 1,530.00 万股，获配比

例 0.0390949990%，有效申购户数 600,091 户。 

 

【明阳科技（920663.BJ）】：控股股东一致行动人拟减持不超过总股本 2%的股份 

公司控股股东、实际控制人的一致行动人苏州明玖和苏州玫玖计划自公告披露之日起 15

个交易日后的 3 个月内，通过集中竞价或大宗交易方式减持合计不超过 2,671,050 股，占

公司总股本的 2.00%。减持原因为合伙企业合伙人的资金需求，减持价格不低于公司上市

发行价。本次减持不会导致公司控制权发生变化。 

 

【志晟信息（920171.BJ）】：持股 5%以上股东及实控人拟减持不超 2%股份，资金用于

受让子公司股权 

控股股东穆志刚拟通过集中竞价或大宗交易减持不超过2,004,600股（占总股本1.9999%），

减持期间为公告披露后 30 个交易日起 3 个月内，减持原因为股东资金需要，所获资金拟

用于受让公司持有的控股子公司青藤旺谷科技河北有限公司全部股权。本次减持不会导致

公司控制权变更。 

 

【欧伦电气（920081.BJ）】：拟使用不超 2 亿元闲置募集资金进行现金管理，购买保本型

理财产品 

公司于 2026 年 7 月发行股份募集资金净额 6.54 亿元，截至 7 月 31 日募集资金使用进度

为 47.06%。为提高资金使用效率，公司拟使用额度不超过 2 亿元的部分暂时闲置募集资

金购买安全性高、流动性好的保本型理财产品，期限不超过 12 个月，且已通过相关董事

会审议。 

 

【云里物里（920374.BJ）】：取得美国专利商标局授予的两项发明专利证书 

公司近日获得美国专利商标局授予的 2 件发明专利，分别为“一种数据传输方法、网关及

蓝牙标签”和“广播数据过滤方法、装置、终端设备及存储介质”，授权公告日分别为 2026

年 8 月 25 日和 9 月 1 日。至此，公司共拥有发明专利 31 件。这些自主研发专利有助于

巩固公司技术壁垒与市场竞争力。 

 

【海菲曼（920183.BJ）】：举行线上分析师会议，回应上半年业绩、分红及平板耳机市场

竞争策略 

公司 2026 年上半年主营业务收入为 13,080.69 万元，同比增长 21.81%。其中，核心头

戴式耳机收入9,439.12万元，毛利率提升至75.55%；“其他产品及配件”收入大增158.72%。

公司于上半年推出每 10 股派发现金红利 2.04 元的中期分红方案，经营活动现金流量净额
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同比增长 14.48%。公司策略是依靠技术升级与生态绑定应对市场竞争。 

 

【广信科技（920037.BJ）】：披露投资者关系活动情况，回应产能建设、境外业务及毛利

率等投资者关切 

公司于 2026 年 9 月 2 日至 4 日通过网络及现场方式举行投资者关系活动，涵盖业绩说明

会、分析师会议及路演。活动中披露，宁乡二期项目产能利用率接近满产，绝缘板材年产

能为 6.5 万吨；超/特高压产业园建设项目已于 2026 年 1 月启动，建成后可新增绝缘纤维

材料年产能约 1.5 万吨。2026 年半年度境外营业收入为 962.73 万元，毛利率为 55%，但

业务占比仅约 2.00%，且未来毛利率走势存在不确定性。 

 

四、风险提示 

1. 政策监管风险。 

2. 北交所政策不及预期。 

3. 行业竞争加剧风险。 

4. 行业景气度不及预期风险。 

5. 宏观经济发展不及预期风险。 
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西部证券—投资评级说明   

 超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过市场基准指数 10%以上 

行业评级 中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到 10%之间 

 低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过市场基准指数 10%以上 

 买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20%以上 

公司评级 增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

 中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

 卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5% 

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后 6-12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地市场基准指数的市

场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 
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