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全文摘要
当前生猪产业面临产能去化加速，猪周期底部信号明显，全行业在八月产能去化超预期，呈现规模化与中小散被动出清格局，能繁母猪产能大幅下降，行业陷入深度亏损，加速产能出清。中小规模养殖场面临资金链压力，疫情状况、国家产能调控政策成为行业关注焦点。专家预测，明年上半年猪价可能有小幅上涨，下半年有望回升至14.5元/公斤，融资环境、饲料成本及冻品库存对市场影响显著。

章节速览
00:00 生猪产能去化加速与行业现状分析
近期生猪产业端变化显著，产能去化节奏加快，行业正经历深度亏损阶段，加速产能出清。大型企业与中小企业面临不同挑战，子猪价格可能继续创新低，淘汰母猪价格大幅下降，行业淘汰低效产能趋势明显。专家指出，当前处于产能磨底关键期，大型集团与中小企业淘汰意愿增强，广东地区体感明显，全国产能区划情况严峻，需关注明年价格中枢变化。

02:36 养猪业主动去化与企业策略调整
对话讨论了黑龙江省、辽宁省、广东省及山东省养猪业的主动去化策略，涉及小散户的关停、中型猪场的选择性淘汰以及集团化公司的母猪淘汰标准。同时，提及新项目的暂停、成本控制、生产成绩末位的工厂关闭，以及后备更新计划的调整，强调了满足满负荷运作85%-90%的目标。

05:11 猪价低迷下行业现金流成本分析
对话围绕当前猪价低迷背景下，不同规模猪场的现金流成本及盈利状况展开。指出散户成本虽低但普遍亏损，中小规模猪场利润微薄，集团化猪场成本在6-7.5元/斤，部分优秀者可控制在6-6.5元/斤。整体行业处于亏损或微利状态，肥猪销售尤为困难，每斤销售即亏损。

08:47 养猪行业产能优化与淘汰母猪价格趋势
对话讨论了养猪行业通过优化淘汰低效母猪以提高生产效率的做法，指出即使母猪数量减少，通过提升单个母猪的生产性能，年终出栏量仍可保持稳定，甚至减少母猪数量的同时维持原有出栏量。此外，还分析了淘汰母猪价格在全国不同区域的变化趋势，价格普遍下降，从之前的4.1元降至3元，部分区域如黑龙江已降至2元多。

11:33 养猪业中小规模厂资金压力与防疫策略探讨
对话围绕养猪业中小规模厂的资金压力展开，指出这些企业正面临严重的资金链断裂风险，甚至出现抵押个人资产、拖欠员工工资的现象。在防疫方面，尽管成本压力增大，但企业仍坚持必要的防疫措施，仅在动保产品上进行性价比更高的国产替代。整体疫情情况稳定，但个别企业存在非洲猪瘟感染案例。中小规模厂若无外部资金支持，预计6到8个月内将面临更大困境。

15:29 产能调控与猪价展望：九月出栏节奏与四季度价格预测
对话围绕国家产能调控政策的新变化、九月上旬及中下旬的出栏节奏、以及四季度价格走势展开。提及头部企业被约谈，出栏体重从220斤压至240斤，观望价格趋势，预计四季度价格有短暂上调但长线稳定，明年下半年可能上涨。

18:21 行业展望：明年上半年猪价走势及产能调整分析
对话围绕明年上半年猪价走势及行业产能调整展开讨论。分析认为，一季度猪价可能维持低位，但有望在二季度末开始回暖，回升幅度有限，预计在13.5至14元之间。价格反弹主要受节日需求提振影响。行业产能持续去化，除非价格达到15元，否则企业将通过提高母猪繁殖效率、降低成本和优化人员配置来竞争。

20:33 二次育肥与集团化养猪周期差异及盈利分析
讨论了二次育肥与集团化养猪在周期和盈利模式上的差异，指出二次育肥通过延长饲养周期至260斤左右，利用市场波动盈利，而集团化养猪因现金流需求和批次化管理限制，倾向于240斤出栏，尽管后者可能面临更深的亏损阶段。

23:29 猪价走势与未来预期探讨
对话围绕猪价走势展开，讨论了未来2-3个月猪价可能的下跌空间及十月份猪价是否会跌至2021年四季度水平。双方分析了行业现状，指出养猪亏损导致的变现需求，以及市场预期可能对真实价格走势的影响，预测今年四季度猪价不会有太大回暖。

25:24 融资环境与养猪行业产能补充趋势
讨论了近期中小散户场、集团厂及大型规模厂的融资环境变化，指出外部资金注入情况。提及大型集团厂补充后备母猪的可能，分析了未来价格上升对产能补充速度的影响，强调后备母猪补充受价格回暖驱动，正常更新则按固定计划进行。

27:29 2024年下半年猪价预测与冻品库存影响分析
讨论了2024年下半年猪价可能达到14.5元的平均值，受饲料成本优化影响，成本虽降但有限。冻品库存，尤其是行业内的冷冻肉储备，预计会对下半年猪价形成一定压制，影响市场回暖价格。

30:23 下半年猪价走势与养殖行业分析
会议讨论了下半年猪价预计在年底节日左右有小幅回暖，幅度约3毛到4毛美元，但持续时间不长。专家分享了养殖行业的真实情况，鼓励投资者与农业团队保持联系，获取更多专业分析。会后提醒投资者利用AI工具获取优质复盘资料。

发言总结
发言人1
讨论了生猪产业近期的变化，着重强调了产能去化的加速和猪周期底部信号的增强。他指出，市场高度关注后续生猪能繁产能的减少、养殖主体现金流情况，以及明年猪价走势。8月份的数据显示，全行业产能去化力度超出预期，呈现规模化企业主动出清与中小散户被动出清的格局。当前行业处于深度亏损，母猪淘汰和产能出清速度加快。他对中小规模企业表达了担忧，部分企业可能因资金链问题面临倒闭风险。同时，尽管饲料成本在养殖成本中占比高，但成本难以大幅降低。展望未来，他预计明年下半年猪价可能上升，但具体涨幅和时间点仍需观察。讨论重点围绕行业现状、产能调控、成本控制及未来市场预期。

问答回顾
发言人1 问：近期生猪板块产业端有哪些显著变化？当前行业产能去化的情况如何？
发言人1 答：近期生猪产业端变化显著，行业产能去化节奏大幅度提速，猪周期底部信号强化。市场关注后续能繁产能去化节奏、养殖主体现金流状况以及明年猪价走势。从最新高频数据来看，行业产能去化的力度超预期，呈现规模化主动出清和中小散户被动出清格局。8月份钢联样本能繁母猪数量环比下降2.94%，公共场细化达到3%以上，同时永逸和卓创数据也验证了产能加速下行的趋势。

发言人1 问：当前行业的亏损状况如何影响产能出清？
发言人1 答：目前整个行业处于深度亏损阶段，进一步加速产能出清。子猪价格深陷亏损，预计未来11至2个季度还能继续创新低，这对母猪淘汰起到核心观测作用。母猪产能计划将持续加速淘汰，且淘汰母猪价格大幅走低，反映现金流压力下被动淘汰低效产能增加，行业淘汰进入加速通道。

发言人1 问：当前各地及不同规模主体对于产能淘汰的现状和淘汰意愿是怎样的？
发言人1 答：根据广东本地及全国了解的情况，目前各地已进入主动去化阶段，不同规模主体表现不同。大型集团选择性淘汰低效母猪，中小散户因亏损严重而直接关停养殖场，而部分中型猪场则选择性地淘汰能繁效率低、生产性能差的老龄猪只。同时，新项目基本停止建设，一些成本高、生产成绩末端的工厂也进行了调整或关闭。

发言人1 问：目前整个行业的现金流成本水平以及对于淘汰意愿的看法如何？
发言人1 答：目前行业中型企业及大型集团整体处于微亏状态，其中散户几乎无法盈利，而中型企业利润微薄。头部企业在成本控制方面表现较好，但整体行业回收成本并未因当前价格而降低，多数企业仍处于亏损状态。对于淘汰意愿，由于现金流压力和猪价偏低，业内普遍有加大产能淘汰的趋势。

发言人1 问：现在做好的养殖场，仔猪的成本大约是多少？
发言人1 答：目前仔猪的成本中，最好的养殖场成本大约是270元/20公斤，平平的养殖场成本大约是15公斤大约250元，稍差的养殖场成本可能是277元/20公斤。现在销售断奶仔猪的价格大约在180多块钱一头，这意味着这些养殖场卖一头仔猪大概要亏100块左右。

发言人1 问：对于散户来说，他们的成本大概是多少？是否能赚钱？
发言人1 答：散户的成本可能达到190到200元每头仔猪，因为他们使用预混饲料，占整个成本70%的是饲料成本。如果仔猪价格低于这个成本，散户也是亏钱的。

发言人1 问：目前散户和规模养殖场（集团厂）的现金成本是多少？集团厂现在的现金成本是否比市场上了解到的要高一些？
发言人1 答：散户的现金成本已经涨到七块多每斤，而规模养殖场（集团厂）的现金成本平均在6块到6块五之间。是的，集团厂的现金成本确实比市场上了解到的要高一些，他们现在的情况更接近于集团化和金融化的亏损状态。

发言人1 问：当前母猪淘汰价格以及近几个月的变化情况是怎样的？
发言人1 答：母猪淘汰价格从以前的4.1块下降到现在的3块多，具体不同地区的变动幅度不一，例如黑龙江地区两块多，广东一带三块多。近几个月来，母猪淘汰价格整体呈现下降趋势。

发言人1 问：中小规模养殖场当前的资金链压力如何？是否存在削减防疫投入的现象？
发言人1 答：当前中小规模养殖场的资金链压力极大，一些企业甚至面临没钱买饲料、削减防疫投入等困境，有的企业老板不得不抵押车房子，员工工资已经拖欠数月，如果行情再持续六个月不改善，这些企业很可能撑不住。

发言人1 问：这些企业年出栏的规模大概有多少？中小规模猪场是否通过减少配种或降低营养等手段来间接淘汰产能？
发言人1 答：年出栏规模大概在五六万头到超十万头之间，有的甚至达到20万、30万头。没有这种现象。虽然表面上存栏数字没变，但实际有效产能可能会下降，但这主要通过直接淘汰母猪产能的方式实现。在营养和防疫方面，并不会主动降低，因为这将直接影响猪的产能和性能，导致成本更高。

发言人1 问：当前企业如何降低成本，比如在疫苗和饲料上的置换？
发言人1 答：企业会进行成本置换，如以前使用进口疫苗，现在改用国产的；以前用十块钱的国产疫苗，现在换成五块钱的国产疫苗。而在饲料营养方面，不会主动降低，因为这样会降低猪的产能和性能。

发言人1 问：大型规模企业面临多元化的资金压力情况如何？
发言人1 答：目前企业面临多元化的资金压力，但不是特别大。他们通过各种业务如屠宰场、零售业、饲料厂、销售业等相互补充，整体上大型单一化集团企业目前基本能扛住，但持续亏损6到8个月后，若无外部资金介入，将难以维持。

发言人1 问：当前疫情形势以及防疫产品置换对防疫有效性的影响如何？
发言人1 答：目前疫情形势相对稳定，非洲猪瘟等个别疫情出现，但整体上通过合理置换防疫产品（如进口替国产），对防疫有效性的影响不大。

发言人1 问：国家在产能调控政策方面有哪些新变化？九月上旬及中下旬全国或您所管辖区域企业出栏进度如何？
发言人1 答：目前了解到3750的数字目标要在9月底前完成，但尚未得到国家相关部门采取何种手段监测产能调控的具体消息。半年前相关部门约谈了头部企业董事长，但具体内容未知。中下旬出栏节奏有所放缓，主要是为了压栏观望价格，尤其是针对肥猪的出栏体重有所提高，从原本的220斤左右提升至240斤左右，以期获得更好的价格和更快的资金回笼。

发言人1 问：对于四季度至明年上半年的价格走势有何看法？
发言人1 答：预计四季度可能会有短暂的小幅度价格上调，但持续时间不长，明年上半年尤其是第一季度价格不会太乐观，回暖可能从第二季度末开始。明年下半年价格会有上涨，而在明年上半年至现在这段时间，价格回升幅度有限，大概在13.5到14元之间。

发言人1 问：您觉得这个窗口期主要是由于提振带来的吗？这个小窗口期的反弹主要原因是什么？
发言人1 答：这个窗口期的反弹主要原因是市场需求的提升，例如像过节过年期间，实体店会有价格比较和需求增加。价格不能长期低迷，否则会导致整个行业的持续低迷，因此需要一个弹性机制来实现价格回升。

发言人1 问：产能去化计划何时能兑现？明年上半年供应端是否会有所减少？
发言人1 答：产能去化计划将持续，预计明年上半年整个供应端会有边际减少，前提是价格能够达到15元/斤。若价格低于此水平，则企业将拼比每头母猪的产出效率、成本节省以及员工人数控制。

发言人1 问：最近二次育肥的情况如何？二次肥的价格差以及压栏现象有何看法？
发言人1 答：二次育肥的情况因行业不同而有所差异，部分二次育肥者通过低价购入并在较长时间内（如2-3个月）压栏，以达到比正常出栏体重更大的状态（例如260-270斤），从而获取利润。目前标肥价差较大，且二次育肥者能通过控制压栏时间，在相对较好的价格点出售。但要注意的是，如果养到300斤以上，成本会很高，所以他们会在适当时候出售，比如在260斤左右时选择最佳售价，以平衡运费成本等因素。

发言人1 问：对于未来2到3个月的生猪价格走势，您怎么看？
发言人1 答：根据产业端的现状和近两个月价格走势，指数价格可能继续下跌，即使出现阶段性回升，也很难超过30-20元，回升幅度有限。目前市场价格已经较低，未来两个月内不太可能出现大幅度回升，即使回升也是局部性回升。而在长期来看，由于当前行业成本较高且市场现状紧张，后期猪价不太可能跌至21年四季度那种状态，即极低的价格水平，但100-110元/斤的可能性存在。

发言人1 问：您觉得往后面的话，大家对于猪价的一个预期，会不会改变今年这个季节性的一个走势？
发言人1 答：大家之前认为四季度猪价会有所回暖，但现在由于养猪业亏损严重且希望变现，价格可能并不会因旺季到来而大幅上涨，四季度价格走势可能不会如预期般回暖。

发言人1 问：最近几个月，您感觉到中小散户场、中小规模厂、集团厂以及大型规模厂在融资环境上有无变化？
发言人1 答：对于中小散户场和中小规模厂的融资情况不了解，但了解到大型集团厂可能会有补充后备母猪的动作，至于整体融资环境的变化，则表示不清楚。

发言人1 问：如果未来猪价上升，产能补充速度是否会比以往周期更快？
发言人1 答：如果价格回暖，产能补充速度可能会提高，因为能繁母猪数量减少，需要通过增加后备母猪补充和提高补群能量来提升产能。然而，正常母猪场的淘汰和后备补充有固定计划，并不会随价格波动调整速度，只会提高质量与血统进化。

发言人1 问：您对明年下半年的猪价预计是多少？对于未来饲料成本的变化，您怎么看？
发言人1 答：预计明年下半年猪价平均可能在14.5元左右，高点可能到15元，总体将在14.5元上下波动。饲料成本占据养猪总成本的70%左右，除非在配方中添加物变化，否则整体饲料成本很难降低。即使有所下降，也不会低于一定水平，因为营养不足会影响猪的生长和生产性能。

发言人1 问：对于下半年猪价底部的看法是什么？
发言人1 答：下半年猪价可能在年底会有小幅回暖，但幅度不大，大概3毛到4毛之间，且持续时间不长，可能仅在节日左右出现短暂回暖后又会下跌至原价水平。

发言人1 问：您对明年整个原料价格有展望吗？
发言人1 答：预计明年原料价格将会有一定幅度的波动，但不会出现大幅度下降，大概率会在现有基础上轻微下降。

发言人1 问：您觉得这一波冻品库存和国储情况，会对下半年猪价产生什么影响？
发言人1 答：冻品库存会影响市场价格，特别是在价格真正回暖时投放市场，会导致价格无法达到高位。虽然不能确切说明行业整体情况，但可以肯定冻品市场操作会对未来市场价格产生压制作用。

