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全文摘要
北交所自设立以来，见证了三个月持有期主动主题基金的迅速获批，展示了政策推动下的市场活力与基金产品对北交所发展的关键作用。投资者画像显示，公募基金对北交所的持仓市值持续增长，特别是在恒通光、贝特瑞等公司中表现显著，三个月持有期基金的推出有效拓宽了投资者参与度并提升了市场流动性。基金在北交所的持仓策略上，主动型基金偏好高价值公司，而被动型基金则倾向于覆盖更广泛的北交所公司，特别是在高成长性和稀缺性行业中的企业。此外，对话还预告了后续会议将对新建财报进行深度解读，为投资者提供了北交所投资机会和策略的宝贵见解。

章节速览
00:00 北交所投资者画像与基金持仓解析
分享了北交所投资者画像与基金中报持仓情况，重点解析了首批八只三个月持有期主动主题基金获批对市场的影响，包括拓宽参与路径、优化产品管理机制、提升市场流动性和引入增量资金等方面，强调了政策端的积极推动作用。

05:01 北交所基金市场动态与投资策略分析
对话讨论了北证50基金规模波动、三个月持有期产品调整及信号意义，强调北交所投资改革关键步骤，提及主动型基金发行节奏，汇报北交所基金中报持仓情况，分析流动性与投资稳定性平衡，展望公募产品适配性提升及增量资金入市通道拓宽。

07:38 北交所公司公募持仓分析
对话分析了北交所公司公募持仓情况，指出46家公司获公募持仓市值超1亿元，恒通光被215只基金持有，持仓市值33.5亿元。北交所主题基金共48只，非主题基金占比超95%。2026年上半年，持仓基金数量大幅增长，主要由非主题基金驱动，但总市值环比小幅回落。公募对北交所持仓占比去年达3.7‰。

10:50 北交所主动权益基金持仓分析
上半年，主动权益基金在北交所的配置精度提升，恒东光取代纳克诺尔成为第一大重仓股，持仓结构向光通讯、半导体材料等高景气细分龙头集中，反映出资金向AI算力及科技自主可控产业链的再平衡趋势。

13:53 行业配置变化与北交所主题基金表现分析
对话讨论了行业配置比例的变化，特别是电力设备、电子和通讯等行业集中度高但排序有显著变动。同时，分析了北交所主动型基金自2020年以来的回报率优于北证50指数，展现出超额收益。

15:38 北交所基金持仓动态与市场吸引力分析
对话讨论了北交所基金持仓的最新变化，指出海能技术等股票成为重仓股，持仓排名上升，非主题基金加速参与，新进权益产品高比例配置。富国、交银施罗德等基金大幅增持，而中欧等机构则有减持。上半年13只基金持仓市值超1亿，北证主题基金持仓规模接近或超过非主题基金，多数产品聚焦少数核心标的。尽管北交所对主流机构仍是增量配置方向，但对新进券商市场基金吸引力较小，存量产品持仓分化明显。

18:29 北证50指数基金与非主题被动权益产品发展概览
对话详述了北证50指数基金的增长态势及主流基金公司的布局，以及非北证主题被动权益产品的迅速扩张，聚焦于少数核心公司的持仓集中度，同时概述了被动基金在高股息标的、行业赛道龙头及宽基指数产品配置上的三大主线趋势。

22:04 基金中报与北交所上市公司财报深度解读
本次会议分享了基金中报的整体情况，包括金投资者画像、三个月持有期产品意义，以及北证和全省相关基金的主动型与被动型产品分析。此外，预告了下一场关于北交所上市公司中报的深度解读会议，强调了持续支持与深度交流的重要性。

发言总结
发言人1
他主持并介绍了北交所市场投研新视野系列会议，强调了华安证券在北交所研究中的关键作用，并回顾了昨日关于北交所五周年专题的汇报。会议重点分析了北交所投资者特征及基金中报持仓情况，特别讨论了首批八个三个月持有期主动主题基金的获批及其市场影响。自四月以来，他指出北交所政策端积极，包括重启询价、提高指数基金份额上限及放宽申购限制等措施，旨在拓宽市场参与路径并优化产品管理。会议还深入探讨了基金中报持仓情况，强调了恒东光、贝特瑞等公司在基金持仓中的重要地位，并讨论了主动型和被动型基金在北交所市场的布局策略与投资方向，展现了北交所市场在改革和发展中的活跃态势。

要点回顾
北交所投资者画像与基金中报持仓的解析主题中，首批八只三个月持有期的主动主题基金何时获批？为什么这段时间政策端对北交所的预期是偏暖的？
发言人1：首批八只三个月持有期的主动主题基金是在7月24号起向证监会正式提交产品注册申请材料，并在一个月后获批。四月以来，政策面相继出台了多项举措，如重启询价、指数份额上限提升、申购限制放宽以及系统改造优化等，这些都表明政策端对北交所的支持力度在增强。此外，在深改19条发布后的9月份至11月15日开市五周年期间，政策预期整体较为积极。

三个月持有期产品对北交所市场有哪些意义？
发言人1：三个月持有期的产品拓宽了公积金参与路径，优化了产品管理运作机制，激励了基金公司加大交易所研究投资与产品布局力度。同时，相比前期定开产品，它大幅缩短了锁定周期，增强了投资者资金配置的灵活性，提升了投资者体验感，并吸引了更多长期保险机构等通过主动型基金参与北交所市场，从而改善整个市场的流动性，引入增量资金，并发挥中长期资金的压缩式作用，助力北交所市场稳健运行。

关于这八只基金的规模情况如何？为何现在选择推出三个月持有期产品而不是随时申购赎回的产品？
发言人1：根据历史数据，当初的类似产品在半天内就募集了540亿，单只募集上限为5亿份。随着市场波动调整和份额赎回，规模有所下降。若参照之前的规模和当前北证50份额上限的调整，预计新一批三个月持有期产品的规模可能会有所上调。相较于两年前两年定开的产品，三个月持有期产品在流动性和投资稳定性方面找到了一个平衡点，有助于提升公募产品对个人投资者的适配性，进一步拓宽增量资金入市通道。这也有望克服纯开放式产品可能导致的短期赎回冲击基金经理投资布局的问题，尤其是对于以中小板为主的北交所市场。

根据中报数据，目前北交所公司被公募基金持有的情况如何？
发言人1：目前46家北交所公司中，有59家公司进入了30级以上的公司持股名单，公募持仓北交所市值总计约222亿元。其中，恒通光是被持仓数量最多的公司，有215只基金持有，持仓市值约为33.5亿元，占流通盘比例超过25%。此外，康德种业、纳克诺尔、锦博生物等三家公司公共持仓占流通盘比例也都超过了15%。

2026年上半年北交所基金数量及类型有哪些变化？公募基金对北交所持仓的总市值和基金数量变化如何？
发言人1：2026年上半年，北交所共有1398只基金，相比之前有显著增长。在这1398只基金中，偏被动指数型基金有385只，偏股混合型基金有379只，灵活配置型基金有208只，以及其他类型的基金。北交所主题基金共有48只，非北交所主题基金数量占比超95%。相较于去年上半年北交所持仓总市值的小幅回落（环比约4个多点，同比不到1个点），持仓基金数量大幅增长了685只。这主要是由于非北交所主题基金参与数量的增加，尤其是大量资金参与新股打新以及非主题被动基金的参与。

北交所主题基金与非北交所主题基金的配置情况如何？
发言人1：北交所主题基金规模相较于去年年底的小幅下降，但其主动型基金净值整体好于北证50指数的表现。从行业配置看，北交所主题基金中明日达成为最大重仓股，同时恒东光、凯德石英、锦华新材等大幅度增配。非北交所主题基金虽然持仓市值较为稳定，但非主题基金参与在加速，内部结构性调整值得关注，部分新进入北交所市场的权益产品进行了较高比例的配置。

公募基金在北交所的配置情况如何？从行业配置角度看，主动权益基金有何变化？
发言人1：上半年，主动权益基金在北交所的配置精度有所提升，前十五大重仓股合计占其北交所配置总金额的比例为78.25%，相较于去年下半年的74%内部结构发生了显著轮动。例如，恒东光取代纳克诺尔成为第一大重仓股，而像凯德石英、中科仪康农种业等新面孔跻身前十五，同时明事达、科比加等继续位列其中。主动权益类机构持仓从相对分散的新能源设备、医美、新材料等领域向光通讯（如恒隆光代表的半导体材料）、特种新材料（如凯德石英、锦华新材料、科比亚）以及科学仪器与先进制造设备（如中科以海能技术为代表）等高景气细分龙头再平衡。

在北交所市场中，哪些机构进行了持仓操作？被动基金在北交所市场的表现如何？
发言人1：前期，部分仓位机构集中启动布局江阴华安，并有长期申购北交所的机构如富国、嘉实、易方达等进行增仓。同时，一些前期持仓较高的机构如中欧等进行了减持。到2026年上半年，已有13只基金持仓市值超过1亿，其中富国创新科技和交银优则回报等北证主题基金的持仓规模处于相近或更高水平。被动基金方面，截至9月，北证50指数基金及指数增强型基金已有47只，规模达到约143亿元，较去年年底有所提升。此外，还有多只相关产品处于申请受理或审查决定阶段，预计后续将持续扩容。北京专业基金指数挂钩的北证50 etf产品也有望尽快推出，为北京市场带来持续增长的资金增量。

北交所对券商市场基金的吸引力如何？
发言人1：2020年上半年，北交所对券商市场基金的吸引力依然较小，表现为新增增量配置较多，存量产品持仓有所分化。许多产品采取聚焦少数核心标的的策略，并且有较多产品在今年上半年持仓超过一个多亿的市值。

非北证主题的被动权益产品情况如何？
发言人1：非北证主题的被动权益基金产品数量环比实现大幅增长，达到14个亿，且主流公募对其接受度快速扩张。这些产品主要聚焦在少数核心公司，如景博生物、贝特瑞等，其中部分行业主题如中证医疗、商用卫星通信产业等受到关注，代表性持仓产品分为高股息标的、行业赛道龙头以及宽基指数配置三类。

未来被动产品对北交所公司的配置趋势是什么？
发言人1：未来，高景气赛道的被动产品将逐步增加对北交所相关龙头企业的增持。同时，宽基指数产品将配置具备高成长性、赛道稀缺性等优质公司。这三大主线均有望持续体现对北交所公司的配置情况。

