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章节速览
发言总结
发言人1
他主持的电话会议邀请了电子部行业的资深专家，分享了最新的行业动态和未来展望。会议分两部分，首先专家介绍了行业动态，提到了产品价格持续上涨的情况，特别是提到一种产品价格从四月份的预期上涨到15元，实际价格已达到甚至超过这一预期。他预计这种加速上涨的趋势将持续到年底，甚至可能会延续到明年。此外，他还讨论了电子部生产过程中的技术挑战，包括窑炉温度差异、良品率问题以及跨行业人才的流动等。他强调，尽管市场上存在对价格涨势的担忧，但鉴于目前的供需情况，价格上涨趋势暂无逆转迹象。最后，他提出了未来可能的市场变数，提醒参会者关注行业动态，同时强调了会议内容的重要性，要求不对外传播。

要点回顾
最新的行业动态是什么？
发言人1：最新的行业动态是电子部产品价格持续上涨，尤其是低端产品价格已经涨至15块，且高端产品如7628的价格也有所增长。目前供不应求的状态在加速，预计至少会持续到年底，如果年底仍未缓解，明年还会有进一步上涨的压力。

对于未来价格走势有何判断？
发言人1：预计国庆长假期间，由于各环节可能会选择放假，订单可能会有所减少，但整体涨价的大局不会改变，涨价趋势将持续加速。即使头部企业有合规审查压力，尾部企业也会因为需求紧张而放假，这将影响整个供应链的节奏，不过不影响涨价趋势。

行业内的产能和新进入者情况如何？
发言人1：当前行业内的整体产能紧张，包括国产织布机在内的多家企业都在努力进入市场，但低门槛和高技术要求使得有效供给不足。新进企业虽然不断增多，但短时间内无法解决技术和产能问题，因此供应紧张的局面难以得到缓解。

AI领域的需求情况如何？
发言人1：AI领域的市场需求非常大且最为高端，从去年至今一直供不应求。不仅是AI部分，整个行业从高端到低端的产品线都在经历供不应求的状态，并且有越来越多的企业跨界加入这个领域争夺市场份额。

行业内的头部企业和尾部企业在供应链压力下的表现有何不同？
发言人1：头部企业由于进入海外供应链，需满足合规审查，因此不会过度加班生产；而尾部企业在头部企业放缓生产后，因无法购买足够的原料也会减少生产，整个供应链节奏因此放缓，但对涨价大局的影响有限。

新建产能的情况如何？
发言人1：新建产能方面，建滔新增的产能预计年底才能全部产出，但即便如此，新增产能也无法完全解决当前供应紧张的问题。日本企业旭硝子也重新进入电子部领域，但这反映出整个行业面临的紧张形势和不景气现状。

现在电子级布料的需求情况如何？
发言人1：电子级布料的需求非常旺盛，即使在消费电子行业增速放缓的情况下，仍然能支撑住市场，甚至预计缺口可能超过20%。

对于涨价问题，您认为11月份需求旺季过后，是否会暂停或收窄涨幅？
发言人1：完全没必要担心需求放缓和涨价趋势的暂停。目前供不应求的状态下，库存不会减少，明年需求只会增加，明年涨价现象会更加明显。

您如何看待下半年尤其是11月、12月的价格走势？
发言人1：我个人认为到年底，尤其是11月和12月，价格会延续加速上涨的趋势，甚至10月和11月的加速会更为明显。

在低端方面，纺布企业经过磨合后是否可以接电子级布单？
发言人1：是的，一些纺布企业在经过大约一年的磨合后，已经能够生产一些电子级布料，但这主要是一些小型板厂和PCD厂在进行自我升级，并不影响主流上市公司的高端产品线。

这种需求量有多大？
发言人1：需求量非常大，且未经过机器精确测算。仅山东单县、江西九江和赣州上犹县以及昆山等地就有上百余家相关企业，仅凭一两个企业就能生产出相当可观的量。

纺布行业的规模及原材料应用情况如何？
发言人1：纺布行业的规模庞大，具体数据不详，但其使用的原材料主要分为中低端和高端电子级两类，其中区别在于窑炉温度、能耗以及产品品质和技术要求的不同。

绿色小板子（电路板）在家电和电子设备中的应用情况如何？
发言人1：绿色小板子广泛应用于白色家电的低端产品以及各种需要电控制的相关设备中，除了开关外，很多部件都需要用到此类电路板，而其中大部分属于中低端电子级产品。

上半年行业增长导致的问题以及是否会淘汰一部分企业？
发言人1：上半年由于行业预期增长，很多企业盲目接单生产，但因技术能力不足，产品品质出现问题，如起泡、质量问题等，这确实淘汰掉了一批企业。但生存下来的企业会主动寻求改善和升级，注重品质提升，往电子级产品方向靠拢。

特种部的价格趋势如何？近期有涨价步骤吗？特定产品如一代部、二代部的价格走势如何？
发言人1：特种部的价格目前整体上没有明确的大涨，主要是因为供应已达到极限，没有足够的量去实现大幅度溢价。不过，随着产能规划和市场需求的变化，明年年初可能会有一波涨价，涨幅可能在20%至30%左右。这些特种部门的价格在年初经过上涨后相对保持稳定，但最近有听说一代部价格有所上涨，尤其是某些高端产品价格从大约35元左右涨到了40元左右。

市场关注的PTFE和Q步进展如何？
发言人1：PTFE作为塑料的一种，在电子布领域中，因其成本高和良率问题，目前主要用于胶带布的制作，即通过混压工艺与其他材料结合使用，单独使用PTFE的可能性不大。

目前二代步和Q步的使用情况以及测试阶段的具体情况是怎样的？
发言人1：现在还在普通部使用普通布料，可能会用到二代步或者Q步。测试阶段主要是测试PIP性能，结合后会用于正式生产。目前还是试验阶段，方案还未确定，良率和下游需求释放情况还未明确，客户也暂停了部分动作等待技术成熟。

PO步的进展如何？包括良率、下游需求以及客户的态度是怎样的？
发言人1：PO步的进展不确定，良率和下游需求都存在问题。客户暂停了部分动作，并且谷歌以二代步为主。客户倾向于使用二代步等替代方案，主要原因是主力产品尚未达到足够产能。关键瓶颈在于钻孔率阳率的突破，一旦技术取得突破，良率有望提升。

关于新型材料量产情况及其对特种部需求的影响是什么？
发言人1：新型材料的量产对二代部需求有明显拉动作用，数据显示缺口较大，预计未来会有显著增长。其中几家头部企业正在扩产，如从30万米月产量提升至50万米甚至更多，纱线资源紧张。至于何时供需紧张程度会缓解，还需观察这些企业的订单情况和扩产进度。

针对认证未通过的问题，以及未来该领域的发展前景如何？
发言人1：认证尚未通过，对于预计的大量产出持怀疑态度。下游页面显示尚未有一家企业通过认证，且认证过程复杂，成功率较高，但还需经过PCD到终端的转化。目前大陆地区尚未有真正参与高端先进封装的企业，相关订单较少。从海外企业学习先进工艺并建设新厂到起量，最快也需要到明年底。

二代步良率方面的表现如何？
发言人1：二代步的良率目前大约在50%左右，与头部厂商相比存在较大差距，例如素材的良率未见显著提升，与智能网等厂商相比仍有较大进步空间。

良率不足的情况下，生产线是否会出现随着产量增加而比例下降的问题？
发言人1：是的，良率问题就像数学中的基本运算，如果一加一实际等于1.9，那么扩大产量至100台时，总良率不可能达到200%，只能是190%。因此，良率爬坡非常困难，需要时间去优化和调整。

恒河等公司在产能爬坡过程中遇到了哪些挑战？
发言人1：恒河等公司在尝试提高产能时，即使连续充了两个月，仍面临各种原因导致的良率问题。只有当良率达到一定水平后才能进行复制生产，但在此过程中还会遇到新的问题。

行业整体节奏受哪些因素影响？企业名义产能与实际产能之间有何差距？
发言人1：行业整体节奏受到多个因素影响，包括人员配置（如光远、恒河、复材公司的员工流动）、供应链状况（台湾等地的人才被挖角）以及其他不确定因素，这些都会导致整个行业的生产节奏放缓。企业名义产能与实际产能之间存在较大差距。由于设备、工艺等多方面问题，尤其是对于高端产品，即使名义上具备大规模生产能力，实际产出可能受限于良率问题，导致产能无法有效释放。

目前特种部的产能验证情况如何？
发言人1：特种部宣称具备产能，但尚未听到正经消息。尽管公司表示产品已具备产能，但下游认证流程以及订单释放节奏仍是制约产能转化为实际产量的关键因素。

央企背景的某企业在认证方面为何进展缓慢？
发言人1：该央企由于背景特殊，在海外业务较多，可能存在海外认证流程复杂、耗时较长等问题，导致其产品虽已开发完成，但良率上不去，因此在市场推广方面受到一定影响。

七步里面药杀项目现在的进展是什么样的？
发言人1：药杀项目中，巨石和辅材等企业在测试阶段取得了一定效果，目前石药部分已基本完成测试并开始点火投产，预计会在一年左右实现稳定生产。该部分已能快速放量，有效缓解之前由于起步紧张导致的供货缺口问题。

药杀投产后能否显著缩小市场缺口？
发言人1：尽管药杀投产后产量会大幅提升，但由于下游需求持续增长，尤其是英伟达、苹果等公司的影响，以及消费电子领域的需求增加，市场整体仍存在缺口，只是缺口程度会有所缩小。

现在红河的产能情况如何，是否能够满足市场需求？
发言人1：红河当前的产能已达到每月100以上，但即便如此，仍无法满足日本方预计从今年上半年的6665 60扩展到明年约150以上的增长需求。即使按保守估计达到200的产量，仍存在缺口，并且目前的产能还远不能满足每月千万名以上的需求。

制约红河扩产的主要因素是什么？
发言人1：制约红河扩产的主要因素是特种布织机的供应不足，即使现有库存已接近饱和，且随着规模扩大，良率和稳定性问题愈发凸显，调试和解决这些问题需要较长的时间。

对于恒河而言，稳定破产资源权（嗜杀破产良率）的状况如何？
发言人1：恒河能够保证70%以上的良品率，只要“杀”的环节稳定，就不会成为问题。但对于其他企业来说，要实现大规模稳定生产并非易事。

从“杀”到“目的”环节，不同厂商之间的技术差异是怎样的？目前在建的窑炉是否存在问题？
发言人1：以沙这边为例，其技术可能优于混合其他三家，但在“杀”到“目的”的环节中，良率上可能存在差距，比如某些厂商可能难以达到理想的稳定性和产量。根据个人判断，某公司在过去一年建造的8万吨窑炉可能存在大问题，导致产出的产品质量不如预期。

明年对于梯步和二代步的需求情况怎样？
发言人1：明年无论是七部还是二战部，仍然面临着供给缺口。需求方面会涨价，但初期供给量有限，预计到明年一季度缺口会维持，之后缓解程度取决于台湾产能扩展情况和其他厂商的新步态。目前无法给出具体需求数值，但缺口肯定存在。

下游对于涨价链条承受能力大概是什么样的？
发言人1：目前还看不到具体的承受上限，市场还在发展阶段，供需偏紧的情况可能会延续到明年，价格仍可能呈现上涨通道，具体价格上限取决于供需状况和产业竞争状况。

