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全文摘要
东吴证券代表欢迎各位老师参加AI投研会议，介绍了公司AI投研平台，该平台整合了宏观分析、技术择时、筹码结构分析和情绪跟踪等数据与模型，为用户提供全面市场洞察。平台的宏观量化板块从数据类、分析类、新闻类等多维度帮助理解市场。特别强调了AI量化工具在市场分析中的重要性，并通过具体案例展示了如何利用这些分析工具预测市场走势和挑选投资标的。对话中还对当前市场进行了分析，包括大非农数据、科技股和A股市场情况，以及美联储政策变化的影响，强调了在当前市场环境下，关注情绪变化和行业轮动对于投资决策的重要性，并提出了相应的投资策略。

章节速览
00:00 东吴证券AI投研平台：四位一体量化框架解析
东吴证券近期开发了AI投研平台，该平台基于四位一体的量化框架，包括宏观格式模型、技术择时模型、筹码结构分析及情绪跟踪，旨在为市场提供深度量化分析与投资建议。平台通过量化信号输出市场观点，稳定的技术择时模型支持，以及筹码结构和情绪分析，全面评估市场情绪与投资机会，特别适用于难以基本面跟踪的题材投资。

02:35 AI投研平台宏观量化板块解析
介绍了投研平台的宏观量化板块，涵盖数据、新闻、分析三大类内容，通过网页或AI agent接入数据库，提供市场情绪、资金流等量化分析，便于用户根据习惯浏览或获取特定信息，结合当前市场进行分析应用。

04:47 大非农数据超预期，美股未受明显压制
上周五美国大非农数据显示新增就业16.2万，远超市场预期，但美股表现未受明显压制，纳斯达克甚至上涨。数据表明，尽管非农数据强劲，但平均时薪低于通胀水平，整体结构尚可，因此市场反应较为平静。此外，大非农数据与小非农数据出现背离，需结合宏观框架理解，当前美联储保持沉默，静待最后数据公布以决定政策走向。

07:43 市场预期与FOMC会议对经济的影响分析
讨论了市场预期对加息或降息决策的影响，指出小非农和大非农数据的背离可引发市场分歧，避免单一预期主导。分析了9月19日至FOMC会议期间，市场可能处于正向或震荡状态，取决于经济数据表现。强调了美股半导体板块的上涨，以及A股在中美会晤和双节前可能的资金谨慎状态。

10:54 美股与A股走势预测及情景分析
对话围绕美股和A股的未来走势进行预测，指出前期反弹空间有限，节前市场可能震荡，国庆后至中期选举前美股表现一般，选举后可能有反弹，但需美债利率修复。中长期分析结合宏观与技术走势，提出基准、乐观和悲观情景应对策略。

12:22 技术分析模型在多种资产中的应用效果
对话介绍了技术分析模型在黄金、美股和A股等资产中的应用，展示了模型在预测市场底部信号和上涨概率方面的效果。模型通过量价分析，识别出局部底的左侧和右侧信号，过去表现良好，建议关注当前趋势向上的标的。

16:07 技术择时与筹码结构分析：ETF投资策略
讨论了通过技术择时和筹码结构分析来选择投资标的的方法，强调了技术面超跌反与资金面单峰聚集的共振效应，推荐关注特定ETF的投资表现和行业轮动策略，同时提及量化选ETF的近一年优异表现，建议关注资金流入流出数据以辅助决策。

19:19 机构情绪矩阵与全球新闻量化分析
介绍了机构情绪矩阵，通过计算基金申赎数据，反映机构资金如保险、公募等对市场的影响，以及对绝对或相对收益的参考价值。此外，还涵盖了全球主要新闻的量化筛选，包括多资产日览和舆情日览，后者统计了社交媒体上散户情绪，提供市场情绪指标。最后提及风险趋势模型和资产判断，为投资决策提供数据和量化支持。

21:07 AI分析市场情绪与行业动态
对话围绕AI在金融市场分析中的应用，强调了AI对国内外宏观经济、行业事件的自动扫描与解读，以及独家的情绪复盘分析。重点讨论了在成交量减少、市场主线不明确的情况下，如何通过情绪跟踪微盘指数、红利指数等非主线板块的走势，利用技术面信号预测市场底部与上涨趋势。

24:05 微盘情绪与监管对市场走势的影响分析
对话讨论了微盘市场中情绪交易和监管对高位标的走势的影响，指出监管监控如严重异动条件可导致高标下跌，进而影响微盘指数。通过分析爱丽家居等高标案例，强调情绪面跟踪在农林牧渔等板块投资中的重要性，提出通过监控高标负反馈判断市场风险的方法。

27:07 情绪管理与量化评分在股市投资中的应用
对话介绍了通过量化评分跟踪股市情绪的方法，包括涨停板、机构净买入等指标，以及如何识别短期和趋势龙头股。强调了情绪管理对投资决策的重要性，特别是在机构投资者以外的市场参与中，提出关注情绪打法作为补充策略。同时，提及了监管对市场情绪的影响，如高危停牌核查案例，并建议在机构军事类板块机会较少时，可转向其他行政板块或采用哑铃策略进行投资思考。

发言总结
发言人1
他在AI投研会议上深入介绍了东吴证券开发的AI投研平台，突出了其在AI量化投资领域的创新与成就，主要包括宏观量化、技术择时、筹码结构分析和情绪跟踪四大研究框架。他详细阐述了每个框架的应用场景和关键分析技术，如宏观量化中的数据类分析、技术择时模型的量化回撤测试、筹码结构分析中的压力位与阻力位判断，以及情绪跟踪的市场情绪变化分析。同时，分享了如何利用平台进行高效的数据分析与投资决策，强调了AI技术在量化投资中的核心作用，并对当前市场形势，包括大非农数据解读、美股与A股走势，以及科技、农业板块的投资前景提出了独到见解。此外，他还介绍了平台的便捷使用方法和显著优势，如网页浏览界面和AI技术的无缝集成，彰显了AI在市场分析中的强大功能与实用性。

要点回顾
东吴证券的AI投研平台主要做了哪些功能上的创新和研究？AI投研平台如何划分并展示其内容板块？
发言人1：东吴证券的AI投研平台近期在宏观组研究基础上，开发了AI量化功能。该平台将市场分析、量化模型等融入其中，构建了一个四位一体的折射框架。具体包括：宏观格式模型，将宏观数据转化为量化信号；技术择时模型，基于量价关系的量化模型，经过长期回撤和五年样本外测试，已趋于稳定；筹码结构分析，用于判断市场情绪和压力位、阻力位；以及情绪跟踪模块，通过独特方法论追踪市场情绪变化。投研平台将宏观内容划分为四大板块：宏观量化、资产配置（国内宏观和海外宏观）。在宏观量化板块中，进一步细分了九个小板块，如数据类（量化回撤、择时、资金流、情绪等）、新闻类（多资产预览、舆情监控等）、分析类（情绪量化分析方法）以及机构关注的高地或板块等。

如何使用AI agent和MCP进行数据分析与浏览？
发言人1：用户可以根据习惯选择网页方式或通过AI agent接入MCP，选择各板块对应的链接并输入数据库，实现数据获取与分析。结合当前市场情况，可以利用平台工具深入理解特定数据，例如对最近的美国大非农数据进行的AI分析，以辅助决策和理解市场动态。

大非农数据超预期对市场产生的实际影响是什么？
发言人1：虽然大非农数据显示的新增就业人数远高于市场预期，通常这会导致美联储加息概率提高并对权益市场产生压制。然而，在实际情况下，美股并未大幅下跌，甚至纳斯达克指数还出现了上涨。分析原因，大非农数据中平均时薪低于通胀水平，表明整体经济结构相对健康，加息压力虽有但影响有限。此外，大非农数据存在修正可能性，与小非农数据的背离现象说明数据可能存在不一致之处。

在宏观层面，美联储加息、降息以及印钞对市场有何影响？
发言人1：如果美联储加息，会对我们整体财政产生压力；若降息，则会对美联储信用造成压制。而印钞对美元伤害较大。因此，当前选择不加息不降息，并尽量保持沉默，让最后的数据在关键时刻再进行决策。

当前市场等待的关键数据是什么？不加息的情况下，市场可能呈现怎样的走势？
发言人1：市场正在等待小非农和大非农等重要数据，这些数据的背离可能会让市场预期产生分歧，避免对加息或降息预期过于确定。此外，产业链财联周五将发布的OpenAI AGI技术也对市场有重大影响。不加息并不意味着一定会降息，即使有反弹，空间也可能有限，主要取决于整体利率定价。从当前时间节点到FOMC会议期间，市场可能处于震荡偏上的状态，具体走势取决于后续数据表现。

A股在FOMC会议前后会受到哪些因素影响？
发言人1：A股在FOMC会议前后会受到中美会晤和双节因素的影响，在此期间资金通常较为谨慎，因此前期反弹时间和空间可能有限，节前可能震荡。十月份科技表现可能偏震荡，但在中期选举不确定性落地后，若美债利率修复，可能会有波段反弹。

对于AI领域，如何给出中长期分析框架？
发言人1：将给出不同的基准情景、乐观场景和悲观情景分析，并基于这些场景采取不同的应对措施。同时，也会结合技术走势分析来做出具体判断。

技术分析模型在实际应用中的效果如何？
发言人1：技术分析模型经过五年样本外实践，效果一直较好。以万德全A为例，通过模型捕捉局部底的左侧和右侧信号，能够较好地预判资产价格走势，如黄金和美股在出现局部底右侧信号后，后续上涨概率较高。

在您的模型预测中，今年7月底的市场行情是否可能是全年的一个低点？
发言人1：是的，根据我的模型认知，7月底的行情可能是今年的一个相对低点，后续上涨的概率较高。尽管目前外围宏观因素导致反弹不那么顺畅，但再次创新低的可能性较小，这个位置可能是今年下半年的底部。

您提到的技术择时模型是如何运作并提供投资建议的？
发言人1：技术择时模型主要从量价角度分析市场，并已整合到AI平台中。它能对当前市场状态进行判断并给出性价比高的标的，例如当指数处于趋势向好且位置较低时，是值得多加关注的时机。此外，该模型还结合了筹码结构分析，通过观察资金层面的抛压和底部单峰聚集情况，以实现技术面和资金面的多维度共振来筛选最优投资标的。

对于ETF的选择和投资策略有何建议？
发言人1：我们通过量化方法精选出近一年内表现优秀的ETF，其中某只ETF在过去一年跑赢了市场平均水平约30%。对于关注行业轮动和组合投资的投资者，可以关注这些经过筛选的ETF数据。同时，我们还提供了择时分析、资金流分析以及机构情绪矩阵等工具，帮助投资者更好地把握市场动态和投资机会。

您团队提供的其他特色数据和分析工具有哪些？
发言人1：我们提供的特色数据包括多资产的日览新闻、舆情日览等，这些基于量化的规则对全球各大新闻进行权重排序，便于投资者了解每日影响市场的重要事件。舆情日览则涵盖了多个社交媒体平台，通过统计散户情绪来反映市场整体的悲观或乐观状态，为投资决策提供参考。此外，我们还提供了直观展示各类资产风险趋势的模型和资产判断的数据。

AI如何进行事件解读并形成报告？
发言人1：AI每天自动扫描全市场的新闻，根据重要性划分后进行事件解读。这些解读是基于分析师的思维框架蒸馏而成，不仅提供问题的答案，还构建了整体大框架。

宏观报告中机构主要关注哪些内容？
发言人1：机构关注我们调研了哪些标的、哪个行业热门以及当周可能调研的公司。此外，我们还提供独家的“情绪复盘”内容，认为其重要性高于其他部分，因为该部分包含了对市场情绪的独特分析。

当前市场状况如何，投资难度体现在哪里？
发言人1：目前市场上成交量不足，难以形成绝对主线行情，呈现多线并列或电风扇行情状态，导致投资难度较高。在这种情况下，需要关注像微盘指数、红利指数和国防军工、农林牧渔等板块的情绪变化及基本面拐点。

微盘指数当前处于何种走势及其背后的原因是什么？
发言人1：微盘指数近期出现局部底右侧信号，如快慢线交叉、筹码单峰聚集等技术面和资金形态信号，已有一波大级别的上涨。但由于监管对高位标的监控加强，导致近期部分情绪板块出现下跌，微盘指数也因此受到拖累。

如何理解和跟踪农林牧渔板块的情绪变化？如何系统化地跟踪和找到需要关注的情绪标的？
发言人1：跟踪农林牧渔板块的基本面可能较困难，但可通过跟踪其情绪面来把握投资机会。例如，关注板块内的高标表现，通过分析情绪高标的行为变化来判断整个板块的情绪状态及潜在风险。我们建立了一个包含16条量化评分标准的框架，根据每日对盘面情绪的思考，对重要情绪板块进行评分，并选出每日Top 6，从中找出短线龙头和机构龙头，以此预测情绪分歧、回落或修复的情况。

监管动向如何影响市场情绪及具体板块表现？
发言人1：监管对特定标的的监控和核查会引发该板块的情绪波动，例如龙版传媒作为传媒板块的高度标杆，其停牌核查会导致相关板块调整。因此，在投资时关注监管动态及其对情绪的影响，有助于更好地把握市场走势。

