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关键词
桂林旅游 旅游板块 双节 预定量 同比增长 入境游 阳朔 两江四湖 游船 酒店 物业出租 扭亏为盈 财务表现 文旅政策 超额表现 三峡 三特 机构性 

全文摘要
桂林旅游近期展现出积极态势，得益于管理层采取的多项措施，如更换高层、追回欠款，显示了提升业绩的决心。作为低基数年份的增长潜力股，桂林旅游及其所属的旅游行业，在双节前迎来了预订量的显著增长，尤其是桂林及周边地区的旅游目的地热度提升，反映在机票预定量和旅游产品搜索量的增加上，预示着国庆假期长途出行需求旺盛。核心资产包括游船、酒店和物业出租的桂林旅游，预计今年经营和财务表现将改善，有望扭亏为盈，实现利润同比增长。旅游板块的积极表现和即将到来的四季度文旅政策增量，为市场带来了乐观预期，为投资者提供了有利的投资环境。

章节速览
00:00 桂林旅游基本面分析与市场价值探讨
桂林旅游在低位时更换管理层，通过法律途径追回欠款，展现业绩提升动力。公司治理改善，基本面稳固，被视作具有高交易价值的典型景区企业。报告强调了桂林旅游近两年的治理方向及基本面调研成果，建议关注其市场潜力。

01:01 桂林旅游预订量激增，中秋国庆迎来高峰
近期旅游板块表现良好，桂林旅游预订量显著增长，尤其在中秋国庆长假期间。数据显示，国内机票预定量同比增长17%，出境游增速11%。桂林阳朔作为热门旅游目的地，预订量热度飙升，入境游热度亦高，机票价格预计上涨。

05:39 桂林旅游经营改善与扭亏为盈分析
桂林作为旅游目的地热度上升，桂林旅游公司通过剥离亏损资产、改善经营及财务状况等措施，预计实现扭亏为盈，利润同比提升，核心业务包括游船、酒店及物业出租等。

07:19 旅游板块国庆假期表现及未来展望
中秋国庆假期因长途出行热度高，旅游板块股价反应积极，尤其是桂林旅游等预定数据良好的标的。预计未来两周旅游板块仍有超额表现机会，资金层面是重要催化因素。四季度关注秋冬客流增长及文旅政策增量。东吴证券研究所提醒投资者，会议内容仅为观点分享，不构成具体投资建议。

发言总结
发言人1
首先强调了桂林旅游的强劲表现，并回顾了去年底发布的报告，指出了公司在低位时的积极动作，如2024年更换董事长总经理，以及2025年预期的低基数增长，显示管理层有提升业绩的决心。此外，提及公司正在打官司追回欠款，进一步表明管理层致力于改善公司状况。他还强调了旅游景区及零售百货公司的重要性，并以桂林旅游为例，分析了其在市场上的交易价值，分享了近两年关于公司治理、方向等基本面情况的调研和电话会信息。随后，介绍了林铭老师将进行基本面汇报，并突出了桂林旅游在双节期间和国庆假期的高预订量，以及机票预定量增长、热门旅游目的地榜单等数据，强调了公司核心资产、经营和财务表现。最后，他指出旅游板块有望在接下来的两周内有超额表现，提醒投资者关注四季度的文旅政策增量，同时强调发言内容仅为个人观点，不构成具体投资建议，并提醒合法授权和法律责任。

要点回顾
桂林旅游近期的情况如何，有哪些重要的变化或动作？桂林旅游在即将到来的中秋国庆假期中的表现如何？
发言人1：桂林旅游在位置偏低时表现出较强的表现力。24年更换了董事长总经理，并在25年实现了低基数增长。26年尽管面临打官司的情况，但管理层表现出改善业绩的动力。此外，我们在一月份发布了一份报告，指出旅游景区和零售百货公司在市场上具有很强的交易价值，桂林旅游是其中典型代表。我们对桂林旅游近两年的公司治理、发展方向等基本面进行了多次调研和电话会沟通，相关资料可以联系获取。根据第三方OTA平台数据，桂林旅游在该假期中的预订量表现强劲。国内机票同比预定量增长了17%，出入境同比增速为11%。预计中秋国庆期间国内机票预定量将实现接近双位数或高个位数增长。同时，桂林和阳朔在同程旅行等OTA分析的热门县域目的地榜单中排名靠前，显示出较高的旅游热度。

桂林旅游的核心资产及经营状况如何？
发言人1：桂林旅游的核心资产包括桂林市区两江四湖游船、桂林至阳朔4小时游轮以及部分酒店和物业出租项目。从今年的经营情况和财务表现来看，去年基数较低，预计通过剥离亏损资产、经营改善和财务优化（如回款、出租办公楼等措施），今年有望实现扭亏为盈，利润同比提升。

对于国庆节期间以及未来旅游板块的表现有何预测？
发言人1：国庆长假期间，以长途出行为核心的旅游热度较高，整个旅游板块在股价上有一定反应，其中桂林旅游等预定数据表现良好的标的可能会有短期股价弹性表现。未来两周，旅游板块可能仍会有超额表现的机会。四季度秋冬季节可能会带动客流增长，且预计四季度会有文旅政策增量，这些都是值得关注的催化因素。同时，我们也提醒投资者关注类似三峡、三特这类机构性标的，以及桂林旅游这类非机构向标的的投资机会。

