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发言人1   00:00
先来更新一下桂林旅游的情况。桂林旅游最近反馈的还比较强。我们去年底出了桂林旅游的报告，主要是看中他什么？请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   00:17
主要是看中他在位置偏低的时候，然后公司也有一些动作。他24年换了董事长总经理，然后25年也做了一个低基数。然后26年他还在打官司，把之前的一些什么欠款什么这种要回来。反正管理层就是有有表现业绩的动力，这对对方来说是件很重要的事儿。而我们一月份出了篇报告，就是讲说旅游景区，包括零售百货这些公司在这个市场上是有很强的交易价值的。这个就是桂林旅游，就是一个很典型的一个公司。桂林旅游近两年的公司治理，包括它的这个方向等等的基本面的一些情况，我们也都是做了多次的调研，还有电话会等等的，也各位可以联系我们索取网信资料。接下来请我们林铭老师来进行一个基本面的一个汇报，更新开始。

发言人1   01:04
好的，各位投资人下午好。桂林旅游的话其实也是最近这个双节将近，旅游板块其实普涨的这个板块里面个股表现比较好的一个标的。就目前来看的话，我们基本面上能看到的一些数据，其实也主要是来自于第三方OTA平台的一些数据。然后我大概分享一下近期的一个数据情况。

发言人1   01:31
上周的时候我们大概有更新过整个出国的国内的这种机票的预定量，然后包括一些旅游产品的一些预定情况。就比如说截止到这个8月31号，就截止到8月底，国内机票的这个同比预定量是同比增长了17%，然后出入境的同比增速是11%。然后这个数其实会比实际最后的数可能会偏更乐观一点。一般来讲可能中个位数到高个位数的会比实际的这个增速会更高一些。所以如果按照最新八月底的这个同比增速17%的话，那实际上中秋国庆的这个国内机票的预定的这个量上，可能大概就是一个大概接近双位数或者高个位数增长的这样一个情况。另外的话你比如说会有一些什么同环比搜索的一些订单，就可能比如说提前提前的这个搜索量环比可能有翻倍的增长。然后包括比如说提前30天或者是提前33到4周的这个产品预定量，可能有这种20%多的增长。

发言人1   02:44
类似的这种口径基本上来看的话，就是因为中秋节三天和国庆节七天中间的三天，如果连休的话，就是一个连续13天的长假。所以整个九月下旬到10国庆，也就是十月上旬，就是会有一个相对来说比较长的这样一个长途出行比较旺盛的这样一个假期。那桂林旅游这边的话比较表现比较好的这个数据主要是关于预订量的一个数据。就比如说同程旅行，然后包括去哪儿，携程等等这些OTA里面他会去分分析国内一些比较旺盛的旅游目的地，在这个里面可能好几个榜单里面，桂林然后包括阳朔都是属于一个比较靠前的榜单。就比如说同同程旅行的这个数据会提提示，就是说截止到8月24号，中秋国庆出发的这种县域目的地里面，这个环比的热度增速可能超过了60%。

发言人1   03:50
然后其中的话热门榜单里面阳朔就是排在了前十。按照他这个顺序应该是排在第七位这样一个位置，会是一个特别热门的一个县域的一个旅游目的地。然后另外的话你包括从省份的角度来看，从城市的角度来看，传统的除了传统的这种热门省份之外，然后呃城市里面入境游这边张家界的入境游客同比增长了197%，然后是全国排名最靠前的。其次的话像三亚、重庆、大理和桂林也都属于是入境游热度特别高的地方。也就是说一方面作为一个比较传统的国内的这种旅游胜地，中秋国庆在县就是阳朔在县域旅游目的地里面订单量就景气度很高。另一方面作也是作为一个相对来说比较传统的这种入境游的目的地，入境游的这个热度也相对来说是比较高的。

发言人1   04:55
然后除此之外的话，可能还会有一些其他的一些数据。就比如说可能机票的一个预定量，就包括什么赏秋主题游里面，上海到桂林，中秋当天出发的航班。然后提前这个机票价格，就是预计到临近出发，可能会从现在的这种680块钱涨到可能900块钱以上，就是预测这个机票的一个热度。另外的话可能也是会有一些其他的包括去哪儿，以及携程这边平台OTA的一些数据。大概也就是这样一个情况。

发言人1   05:39
可能从环比的搜索热度以及同比的这个榜单上来看，今年桂林应该来说是一个相对来说比较旺盛的旅游目的地，这个是基本面的一个更新。然后对于公司本身经营来讲的话，桂林旅游它的这种核心的资产，就是包括桂林市市区两江四湖的游船，以及桂林这个离江离江上的这种游轮，就是从桂林市区到，阳朔的，大概4小时，路程的这个游船。然后以及公，公司也有，桂林市区的一些酒，一个酒店，以及还有一些这种物业出租的一些项目，大概这个是桂林旅游公司的一个核心的经营业务。

发言人1   06:26
那从今年的这个经营情况，包括财务表现来看，刚刚曹叔也提到了，就去年的话相就相当于说基数比较低。然后今年年的话就是预计从这种，可能有剥离这种亏损资产，然后包括通过经营的改善，然后包括有一些财务的这种改善。就比如说要回了一些欠债，然后包括会出租公司总部控制的这种办公楼等等，就是通过各种各样的方式来提高公司最后的这个收入和利润的表现，大概预计就是今年会是一个扭就是转，在过去亏损之后就是扭亏为盈，然后，利润表现会同比提升的这样一个情况所以这个基本上是桂林旅游就是近期双节的一个情况。

发言人1   07:19
然后包括公司今年的一个经营的情况，大概我们还是再更新一下这个国庆的一个情况。就目前来看的话，就整个中秋国庆因为假期比较长，所以以长途出行为核心的这种热度相对来说是比较高的。那整个旅游板块在股价上也有一定的反应，可能表现比较好的是一些有增量或者说有催化这些标的。就比如说像桂林旅游，就这种预定数据表现比较好的。然后包括之前可能西部一些长线游，包括云南旅游西域旅游等等，这些标的可能会表现相对来说在短期股价弹性上会比较好啊，大概是这么一个情况。然后我个人理解的话，可能未来的两周依然会是一个旅游板块会有超额表现的这样一个情况。当然可能交易层面，就资金层面这边可能也会是一个很重要的一个催化的因素。然后往四季度展望的话，基本上就是因为今年秋冬可能会带动会有一些客流的增长，以及包括可能预计四季度会有一些文旅政策的增量，大概是关注这几个方面的一个催化。

发言人1   08:37
以上是我的汇报，然后看考试有没有补充。我们在一月份的时候就有一篇深度，就是讲为什么旅游板块会得到资金的这个就是就是这样的一个轮动。就是现在这个时候，又到了这样的一个时候了。所以这个旅游板块里面有很多标的，包括像三峡、三特这些偏机构性的，还有像桂林，这些偏非机构向的，都有很多的机会，希望咱们多多的关注，有啥需要随时考我们。近期也是大考开始了，动物提升社会团队恳请您积极支持，感谢。有什么需要随时交流，再见。

发言人1   09:21
东吴证券研究所提醒您，本次电话会议仅面向机构投资者或受邀客户、第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的意见均不构成对具体证券在具体价位、具体时点、具体市场表现的判断或投资建议。未经合法授权严禁录音转发及相关解读，涉嫌违反上述情形的，我们将保留追究法律责任的权利。感谢您给予的理解和配合，谢谢。

发言人1   10:03
本次会议已结束，the meeting has ended. 
