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发言人1   00:00
大家好，我是浙商固收团队的分析师郑珊。今天我们主要为大家带来国债期货的技术分析板块更高阶一些的内容。我们先做一个简单的回顾，在前面两期的分享之中，我们对国债期货的交易基础进行了一个简介，也对国债期货基础的技术分析内容进行了详细的讲解。这一期我们会围绕国债期货进阶的内容进行一个分享，主要是在技术分析这个板块的进阶内容，然后主要涉及的内容，其实我们之前写过的报告非常多。比如说有波浪理论，然后K线的一个时间框架和K线的一个反转形态识别，包括缺口理论、九转序列，还有价格行为等。那我们今天重点跟大家分享的是波浪理论和价格行为，就这两个板块可以主要解决什么问题呢？就是大家再去进行交易的时候，利用波浪理论可以去进行一个大的周期的判断，并且能够给到长时间周期更好一些的前瞻性的指引作用。那比我们的单独看指标，可能看到的是短期一些的信号来说，它的一个优势就是能够看到更长的周期，以及可能会有一定的预测作用，这是波浪理论。

发言人1   01:23
除了波浪理论以外，我们还会建议大家去了解一下价格行为学。价格行为学其实是可以和波浪理论共同去使用的，它相当于是把很多入场或者是策略的一个交易思路，非常细节的以及详细的通过规则的方式去。就把它梳理了起来。这样子其实大家去用波浪元素交易的时候，最常遇到的一个问题就是千人千浪。如果我们去看价格行为学，他可能可以去回答我们这个千人千浪的问题。如果大家可以把二者结合起来，遵循一定的规律的话，其实大家对于市场周期的判断可能是差不了太多的那我们今天的分享就从这里开始。

发言人1   02:10
我们先说一下波浪理论是什么东西。波浪理论的话其实在市场上应用的人也比较多。它的一个主要的来源是来自于艾略特的一个波浪理论的划分。他核心的思想是把整个资产的价格走势化为两个类型，他把它称之为波浪。分为两个类型，一个是驱动浪，一个是调整浪。驱动浪是有一个五浪结构的，但是调整浪是有一个三浪的结构，或者是有一个变体的那参考图一的话，它是一个完整的八浪循环。当时当最初的八浪循环结束之后，通常有一个相似的循环就会阶梯的发生。也就是说再有一个新五浪推动上涨，进而可以构成一个更大浪级的八浪循环。

发言人1   03:05
我们可以看一下这个图2，图二是相对复杂的形态，它其实中间是很多八浪综合起来构成了一个大的三浪推动五浪上下，五浪上涨，三浪下跌的这么一个复合的结构。我们可以看一下这个小的结构，基本的八浪循环是1233浪推动上涨，然后两次回调，然后在这里ABC1个调整浪。我们在这个小的结构里面，我们同样可以看到一浪上涨，二浪回调、三浪上涨，四浪回调，五浪上升。然后出现一个ABC调整了这么一个状态，但是我们看到更大的一个时间结构，我们可以看到它其实是在更大浪级上的一浪。这里是一浪上涨，二浪下跌、三浪上涨、四浪下跌、五浪上涨，然后进入一个锯齿形的ABC下跌这么一个状态。

发言人1   04:08
所以波浪理论复杂就复杂在它是可以大的结构和小的结构层层重叠去符合去看的。所以并不是说我们拿到一个资产就说你判断现在是啊第几浪了，后面还会不会涨一涨。其实很难提前去判断大的周期的位置。但是我们可以先去看小的结构，小的结构走的完备了，那大的浪迹才会出来。

发言人1   04:35
基于市场的实际市场的一个复杂性，驱动浪和调整浪它也并不是说一直就走出来这个五浪上涨三浪下跌的这么一个状态，它是会有很多变体的形式的。我们经过一个详细的梳理，我们总结出来变体的形式主要有几种。具体来看，首先第一个我们看驱动浪，因为浪是有两种形式，一个驱动浪，一个调整浪驱动。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   05:08
冲浪的话相对来说是比较好交易的，它整体是推动资产价格上涨或者是大幅下跌的那顺着趋势做胜率会比较高。它又分为两种类型，一个是推动浪，一个是斜纹浪。其中推动浪包含延长浪和缩短浪两种形态。后面我们会展开斜纹浪，又需要关注终结斜纹浪和引导斜纹浪两种变体。这个是驱动浪，驱动浪我们再提示一下，就是驱动浪是一个比较好交易的胜率相对来说高一点的形态。

发言人1   05:39
然后第二个是调整浪。调整浪主要分为三类，就是咱们这边讲到的ABC这么一个调整。那调整浪有哪三类呢？通常来说是可以分为锯齿形的调整浪、平台型的调整浪、三角形的调整浪。并且两个调整模式的的横向联合，它是可以出现一个双重三浪的那三个调整模式的横向联合，它是可以合并称为三重三浪的。所以这一我们这一篇文章主要是针对了三类简单的调整量进行去展开，并没有说对他们的联合形态，包括双重三浪或者是三重三浪去进行展开。

发言人1   06:28
我们再详细的去看，驱动浪和推动浪他们有哪些特征。首先驱动浪它是分为五浪的，并且经常是以推动浪的形态出现，并且他经常是和大一个浪级的趋势是同向运动的那它有什么特征呢？它的典型特征就是让二的一个回撤通常不会超过浪一的一个终点，然后浪四的一个回撤通常也不会超过浪三的一个百分百。这是什么意思？可能读起来有点绕口，他的意思就是说一的这个起点和二回撤之后的这个最低点，它还是一个向上的趋势。那二回撤之后不会超过一的这个点，然后浪四回撤也不会超过浪三的这个百分百的位置。但是浪三往上涨的过程中，通常是会超过浪一的这个终点的。所以其实他们之间的低点构成一个向上的趋势，然后一浪和三浪的一个高点也构成了一个向上的趋势。

发言人1   07:36
浪三经常它会是一个主升浪，通常是最长的浪。那即便它不是最长的浪，它通常也不会是最短的浪。所以驱动浪的一个典型特征或者说它的作用主要表现在推动市场往前走。其中推动浪就是最为常见的驱动浪。

发言人1   07:59
推动了除了有驱动了我们前面讲到的一些典型的特征以外，它还有一个特征就是浪四通常不会进入浪一的价格区间。其实这个地方就是浪一的高点和浪4的低点，它中间不会重合。这个其实是一个比较强的推动的特征。在价格行为学里面又把这两个之间的位置的缺口，这两个之间的位置把它称之为缺口。所以这个是一个很强的一个推动浪。这个的话其实在没有杠杆的现货市场会更有效。然后期货市场有比较高的杠杆，它短期也会出现一些极大极端的价格，所以有的时候四合一也会重叠。但是这个的话可能核心我们还是需要了解推动浪主要的一个特征就是它的推动力量很强。

发言人1   08:50
那么一和浪四中间最好不要出现重叠，那我们可以有一个推动浪，为什么会出现千人千浪？其实有的时候经常是大家数量数错了。那我们有一个参考的示例，比如说这个左边的A图数量错了，这里1234，然后我们可以看到四浪的一个回撤已经和一在一个重合的位置了。这种情况其实通常是不太常见的，说明推动浪可能是数错了。

发言人1   09:22
推动浪通常这个一的高点和4的低点它是不会重合的。右边这个地图的一个展示才是正确的展示。右边我们再看一下，它可能是一个更大浪级的三的一个延长浪的示意图。怎么看呢？这里我们走了一个一浪，然后二浪是带括号的这个一浪和二浪，然后在2到3中间我们又走了一个123，那这个我们怎么去去理解呢？在这里其实更有可能是12345往上走，然后这里构成为一个更大的一个浪级。它其实就是大浪和小浪之间嵌套的这么一个形态。那也是给大家一个参考，这里其实就是带括号的三浪走了一个延长了这么一个状态。

发言人1   10:13
这里我们可以看一下延长浪的一个详细解释。因为刚才图在前面，延长浪其实核心讲的就是他在某一个子浪中间出现了延长。就是说我们在这里走的是一浪二浪，然后二浪之后往上走，三浪推动上涨的过程中，我们看到三浪好像走出来一些复杂的形态。比如说这里123，然后往后回踩4，然后再往上回踩5，这里整个构成的大三浪其实它是一个延长形态，那和其他的单独一个浪推动似乎就不太一样，这种就是延长浪。

发言人1   10:54
通常来说的话，浪一浪三和浪五中间都是有可能会出现延长浪的那我们分不同的情况进行讨论。以牛市的市场行情为例，如果一浪的延长，一浪走的是一个延长浪，那说明了浪三和浪5后续可能上涨的幅度比较有限。因为它主要的一个涨幅都在前面第一浪的推动之中了。但是我们还是要记住，就是第三浪的推动通常是不会成为最短的一个浪的。所以在长度上面三浪还是会长于第五个浪级。

发言人1   11:31
然后第二个类别是最常见的，延长浪是三浪3。这种情况是特别常见的，不管是权益市场还是说咱们看期货市场非常常见。他和那个推动浪的两个特征，第一个是浪三通常不会成为最短的浪。第二个是浪四减少和浪一重叠。这个如果结合来看的话，对于实际市场里面波浪形态的一个研判是非常重要的。比如说图四里边的A图，让就是咱们的这个左侧这里我们可以看到浪四和浪一的顶部重叠。然后这样子的话浪3就成为了一个最短浪，所以它其实是不符合波浪形态中推动浪的一个形态特征的。但如果把它理解成一个更大的一个浪级，那这样子就是相对来说合理的这么一个形态，而且并且预测性可能会更强一些。

发言人1   12:31
如果第三个情况出现浪一和浪三它的长度是大致相当的，那么浪五是可能出现延长浪持续井喷的，因为浪一浪三长度大致差不多，说明浪三并没有走出延长浪，没有一个强的推动力量。那这个强推动可能会出现在第五浪的一个级别中。第四个情形的话就是在特殊情形之下，那一个延长浪的各个细分浪和大一浪级推动的其他四浪有几乎相同的幅度和持续时间，这种也是有可能的，就会形成一个规模比较相似的九浪的特殊形态持续上涨，但是这个特别的少见，这个是延长了。

发言人1   13:14
那我们就会有一个疑问，延长浪中间是不是也会出现延长浪这种形态其实也是会看到的那包括像我们的国债期货市场，在牛市行情之中也会经常看到。我们在这里举出来的例子，艾瑞特的一个官方的例子，这个是在股票市场中走出来的延长浪，第三浪中的第三浪也是延长浪。在这里我们可以看到123，然后这个三杠中间走出123这么一个小级别的一个延长了。这个是一个非常典型的一个案例。那我们在国债期货市场中也可以看到，在25年的12月，然后一直到，在24年的一个12月，然后一直到24年初。不好意思，24年初这里的一轮比较强的一个上涨过程中，我们可以看到它也是走出来这么一个延长浪中的一个延长浪的一个形态。

发言人1   14:09
在这里的话我们可以看到，债券市场当时可能大家关注的就是什么时候是终点了。那终点的话怎么去判断？我们可以通过小的结构，比如说一浪、二浪、三浪，然后五浪A走完了。那这里它的一个浪级三浪推动可能才和前面的这个一浪的一个浪级看起来是可以比较的，相对来说均衡的又稍微长一点的这么一个状态，这个才是一个正常的三浪。而不是说这里一浪走完二浪回踩，然后这里就是一个三浪了，这里可能性就不太高。所以其实我们说的数量的规则，其实有一个很重要的一个点，就是回踩不要破前面的低点。另外最好这些浪迹之间是相对来说结构上看起来相对均衡一些的这是这么一个状态。

发言人1   15:05
我们除了一个延长浪以外，我们也说了驱动浪也会出现缩短了。缩短是什么意思？就是第五浪没有超过第三浪，这里123上涨，然后第五浪缩头了，这个也有可能。那通常在什么时候出现？通常是在第三浪超级强的情况下，我们可以看到第五浪可能就是上涨的多头的推动力量没那么强，它就会出现缩短。然后第三种就是驱动量的另外一种类型。然后这个类型其实是特别好用的，并且我们也建议是跟价格行为学综合起来看，这个地方就是一个终结斜纹了，它实际上是走了一个向上推动的三推楔形。然后如果他要出现在123455浪的一个终点，那后面大概率是有一个比较大级别的一个下跌的那这个我们也可以参考我们团队近期发出的一个外发报告，对一些有一个比较深入的一个讲解型的推动形态。

发言人1   16:03
1233推上涨。这个其实和我们的价格行为学里面新型的一个总结也是非常相似的。其实本质上都是差不多，这个是一个很好用的反转的一个形态。告诉我们五浪推动结束了，后续要开始进行下跌了，或者说熊市之中五浪下跌结束了，后续要开始反转上涨。第四个是引导斜纹浪，引导斜纹浪通常是在推动浪的第一浪位置，以及锯齿形调整浪的浪A位置，这个时候通常是给予价格一个开始发生变化的一个信号，但这个实操作用起来可能没有那么的常用。

发言人1   16:43
讲完了驱动浪，我们说驱动浪其实是一个比较好用的一个形态，然后他可能在实操当中胜率相对来说也会比较高。但是我们同时也要了解整个波浪理论的一个完整的形态。波浪还有一个大的部分，除了驱动浪以外，还有就是调整浪。调整浪我们讲了它有三种主要的变体形态和应用。因为调整浪的变体是比驱动浪的变体更多的，所以调整浪相对于在实操就实际交易中，它会比驱动浪更难识别。调整浪在展开的时候复杂性是更强的，在市场处于调整状态的时候，对于趋势的判断就需要更谨慎一些。

发言人1   17:27
一个比较重要的参考原则是调整浪不会是五浪结构，它通常是一个相对简单一点的结构。所以如果市场走完了一段驱动浪之后，出现了和大一个浪级趋势相反的最初的五浪形态。那这种时候通常不是调整浪的结束，而是更大一个浪级的调整浪的一个部分。它可能是中间的一个子结构，这个是需要留意的那在调整的过程中，根据调整的幅度不同，我们通常可以看到两种风格，一个是调整非常陡峭，和大一个级别的趋势相逆，并且陡峭的下跌。第二个是偏横向的调整，调整的过程中时而返回调整的起点或者超调，总体是横向的运动，经常让大家觉得调整好像要结束了。

发言人1   18:16
具体来看，我们可以分为三个类别。第一个是趋势性的调整浪，第二个是平台型的调整浪，第三个是三角形的调整浪。锯齿形的就是我们最为常见的形态ABC类型的这种调整了。它是一个市场陡峭调整的状态，这种时候通常去参与市场做博弈反转，胜率也还可以，盈亏比也还不错。然后第二种形态是横向的调整，平台型的调整了以及三角形的调整了。那在这两个形态中其实可以赚到的波段相对来说就会小一些了，胜率相对来说没有那么的高，不是那么好交易。

发言人1   18:54
我们展开去说一下，调整浪有三种主要的变体形态，一个是锯齿形的调整浪，锯齿形主要的一个标准的形态就是这样子。ABC也是我们刚才画出来的波浪理论的八浪推动中的一个典型形态。它中间也可以走出小的结构。像我们刚才说的，如果我们看到有123455浪推动了，那它大概率不是一个调整浪结束了，它大概率是一个调整浪中的某一个小结构。它可能是A浪中间的小结构，然后反弹B浪和C浪再次下跌，那也有一个五三推的一个下跌这么一个状态。那熊市之中就是反过来的，我们也可以看一下上证指数曾经走出来的这个形态的一个事例。

发言人1   19:42
第二个是平台型的调整浪，相比于锯齿型的调整浪来说，平台型的调整浪对于前一个推动浪的一个回撤是更小的。怎么说呢？这样子平台行吗？A下跌，然后B反弹，C在下跌，它的一个对于前它的一个整体C并没有说比A的低点要低。那这种时候它其实整体价格是横向运动的，并没有呈现一个锯齿型走向下跌的这么一个状态。所以平台型的一个调整浪，对于前面有推动浪，它的回撤幅度其实是更小的。那这样来看，我们其实相对来说比较明确了。然后中间A浪和B浪也有可能会走出一些小的结构，可能是两次下跌，也可能是三次下推。

发言人1   20:32
然后熊市就会是反过来的，平台型的调整往往是出现在大一个量级的趋势，非常强劲有力的时候。这种时候，比如说前端是一个比较强的上涨的趋势，那么上涨完了之后，前段是一个比较强的上涨趋势。上涨完了之后，我们可能空方就会开始发力。但是空头一时半会儿也没有办法说把多头直接给打下来，出现一个V型的反转。那这种时候在市场的走势上就会看到出现一个横向的平台调整的状态，先震荡再下跌，这种情况会比较常见。因为多头的一个力量也需要一定的消耗，才会被空方占据主导，这个是平台性的调整了。但它同时也存在一些不规则的一个变体，但这种变体我们就不详细展开了。

发言人1   21:29
三角形的调整浪是另外一种调整的形态，它通常来说会比较的少见。但是三角形它通常是一个收敛之后选择方向的这么一个形态，但是三角形之后上涨或者下跌的概率是都有的。具体我们可以在左边看一下这么一个总结的形态。以牛市为例，收缩的三角形左边是上涨的，收缩三角形之后趋势收敛了，更有可能延续原来的上涨趋势。屏障三角形也要扩散的三角形也是一样的，熊市则反过来。我们在后面的那个关于价格行为学的报告中，对于楔形和三角形又做了更进一步详细的一个划分。大家也可以去做一个参考。

发言人1   22:13
那波浪到底是在何处停止？比如说我做多的时候，现在已经有一轮比较强的上涨了，我在什么时候去介入买入会比较合适？我应该应该去追多吗？追高吗？还是说我会买在高高的山顶上？

发言人1   22:30
波浪的一个位置的一个判断核心就是参考费波那契的数列。它的一浪、二浪、三浪，一浪三浪和五浪中间通常会有一些非普纳契的比例的关系。这个比例的关系相对来说会比较复杂一些，我们在这里就不做详细的展开。因为今天的时间也比较有限，我们在这里给大家想大概看一下。

发言人1   22:57
举一个例子，比如说我们去看到延长浪的时候，那这里的一浪和5浪通常会是一个一比一的关系。然后我们去看第五浪延长的时候，有的时候从这个起点开始到三浪和这个4浪到五浪中间，它会有一个一比1.618的关系。这种比例其实是比较常见的，没有延长了。

发言人1   23:20
是在这种典型的情况下，也会有一些黄金分割的一个比例判断。但是去使用的时候，这个比例它并不一定是固定的。通常我们是把它看作一个阻力位或者是支撑位。这个位置破了我们就需要参考下一个阻力和支撑的一个点位。这个是菲波那契比例在波浪理论中非常重要的应用。它经常是用于判断回调的幅度或者是上涨的一个终点在哪里。

发言人1   23:47
接下来我们剩下的时间简单的对价格行为学做一个简介。价格行为学是我们今年新开始撰写的一个板块，这个块其实今年相对也比较火热。Air bo OS是价格行为学的一个理论的创始人，他和他的团队今年7月份在澳门那边也进行了一个实盘的交易大会。那价格行为学到底是什么？它有什么东西可不可以拿过来或者说借鉴过来，给我们国债期货交易进行一个参考，我们对他进行一个简单的展开。

发言人1   24:24
首先价格行为学会有个非常好的参考的点，就是他强调一切的价格都是基于市场周期在变化的那其实这一个大的框架和国和波浪理论是非常接近的。就是我们拿到一个资产的走势的时候，要先对他进行大的周期判断。现在是上涨还是下跌，还是震荡，还是说现在是推动浪，还是说调整浪，是一个什么样子的状态。然后我们再去进行里面，在不同的市场周期里面去选择不同的交易策略，这个是非常有用的。那么根据价格行为学，它把它市场周期分的会更为细致一点。因为波浪理论就分为推动量，驱动量调整了。

发言人1   25:10
价格行为学把整体是分为四个状态，两个大类市场的周期，一个是趋势，一个就是震荡。但是把它详细的分划分一下，趋势是可以分为三种，一种是突破强趋势，一个是窄通道强趋势，还有一个宽通道弱趋势。综合起来就是四个市场周期类别分别是强的一个趋势可能出现突破，还有一个就是强的趋势，可能走出来一个窄幅震荡的这么一个通道的状态。然后第三种就是宽通道的弱趋势这么一个状态。第四种市场周期也是比较常见的，比较难交易胜率比较低的一个周期，就是震荡的这么一个状态。在这四种不同的状态之中，我们可以选择不同的投资和交易策略去进行应对。

发言人1   26:00
我们在这里去看一下国债期货的市场，我们举了一个例子，这里也可以看到它是符合市场周期的理论的。它不停的在震荡突破，宽通道、窄通道震荡突破，在这四种周期里面去循环的变化。价格行为学给我们一个什么参考呢？我们这里主要是围绕着突破交易去进行。因为之前我们跟很多客户去做广泛的交流的时候，有一个很重要的点就是客户会问，包括跟很多嘉宾去交流，客户都会问，你做震荡区间的时候，你是做高抛低吸还是做突破？大家发现策略不一样，策略不一样，胜率也会不一样。我们其实想基于价格行为学去在这里给大家分享的是因为价格行为学体系内容也挺多的。我们在这里主要想给大家分享的就是什么时候去识别市场周期发生变化了，他开始进行突破了。判断真假突破有一个非常核心的规则，就是成功的突破要看到跟随的确认。如果有比较好的跟随确认的话，是可以比较好的提高成功突破的概率的。

发言人1   27:11
我们在这里看一个例子，这里是一个症状区间，第一个方框内的一个K线是一个向上突破震荡区间的一个K线。但是此后马上被一根阴线打下来，它是没有一个比较好的跟随的。但我们在红框的第二个红框里面看到这根K线向上成功突破，并且收在震荡区间的上沿之后，我们有第二根阳线。那这种情况下它是被收盘收回来的那这种这种情况下它的收盘是收在震荡区间的上沿，并且我们有一个很好的确认K线，这种时候成功突破的概率非常高。那我们可以看到价格之后往上走了一阵子，然后又回踩，回踩之后也并没有突破震荡区间的上沿，再次往上去走高了。这种时候是一个比较好的一个确认的信号，尤其是我们看到要突破均线的这种尝试的时候，突破的一个跟随确认是尤为重要的。因为我们前面讲的是一个震荡区间，它有一个比较强的阻力位，但均线其实也是很强的阻力或者支撑位。那我们在这个案例里面也要看一到突破均线的时候，也需要看到跟随的确认，这样子成交和投资的时候胜率会相对来说比较高。

发言人1   28:27
但是l Brooks非常强调一个点，就是我们虽然看到信号K线，但是背景是比信号K线更重要的。为什么？因为我们在不同的交易背景中看到了不同的一个尝试反转的一个信号。它最终成功反转或者说成功突破的概率并不是一样的。所以我们基于架构行为学的整个体系，我们去做了一个突破交易的决策数。

发言人1   28:57
我们简单分享一下结论，结论就是我们看到一个资产的价格走势的时候，先要去判断它的一个背景，背景处于什么状态，它是在趋势之中还是在震荡之中。如果在趋势之中，我们刚刚说了有三种市场周期，一个是突破，一个是窄通道，一个是宽通道。在突破的时候我们先看有没有跟随，如果有跟随及时入场，那也可以在比较小的时间周期寻找合适的入场点。那趋势的末端要警惕抢购或者是抛售高潮之后的反转。

发言人1   29:31
如果现在市场我们判断下来，它是一个窄幅震荡的一个通道，那我们要判断一下，就是突破最好能够形成一定的缺口。然后第一次的反向突破是比较大概率的失败的。我们最好是顺趋势交易，压铸趋势恢复。第三个就是警惕反向突破的陷阱。第四个就是趋势末端，警惕抢购抛售高潮后的一个反转。最后趋势的一个弱趋势的形态是宽通道，宽通道的话经常会出现小反转，那通常还是趋势会延续，建议等待反转结束之后，延续原来的趋势进行交易。但是，同时我们要注意关注市场结构这种多重的信号，及时识别到大反转的一个反向的突破信号。这个是趋势之中如何交易，以及如何进行突破的一个判断，突破成功的一个判断。

发言人1   30:25
那如果现在市场是在震荡之中，其实突破的胜率相对来说会低一点。那我们要先看现在震荡的区间是宽还是窄，如果是一个窄的震荡区间，我们建议就是先进行观望。如果是一个比较宽的震荡区间，建议是高抛低吸。但在震荡区间之中，我们一定要提示投资者关注警惕第二段陷阱突破失败。他经常会是一个诱导，其实是一个假突破。

发言人1   30:54
然后第三个要注意的点就是如果现在这个震荡区间持续的时间比较长了，那他后续可能是真的会发生突破的那这种时候我们可以考虑进行突破交易，根据K线的一个信号判断突破是否成功，然后去进行突破的一个交易。那这个是我们寻找的第一入场点，可以根据交易的决策数据进行判断。那我们如何去提高胜率呢？其实第二入场点的胜率会更高，比如说我们在这里说的震荡区间突破之后回踩再上涨是一个第二入场点回踩的位置在哪里？是这一轮上涨的50%分位数得到一个支撑再次上涨。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   31:44
这里是一个胜率很高的一个入场位置，并且入场之后不会有像这里一个利润的大幅回撤，咱们可能会更拿得住，这个是一个比较好的参考的信号。总的来说，我们可能会在突破的时候遇到回踩，回踩之后都有可能遇到非常多的一个阻力位，然后出现再次的上扬。第二入场点的胜率通常都是会更高的。这个是价格行为学给我们的一个关于突破交易的一个参考。

发言人1   32:14
今天的时间有限，我们的分享就到这里。如果大家对于国债期货技术分析比较感兴趣的话，也欢迎联系我们做进一步的交流。感谢大家的时间，我们今天会议到此结束。
