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发言人1   00:00
大家好，欢迎参加华服AI互联网GPT-6S爪这类存储的需求。目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明，本次会议仅面向华福证券的专业投资机构客户或受邀客户、第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或观点不构成投资建议。根据监管规定，会议不得交流有敏感内幕信息。未经华福证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、制作纪要、转发、转载、传播、复制、编辑、修改等。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:42
好的，各位领导早上好，我是华服AI互联网团队的分析师。依然感谢各位领导今早参与我们关于GPT6S对于存储的影响的会议。整个在9月3号的时候，OpenAI发布了新一代的模型GP6S转。我本次就GPT6能力的提升的方向，还有市场猜测的比如说模型的架构变化进行一个汇报，并且对整体对于存储需求的影响进行一个汇报和分析。

发言人1   01:14
GPT6的SR的话是于26年9月3号发布的。整体它提供105万token的上下文窗口，还有12.8万的最大输出token。整体API定价方面的话，它是每百万输出10美元，每百万输入10美元，每百万输出50美元这么一个水平。是上一代GPT5.6 selena的大概2.5倍的一个水平。

发言人1   01:41
包括整体通过我们的专家交流的话，整体这个GPT6它的一个模型的架构，它应该是一个MOE的一个架构。总体的参数量水平也大约到达6万亿左右的一个水平。也是符合大家此前对于这个T6大概是5到10万亿这个大规模大参数量模型的一个预测。整体它的激活参数的占比是大约8%到10%，也就是大概在6000亿左右。

发言人1   02:15
那么在9月3号发布之前的话，就是第三方媒体the information还爆料说GP6可能也采用了一种叫循环深度的一个模型架构，也就是current depth或者是叫loop transformation的这样一个模型架构。虽然说整体GPC6OpenAI它并没有认领这种说法，但是从它的GPC6的模型卡的一些描述，比如说思维链可监控性较强，带有显著下降，或者是在部分的成功攻击城市中模型，它完全不采用任何书面的推理却仍完成任务这些表述上来看的话，确实被外界解读为很类似于这个循环推理，循环深度这种模型架构的一些特征。所以外界也说推理过程可能已经大量的转成转转入了这种前空间，而并不是输出的token空间。所以这两方面的一个模型卡的特征的话也是GBP6可能采用这个循环深度架构的一些侧面的证据。

发言人1   03:28
那么整体GP6他的能力的能力上来讲的话，我们发现是有这么几大亮点。主要就是在电脑操作，也就是computer use，还有视觉与多模态，最后也还有这个安全能力上有一个跃升，大概提升到了和cloud的favo 5.1差不多的一个水平线。整体来讲的话，电脑操作端就computer use端的话，H他在长城的computer use长城的A等任务上，任务是表现是非常领先的。并且同时他也在自己的这个上下文机制的层面完成了一个配套的更新和改造。据OPPO AI它自己发布的信息来讲的话，aster在agents last exam这种测试下得分是59.3%。它整体也是高于GPT5.640的53.6%，还有opens 5.5的50% ops 5的55.5%。

发言人1   04:30
这个测试的话它考察的主要就是模型在真实的电脑环境中跨软件终端，还有跨文件进行多步骤长流程任务的能力。同时在整个机制侧配合extra模型能力的提升，codex的这个工程化上它也是可以开始跨山跨上下文窗口的保存他的工作笔记，并且检索其他窗口里的一个消息，工具输出等等这些的上下文。所以这方面的话其实也体现了他computer use可以computer use能力可以快速的去参考其他对话中之前路径复用等等的一个能力，在圣美端也刷屏了非常多的相关的典型的案例。比如说后台直接操作blender，进行带一些流体物理风格的3D建模。还有就是像open I的员工，他也展示了让extra去弹钢琴的效果。这个时候模型它是自己完成了理解任务，然后寻找网站加载钢琴乐器，并且通过鼠标点击完成实时演奏的这么一个效果。所以说整体就是在computer use这方面有一个能力非常大的提升。

发言人1   05:58
第二块的话就是在整体的视觉多模态端，整体它的视觉能力的话已经越过了单纯的进行图片识别的一个门槛。而是进入了比如说对于整体的界面结构的理解，还有生成的一个阶段。特别是对于一些办公软件、浏览器，还有专业软件等等的操作能力有一个比较大的增强。比如说在评分榜单上的话，这种screen sport相关的测试的评分得分是92.7%，相对于前一代的seller的话提高了将近20%的得分的水平。在整个3D重建的水平上，在bench CAD上取得了95.9%的一个集合重合度的效果，也是相对于上一代模型有差不多10%以上的提升。

发言人1   06:57
最后一个它比较强的点就是在它的安全能力端。Extra它网络的安全能力也较上一代有了明显的提升。也是当时为什么9月1号来说，这个模型是一个critical等级的一个安全模型。这一块他在自身的一个安全方面叫exploit bench上取得了百分之百的得分。并且评测中也找到了两个此前还没有被发现的一个零日漏洞。整体来讲就是艾水他自身这种在推理过程中，在攻击尝试中没有产生书面推演完成任务这个方面的一个架构上可能的一个能力的特征，也是提高他自身安全能力的一个侧面的体现。好的，然后介绍完GPT6他自己能力的亮点之后的话，整体我们说对于存储需求的影响，其实主要也是体现在他能力比较强的这几个方面。

发言人1   08:05
首先第一点的话就是做computer use和多模态任务的时候，是需要去有大量的上下文的占用以及token的消耗的。比如说agent他每做一步任务的时候都要重复，再把这个can use任务的看到的东西再灌回上下文。这个中间的话具体可能是有两条路径。一条是整个GUI就是图形操作界面的一个路径模型，它就是纯靠截图去看屏幕，通过这种高分辨率的截图在推测下一步去点击了哪里。第二种的话就是可能就是通过一些工具调用的终端工具调用的路径，他要自己开终端，然后跑一些相关的命令，跑代码，或者在检索文档，或者是在操作一些应用，就是开放的这种API的接口等等。每一次他调用的返回的一些日志数据，还有检索的结果，也都是在要回灌进上下文，再去推理下一步是要什么一个操作的路径的。所以这一块的话肯定是对于这个上下文的需求是请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。有个非常大的占用。

发言人1   09:34
第二块的话就是整体模型，刚刚推测的可能的一个循环深度的架构。这个架构的话是一个跟传统的这种思维链模型稍微有一点不同的地方了。传统的思维链模型的话，它是比如说有32层网络，每一层都会有自己的参数权重。进行完一次计算之后，然后再发给下一层，最后输出下一个token的这个文字值。它这个数据的话是从头到尾只走一遍网络，然后最后输出一个值。

发言人1   10:11
但是这个循环深度的架构我们也去看了一下。比如说25年发的一些相关架构的论文，他是说会把这个循环的次数从一次变成多次。但是这个不同权重的参数量计算的节点数量可能会少一些。他相当于假设说它是走8层，然后走完之后它并不输出token，而是把中间的这个计算值再放回这八层，不同的参数权重再去反复的运行几遍。

发言人1   10:48
每一遍的时候都要在改写这个模型内部对于它输出的内容的理解，把它推理做的更深入，而全程是不token的，到最后一遍才输出一个下一个token的预测值，那么这个的话可能就是会有两个影响的。第一个就是可能参数是变少，但是算力的消耗是大增的，因为算算的次数是更多的。第二点是对存储的影响是更关键的，因为我们发现其实它的就是整个GPT6，它的这个整体的总参数量还有机会参数量并没有比前代变少，而是更多了。而进一步的话，对存储的中间上状态的存储还在成倍的上升。因为模型每一次没有输出token之前，他再放回这个多层的参数分布进行计算的时候，他都要看前一次计算的时候的这个中间的表示，也就是前一层计算的时候产生的KV开始。而这每一轮计算它产生的KV开始都是不一样的，它都要存下来供下一轮去做参考。所以说这些都是要缓存在显存里面。

发言人1   12:11
如果说这个循环深度同一组成跑了四遍，每边表示都不一样，他也没有办法替代。那么缓存的开销就是之前的。多跑的多少倍就是四倍。所以说循环深度它对于存储的净影响是可能权重容量需求下降，但实际上这个就并没有下降。而中间状态的容量还有带宽需求都是在上升的。所以说它相当于是在一定的参数量的这个设定下，又跑了更多遍深度的一个推理，再生成下一代的token。那么这一块对于HBM带宽的待机升级，比如说HBM4的升级这种方案的话需求是更大，也是更有利的对这个是循环深度的一个架构。

发言人1   13:06
最后就是在其他的一些工程化的机制上，比如说他的一些跨上下文窗口，保存笔记和上下文。然后可以方便另外的一个进程去查其他进程的消息，还有工具输出。这些机制上也是意味着整体的状态不会再随着单个上下文窗口的结束而被销毁，而是要在绘画间持久化的留存下来，然后并被反复的检索。这部分的话相当于是把一些推理的状态也从HBM又下沉到了比如说SSD这种镜像的存储上。对于整个企业级的SSD还有推理测存储的推理测的存储的需求也是一个增量。对这个就是整体对于GPT6这一些长城agent模型对于存储需求的一个进一步的一个需求的影响。

发言人1   14:06
最后就是整体最近这个海外的科技股，它确实也比较受宏观环境的影响。整体来讲的话，其实我们会发现可能存储的这个板块在科技板块里面，他对于久期的敏感性是相对较弱的。因为它的现金流的确定性比较强，包括整体目前存储它的这个估值水平也并不是在一个非常高的一个2728年PE的一个估值水平。所以说在本周就十月周四的PPI发布，还有11月的核心CPI发布的这个节点之下，只要整体可能隐含的这个上调加息的预期并没有非常的超过大家预期的水平的话，我们都认为并不会整体在科技板块里面可能存储它对于存储受到的加息可能的一个压制，还是偏小的一个板块，相对来讲是偏小的一个板块。对。最后的话整体从海外这些存储板块的估值来看，其实就是之前的前高的高点，主要还是在七月初。对于三季度的一个比如说一般型DRAM的环比，以及and的环比的增速，大家觉得相对之前有一些下调，这方面大家已经消化的比较充分了。

发言人1   15:45
然后整体我们认为从估值水平来看，像这个美光、三星、海力士、闪迪凯侠等等，在27年的前瞻的PE基本上都在3到7左右的一个倍数水平。28年是在3到6左右的一个P倍数水平，它整体都是一个非常比较低的一个估值水平。那么在目前整个GPT在长城的A型任务已经又拉到了和cloud同一水平。甚至在某些具体任务上有些领先来看的话，其实我们认为整体就是从模型端来看，对于算力和存力的需求都又有一个积极的一个提升。所以接下来我们认为整体随着模型能力的一个进一步的一个提升。以及可能再到下一代rubin卡训练的模型再出现之后，我们认为我们还是觉得海外店的一些核心的产业是值得关注的。特别是从算力还有海外的核心存储板块来看。然后形成一个整体的一个预期的修复驱动的一个逻辑。以上就是今天GBT6 extra对于存储影响的一个汇报，也再次感谢各位领导的参会，谢谢。

发言人1   17:27
感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研。
