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生猪养殖 产能去化 猪价 长江证券 农业部 亏损 周期 饲料企业 上市公司 破产 布局 德康农牧 牧原股份 温氏股份 神农集团 巨星农牧 利华股份 天康生物 养殖大周期。 

全文摘要
长江证券近期分享了生猪养殖行业的最新分析，强调会议内容未经许可不得外泄，否则将追究法律责任。分析指出，8月份产能数据显示去化速度加快，已超过正常猪周期水平，预计四季度产能将继续去化，可能超过10%的历史平均水平。尽管短期内行业面临持续亏损，但随着产能去化的深入，市场对猪周期的高度和持续时间的担忧减轻，行业关注度上升。农业部监管力度加强，加之饲料企业转型，当前被视为最佳布局时机，会议推荐了多个关注标的。整体而言，生猪养殖行业产能去化加速，市场逐步乐观，投资机会显现。

章节速览
00:00 生猪养殖行业产能去化趋势分析
会议讨论了生猪养殖行业产能去化加速的趋势，8月去化幅度显著提升，预计全年去化幅度将超过10%，为历史较高水平，预示着未来猪周期可能更为乐观。

03:09 猪价周期与产能去化加速分析
对话讨论了猪价周期的担忧、产能去化加速的趋势及其对行业的影响。指出市场预期差导致关注提升，养殖行业面临长期亏损，政策监管与资金短缺共振加速去化进程。强调最佳买点已到，行业趋势需重点关注。

06:52 农业集团电话会议：养殖大周期布局建议
农业集团在电话会议中强调了养殖板块的大周期布局，指出当前是最佳布局时点，推荐关注德康农牧、牧原股份等核心标的。基于对明年猪价的乐观展望，建议提前布局以抓住市场机会。

发言总结
发言人1
强调未经许可不得发布会议内容后，欢迎投资者参加农业前瞻系列电话会议，重点讨论了生猪养殖行业的产能去化趋势。指出8月份产能数据显示去化速度加快，达到正常周期平均水平，预示行业将进入更好周期。尽管产能去化加速，短期内猪价难大幅上涨，行业将持续亏损。建议投资者关注生猪价格的右侧阶段和产能去化加速，看好德康农牧、牧原股份、温氏股份和神农集团等标的，并提示当前为最佳布局时机。

问答回顾
发言人1 问：在最近的生猪养殖行业产能去化趋势中，8月份的产能去化速度有何显著变化？
发言人1 答：8月份，生猪养殖行业的产能去化速度出现了明显加速。根据钢联、卓创等机构的数据，八月份环比去化幅度分别达到了2.94个百分点、1.67个百分点，整体去化速度远高于今年以来每个月的平均水平。

发言人1 问：从累计值来看，自2015年七月份至今年八月份，能繁母猪的累计去化幅度是多少？
发言人1 答：自2015年七月份至今年八月份，农业部数据显示累计去化了接近8.9个百分点，而续命协会、卓创、友谊和钢联的数据分别为4.7、9.4、3.9和8.4个百分点，显示出一轮周期正常的九个点左右的去化幅度。

发言人1 问：对于当前的猪周期而言，10%的能繁母猪去化幅度意味着什么？
发言人1 答：对于正常的一轮猪周期来说，10%的能繁母猪去化幅度通常能支撑起一个比较好的周期。而当前市场预计八月份的累计去化幅度可能在1.5到2个点之间，这意味着本轮周期内能繁母猪的累计去化幅度有望超过10%。

发言人1 问：市场对于本轮猪周期有何担忧，以及现在关注点有哪些变化？
发言人1 答：市场原本担心本轮周期猪价高度有限，导致资金不愿参与。但随着8月份产能去化加速，市场预期出现预期差，关注度持续提升。从九月份开始到年底，养殖行业的产能将持续去化趋势，尽管单月去化幅度可能不如7月份那么夸张，但政策面调整和市场化亏损共同作用下，产能去化速度将加速。

发言人1 问：当前行业处于怎样的短期状态，以及对未来猪价走势的预测是什么？
发言人1 答：目前整个行业仍处于现金流亏损状态，预计四季度猪价仍将以旺季不旺的走势为主。由于农业部新生指数数据未出现趋势性下降，且屠宰场冻品库存高企、需求疲软，因此猪价难以有大幅上涨驱动，行业股价可能延续亏损局面。

发言人1 问：政策监管力度及对头部养殖主体的影响如何？
发言人1 答：农业部已经开始检查并要求头部养殖主体在九月底前落实产能去化，政策执行力度大且持续性强，对头部养殖主体的监管要求高。此外，本轮周期死猪价格低以及子猪亏损深度和长度超过以往，验证了产业资金已接近崩溃边缘，从而增加了周期结束的概率。

发言人1 问：当前是养殖行业的最佳布局时机吗？有哪些核心标的建议关注？
发言人1 答：目前来看，最佳布局养殖行业的时机已经到来，不用再犹豫。建议关注的核心标的包括德康农牧、牧原股份、温氏股份和神农集团，同时建议关注巨星农牧、利华股份和天康生物等标的。我们对这一轮养殖大周期的整体展望更加乐观，认为未来无论是产能去化累积幅度还是明年猪价预期都较为有利。

