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发言人1   00:00
未经长江证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式对外公布、复制、刊载、转载、转发、引用本次会议相关内容，否则，由此造成的一后果及法律责任由该机构或个人承担。长江证券保留追究其法律责任的权利。好的，各位投资者早上好。欢迎大家参加我们长江农业的农业前瞻系列电话会议。今天是第29期。今天重点讲一下我们最近市场比较关注比较高的整个生猪养殖行业的一个产能去化趋势。当然从过去这三四天时间，我们也看到8月份的产能的数据，钢联永逸，包括卓上的数据也都披露了，整体的这个去化速度确实出现了非常明显的加速。那么昨天披露的卓创的数据，八月份的能的那这个环比这个去化幅度是啊1.6个百分点。那么友谊是1点六七个百分点，钢联是2.94个百分点。整体的去化的速度相较于过去的今年以来的每个月的平均水平，其实是有大幅度的一个提升的，大幅度提升。

发言人1   01:18
那么我们从累计值去看的话，从2015年的七月份开始，到今年的七月份，农业部的数据累计去化了接近8.9个百分点，续命协会的数据能繁的累计去化了4.7个百分点，卓创的数据到今年8月底累计去化了9.4个百分点，友谊的数据累计去化了3.9个百分点，那么钢联的数据累计去化了8.4个百分点。所以整体来看，去化的速度和累积的幅度已经达到了一轮周期正常的九个点左右。如果农业部我们预计八月份的累计去环比的去化幅度可能在1.5到2个点之间，所以累计化幅度会超过十个点。

发言人1   02:04
对于正常的一轮猪周期来看，十个点的能盘的去化幅度就会支撑一轮比较好的周期。当然八月份的这个能繁的去化，它不是结束。从我们目前跟踪的情况来看，九月份一些大的集团还在继续的产能的淘汰。同时我们觉得因为猪价短期确实相较来看的话比较难有大的涨幅，行业还是会维持一个持续亏损的这样一个状态。所以四季度整体的轮番还会进一步的往下走，进一步的往下走。所以这一轮周期我们预计行业的轮番的去化幅度会超过10%。

发言人1   02:49
那么这个幅度在历史周期来看，这10%的去化幅度放在历史周期已经算是一个相对是比较大的一个去化幅度了。所以对于这一轮猪周期来看，随着累积券幅度的增加之后，我们对于周期的高度是可以更加乐观的，可以更加乐观。

发言人1   03:09
那么之前市场一直比较担心的两点，第一这猪价担心这轮周期猪价是没高度的，是一轮小周期，所以很多资金不愿意参与。但是，因为大家看到8月份的产能去化加速，整体之前市场的预期是二季度的整个能繁的，三季度整体的能繁的去化速度会放缓，但是出现了非常明显的一个预期差之后，市场的关注在持续的一个提升。从我们自己沟通情况来看，确实最近的关注关注度是出现了持续的一个增加的。所以在这样一个背景下，我们觉得整个养殖行业，是可以值得重点去重点去关注的，重点去关注的这是一个我们说从产能计划趋势来看，我们觉得从九月份开始到今年年底，整体的养殖行业产能都会延续一个产能去化的一个趋势。当然我们很难说每个月的去化幅度都能达到7月份，像当年的2.9个百分点的确实是比较夸张。这个单月接近三年的去化幅度，在非洲猪瘟疫情期间是比较常见的，但是在9221年以后是比较罕见。这也可以看出来，这一次无论是政策面的调整导致的产能出清，还是因为市场化的持续的亏损带来的一个产能趋趋化。有两方面都在起非常好的一个作用，所以这是现在一个行业的一个最新的一个变化。

发言人1   04:35
当然八月份确实从各个三方的机构的数据来看，也都是创了这一轮周期以来的最大的单月的一个去化幅度了，所以产能去化加速这个趋势是非常明确的。第二就是我们讲整个行业的短期还是延续亏损的状态。从今年春节到现在为止，行业仍然没有摆脱现金流亏损的一个局面，已经六个多月的时间了，我们预计四季度整体猪价仍然是旺季不旺的一个走势。那么往后展望六个月之前的农业部新生指数数据的仍未出现趋势性下降，以及最近的育肥的育肥料的环比的增长，也是意味着四季度我们说整个的供给压力是比较大的。那么屠宰场冻品的高库存并且需求比较疲软的这样一个背景下，我们我们预计猪价是难有大幅的上涨驱动。所以在现在这个时间节点来看的话，股价可能还是会延续，行业还是会延续亏损的一个局面。那么子猪也是进入到一个季节性补栏的一个淡季，行业正在经历历史上最长一轮的一个深度的课程周期，尤其是现金流课程周期。所以行业这个亏损的时间长度还在进一步的拉长。同时我们说政策监管加上资金短缺的一个共振之后，行业的趋势会进一步的加速。

发言人1   05:56
最近我们也了解到，农业部开始有检查组进入到头部初期，产能去化在今九月底之前会全部的落实到位。所以这轮周期的政策执行力度大，并且持续性比较强，对于这个头部的养殖主体的监管要求力度是非常高的。其次这轮周期死猪和子猪亏损的深度，包括长度也是超过了二三年，所以死猪价格的一个相对比较低的价格，也验证产业资金是到了一个崩溃的边缘。肯定的原因，我们说周期资产概率也是增加到了过去几年的一个高位，其次大部分饲料企业也被迫这几年转型去做放养模式，所以已经失去了是持续的书写的能力。所以近期的产能去化速度，我们说还会继续的加速，那么对于整个行业的买点，我们还是强调最佳买点已经到了，不用再犹豫。

发言人1   06:53
贸易上普遍要关注的就是，第一上市公司什么时候破产，出现破产重整的案例。第二就是猪价什么时候上涨，进入到右侧阶段。我们判断如果后面两个月时间出现蛋白指数价格跌到100块钱，那么最新只有140到150之间，那大概率是布局的一个最佳的一个窗口期。那么养殖板块历史来看的话，在逻辑确认后短期的涨幅是比较大的，所以我们仍然是建议领导是做提前的一个布局，提前布局。现在已经到了一个最佳的一个布局时点，那么核心看好的标的，还是德康农牧、牧原股份、温氏股份和神农集团。建议关注的是巨星农牧、利华股份和天康生物是标的。我们还是再次强调，这是一轮养殖大周期。无论是产能区划的累积的幅度，以及我们对于明年的一个猪价的展望，我们觉得整体来看都是更加的乐观的，更加乐观的。

发言人1   07:46
所以当前时间节点也是建议各位从领导的可以重点去关注重点去关注。以上就是我们今天农业集团电话会议的主要内容。各位领导有任何问题也欢迎随时跟我们长江农业团队进行沟通交流，谢谢大家。

发言人1   08:47
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   25:53
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。
