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全文摘要
2026年二季度，生猪养殖板块经营陷入深度亏损，现金流紧张，营收与净利润环比大幅下滑。尽管资产减值准备有所减少，但仍难以弥补经营性亏损。行业负债率上升，短期借款增加而长期借款减少，显示资金链压力增大。固定资产与在建工程下降，虽生产性生物资产有增但不足以扭转总体下滑趋势。经营性现金流为负，表明现金流状况恶化。预期三季度亏损虽略有缓解，但整体减亏态势将持续。

章节速览
00:00 生猪养殖板块二季度深度亏损分析
对话深入分析了生猪养殖板块在二季度的财务状况，指出全行业生猪销售价格显著下降，导致营收和净利润大幅下滑。与一季度相比，减值准备影响有所减缓，但经营性亏损仍是利润大幅减少的主要原因。整体来看，生猪养殖板块连续多个季度利润和现金流状况不佳。

02:32 13家上市公司二季度负债与资产变动分析
13家上市公司在2023年二季度末的平均资产负债率上升至63.96%，主要因亏损加剧。短期借款普遍增加，其中墓园和温室的短期借款分别上升70亿和15亿。长期借款方面，牧原减少，健康增加。固定资产从2301亿降至2280亿，连续两个季度下降，反映出在建工程补充速度放缓。生产性生物资产因财务处理影响，二季度增加至90亿，但多数公司能繁母猪处于负增长状态。

06:04 行业二季度经营性现金流转负分析
二季度行业经营性现金流由正转负，利润下降，负债率增加，现金流全面转负，行业亏损加剧，但预期三季度将有所好转，处于减亏趋势。

发言总结
发言人1
他对生猪养殖板块的中报情况进行了总结，指出整体表现为深度亏损，现金流状况不充裕。尽管在二季度，该板块的利润和现金流状况依然不佳，生猪销售价格的下降导致营收和规模净利润出现大幅同比下降及环比下降。资产减值准备有所下降，但纯粹的经营性亏损仍导致利润大幅减少。负债率在二季度上升，短期借款和长期借款均有所增加，而固定资产和生产性生物资产则出现减少。经营性现金流从正转负，表明现金流状况不佳。他强调，这一趋势从一季度延续到二季度，预示着行业面临挑战，但预期第三季度会有所好转，尽管仍处亏损状态。

要点回顾
生猪养殖板块中报的总体概况是什么？
发言人1：生猪养殖板块的中报情况可以概括为深度亏损且现金流不充裕，连续几个季度利润和现金流状况一般。

今年二季度生猪行业的销售价格如何？二季度上市公司的营收和净利润表现如何？
发言人1：今年二季度全行业的生猪销售价格为9.947元每公斤，环比下降26%左右，同比下降也有所下降。13家上市公司的三季度营收为1041元，同比下降14%，环比下降2%；单季度规模净利润为-124.7亿元，同比大幅下降243%，环比下降100%。

资产减值准备在二季度有何变化？
发言人1：在一季度，由于价格较低，许多公司计提了大幅度的减值准备，而在二季度，随着远月合约价格回升，计提减值准备的影响有所减缓，从-37亿元减少到-12亿元。

资产负债表方面，二季度末负债情况如何？
发言人1：在今年二季度末，13家公司的平均资产负债率上升至63.96%，较一季度末上升约3个百分点，主要是因为亏损加剧导致负债率提升。

短期借款和长期借款的情况是怎样的？
发言人1：短期借款在二季度环比上升了8.78%，其中部分公司如牧原和天康分别增加了70亿和15亿，而新希望则减少了短期借款。长期借款方面，整体行业也是合计同比增加。

资产端的情况如何？
发言人1：固定资产在今年二季度减少到2280亿元，连续两个季度下降，主要原因是固定资产的减少超过在建工程的增加。生产性生物资产方面，受财务处理影响，尽管牧原财务处理使行业有所增加，但大部分公司能繁母猪仍处于减少状态。

经营性现金流的情况如何？
发言人1：今年二季度，整个行业的经营性现金流由正转负，从一季度的9.17亿变为-13.44亿，表明全行业现金流全面转为负数，且多数公司无法通过发债或定增等方式补充现金流。

对今年二季度中报总结为何？
发言人1：价格走低导致季度利润下降、负债率增加以及现金流全面转负，这些情况在今年二季度已经发生，并且从一季度到二季度呈现恶化趋势。虽然三季度经营性现金流有所好转但仍为负，整个行业仍处于亏损状态，但预计未来会逐步减亏。

