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全文摘要
本次线上电话会议聚焦于AI在汽车领域的进展与数据中心建设对液冷技术需求的推动。强调未来两周内，会议将每天晚上十点在线进行，重点讨论叶冷、芯片供应链及机器人三个方向，信息可通过关注“思维纪要社”微信公众号获取。会议指出，全球九大服务厂商预计到2027年资本开支将达1.3万亿美元，显著增加液冷技术需求，同时芯片出货量增长导致对液冷机柜需求翻倍。液冷市场空间预计从2026年的1000亿增长至2028年的3000亿，2026年被视为关键转折点。讨论了谷歌V7芯片量产、液冷架构转换及基建磨合期对市场的影响，特别提到9月为行业重要时间节点。最后，会议推荐关注9月中下旬的液冷投资机会，并提供进一步咨询服务。

章节速览
00:00 长江证券汽车AI机会系列电话会预告
长江证券研究所将举办为期两周的线上电话会议，每天晚上十点分享汽车行业的AI机会，包括叶冷、缺电链和机器人三个方向，呼吁关注公众号获取更多信息，强调内容保密性，违规将追究法律责任。

01:34 北美数据中心建设与千亿市值逻辑更新
会议聚焦北美数据中心建设需求，强调其对千亿市值逻辑的重要性。九大数据服务厂商资本开支预计2023年达9000亿美元，2026年预计1.3万亿美元，增速显著，尤其是微软、谷歌等大厂，增长超过60%。资本开支强劲支撑夜冷业务发展。

03:08 全球芯片出货量预测与增长趋势分析
对话讨论了全球芯片市场未来几年的出货量预测，包括通用芯片和ASIC方向的出货情况。预计到2026年，通用芯片出货量将达到800万片，2027年结合LPO芯片出货量将达1000万片以上，2028年则翻倍至2000万片。对于ASIC方向，如谷歌TPU、英伟达、亚马逊等企业，2024年出货量预计接近8万片，不包括低版本芯片，2025年和2028年出货量预计分别翻倍至2000万片。国内华为生态950系列芯片出货量预计2024年为200万片，2025年增至350万片，2028年达到600万片。整体芯片出货量呈现持续高增长趋势。

04:49 液冷机柜市场预测与价值分析
对话详细讨论了液冷机柜各部件的成本，包括冷板、接头、管道等，并针对不同芯片如GB200、GB300的机柜进行了价值量拆分。预计到2026年，液冷市场空间将达1000亿，2027年翻倍至2000亿，2028年增至3000亿，2026年被视为市场增长的关键拐点。

06:35 谷歌V7芯片与液冷技术拐点解析
讨论了谷歌V7芯片量产初期，由于良率爬坡周期及液冷架构转型导致的基建磨合期，影响了液冷业务的兑现。预计九月份，随着良率提升及磨合期结束，液冷业务将迎来关键拐点。

08:07 九月液冷市场关键节点与布局建议
对话围绕液冷市场空间的展望和九月份的关键节点展开，指出八月量产、九月爬坡至十月全球OCP展会上新产品亮相的重要性。建议重点关注九月中下旬液冷市场的贝塔布局机会，强调了夜冷标的收入利润兑现及盈利能力可见度提升。同时提及谷歌第五代方案后第七代的前瞻性指引，以及英伟达和rubin artro新一代液冷架构的亮相，建议持续关注液冷市场动态。

发言总结
发言人1
强调本次电话会议内容仅为长江证券研究所白名单客户专享，严禁未经许可的对外传播，否则需承担法律责任。核心议题围绕AI在汽车行业的应用机遇、重点关注的业务领域如叶冷、电力链及机器人技术，以及液冷市场空间的预测。会议指出，北美数据中心建设的强劲资本开支推动了液冷技术在数据中心冷却领域的广泛应用，预计未来几年液冷市场空间将持续扩大，特别是在芯片出货量和液冷机柜数量方面。此外，他建议投资者关注9月中下旬液冷技术的关键布局时机，并强调了持续关注液冷领域发展的重要性。

要点回顾
本次电话会议的主题是什么？
发言人1：本次电话会议的主题是给各位领导再做一个关于液冷技术在北美数据中心建设上所支撑的千亿市值逻辑的更新和展望。

液冷业务的核心需求是什么？
发言人1：液冷业务的核心需求是北美的数据中心建设。

全球九大服务厂商今年在资本开支方面的投入情况如何？
发言人1：今年这九大服务厂商的资本开支接近9000亿美元，同比增长接近一倍，预计27年将在26年的基础上保持约50%的增速，达到1.3万亿美金的资本开支。

芯片出货量预计会如何增长？
发言人1：预计26年的芯片出货量将在800万片左右，27年加上LPO芯片将达到1000万片以上，28年预计会达到2000万片的水平。

液冷机柜的数量增长情况如何？
发言人1：液冷机柜的数量呈现翻倍增长态势，根据不同的芯片架构和出货预期，对应液冷机柜的价值量也有详细测算。

夜冷市场的空间预测是怎样的？
发言人1：夜冷市场26年的市场规模预计为1000亿左右，27年将翻倍至2000亿，28年进一步增长至3000亿的水平。

对于夜冷板块的投资策略建议是什么？
发言人1：建议重点关注夜冷板块的贝塔行情，特别是在9月中下旬，随着芯片良率爬坡和数据中心基建磨合期的结束，以及相关展商会议的召开，将出现重要的布局机会。

为何九月份对于液冷业务是关键拐点？
发言人1：九月份是液冷业务中芯片量产、良率爬坡以及数据中心基建与液冷供应商磨合期的关键阶段，这些因素解决后，液冷业务将进入关键的放量阶段。

