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全文摘要
会议聚焦生猪产能与市场状况，强调八月产能去化加速，涉及能繁母猪、生猪出栏与存栏量变化，归因于政策、天气、亏损与疾病等多重因素。讨论了生猪价格、养殖成本及淘汰母猪价格对市场的影响，特别关注非上市公司产能调整与环保政策效应。预测猪价走势及产能去化趋势，基于市场调研与政策影响分析，同时收集了投资者对当前市场的反馈与疑问，全面探讨了生猪行业的现状与未来展望。

章节速览
00:00 八月生猪产能去化速度加快分析
会议围绕八月生猪产能去化速度加快的主题展开，指出八月规模厂产能去化幅度和速度显著加快，特别是与七月相比更为明显。会议邀请了行业专家详细解读产能数据及结构性变化，探讨短期淘汰母猪价格下跌的持续性，以及未来猪价趋势和旺季可能的表现。参会者可提问，会议强调了数据保密要求，禁止未经授权的第三方传播。

03:59 八月能繁母猪存栏量持续下降分析
8月样本企业能繁母猪存栏环比下降1.61%，同比减少7.1%，环比降幅较7月加速0.13个百分点。政策、天气、亏损及疾病是主要影响因素，尤其是政策指导与南方洪水、高温天气的影响显著。

06:46 八月生猪出栏量未达预期，天气与肥标猪价差成主因
从政策、天气、资金及租赁等多因素共同加速了生猪产能去化。八月生猪出栏量环比增3.13%，同比增6.74%，但未达预期完成率98%。高温天气延长出栏周期，肥标猪价差扩大促使养殖端压栏增重，是未完成出栏计划的主要原因。

08:54 2026年生猪市场分析：供应过剩与亏损周期
八月份生猪圈存栏量环比下降0.4%，同比减少1%，导致生猪供应充沛，价格持续低于成本线。自2025年八月中下旬起，生猪养殖行业进入亏损周期，至今已超过一年半，为近年来最长亏损期。能繁母猪存栏量下降趋势可能延续，未来成本或继续走低。

10:57 能繁母猪存量变动与季节性淘汰分析
讨论了2025年7月至9月能繁母猪存量连续三个月环比降幅超1%，以及由此引发的后续影响，包括季节性母猪淘汰和政策驱动下的去化现象，直至2026年6月至8月再次加速去化。

13:12 八月生猪市场分析：价格底部已现，未来或持续回暖
回顾八月生猪现货情况，月均价10.82元/公斤，环比上涨0.70%，同比下跌21.42%。价格底部特征明显，预计九月维持11-11.5元/公斤，未来周期性回暖概率大，养殖利润有望从四季度末恢复至盈利状态。

16:19 子猪价格下跌与养殖业压力分析
对话分析了子猪价格的显著下降及其对养殖业的影响，指出当前全国7公斤子猪价格同比大幅下滑，养殖端面临持续亏损，中型养殖场因长期亏损被迫淘汰母猪以减轻资金压力，加速了能繁母猪的去化进程。预计未来价格仍有下降空间，但下降幅度有限。

20:20 八月淘汰母猪加速出栏分析及价格变动
八月份淘汰母猪出栏量加速，价格显著下跌，降至生猪价格的64.67%，远低于平均水平，反映养殖端去产能速度加快。从八月中旬至九月初，多地淘汰母猪屠宰企业满负荷生产，主要供应来自中大型养殖场。尽管九月初价格有短暂回暖，但九月份淘汰母猪出栏预期仍偏多，持续加速淘汰。

24:39 八月生猪市场分析：体重与价格趋势预测
报告总结了八月份生猪市场的现货情况，包括日均承载量、体重变化及其对四季度生猪价格的影响。八月承载量环比上涨，体重微增，但整体仍偏低，预示着未来增重空间。由于大体重生猪供应缺口持续，肥标猪价差预计保持高位，对四季度猪价形成支撑，有望回升至养殖成本线上方。

28:38 生猪产能调控进展与非上市公司产能调整加速
对话讨论了生猪产能调控政策的影响，特别是四川、河南等省份非上市公司的产能调整情况。政策自五月底开始实施，6月30日公布具体方案，近期调整加速，接近9月30日目标。

30:57 非上市公司母猪饲料销售下降与产能去化分析
对话探讨了国内非上市公司母猪饲料销售下降现象，指出80%-90%的企业在8月份经历显著下降，环比降幅约3%。分析了非上市公司产能去化速度较快的原因，包括提前布局去产能计划。同时，讨论了中型规模厂能繁母猪存栏量增加的背景，涉及后备母猪补栏及成本优化策略，以及可能的未来淘汰趋势。

35:27 八月低胎龄与怀孕母猪淘汰情况分析
讨论了8月份低胎龄和怀孕母猪淘汰的情况，指出高胎龄母猪优先被淘汰，而低胎龄及怀孕母猪的淘汰可能受政策影响。特别提到大体重后备母猪因市场需求增加而被大量淘汰，影响了肥标猪价差。

40:00 猪价与产能去化趋势分析
讨论了国内猪价走势、产能去化趋势及淘汰母猪胎龄变化，指出当前去产能决心增强，预计九月能繁母猪存栏量加速下降，可能降至3750万头以下，且低胎龄母猪占比提升。

45:17 母猪去化速度减缓及未来市场预期分析
基于某上市企业八月销售简报，九月目标完成概率高，预计猪价上涨将减少母猪去产能现象。2026年四季度母猪去化速度可能减慢，为提前布局2027年销售旺季，市场对2027年行情持看好预期，但需关注政策调整及大企业去产能速度。

48:12 督导组检查与非上市公司影响分析
对话探讨了督导组对非上市公司的检查情况及影响，指出督导组主要关注上市公司，对非上市公司的直接影响较小，非上市公司通常遵循当地畜牧业协会的规则和章程。国家相关部门对非上市企业的干预程度较低，影响范围有限。

49:28 猪价预期谨慎背后：产能去化与繁殖性能提升的双重影响
对话探讨了猪价预期谨慎的原因，尽管本轮周期产能去化幅度超过上轮，但母猪繁殖性能提升及后备母猪快速补充能力削弱了去化效果，导致市场对猪价上行信心不足。分析指出，未来猪价高点可能触及14元/公斤，但需考虑繁殖性能提升对产能下降的抑制作用。

56:37 环保政策收紧对生猪养殖行业的影响
环保法案实施后，虽短期内对生猪市场影响有限，但若政策进一步收紧，将对无手续养殖场产生重大影响，尤其是山东地区40%-50%的待养户可能无法继续养殖，代养模式面临调整。

发言总结
发言人1
他主持并介绍了本次电话会议，内容涵盖了猪业产能调控、猪价走势、环保政策影响等多个方面。会议首先强调了参会密码的重要性，并对与会者表示欢迎。他详细讨论了猪场产能的去化情况，指出八月份产能去化速度加快，尤其在规模厂方面表现明显。讨论还涉及母猪淘汰和生猪价格的变化，以及对未来产能去化趋势和猪价预期的分析。此外，会议提到了环保政策对养殖业的影响，以及政策引导下加快的去产能速度。他还回答了参会者关于产能调控、非上市公司产能调整、低胎龄和怀孕母猪淘汰、环保政策潜在影响等问题，全面覆盖了会议的核心议题。

