中国生物制药 260907_导读
2026年09月09日 01:03
关键词
中国生物制药 正大天晴 安罗替尼 创新药 出海 PD34 阿斯利康 AI驱动 正大青岛 李新医药 赫吉亚 赛诺菲 长效生白药 肿瘤领域 外科镇痛 仿制药 利润增厚 首席医学官 创新能力 子公司 

全文摘要
自年初以来，中国生物制药因其在创新药领域的持续增长、强大的出海策略以及通过自研、并购增强的创新能力而成为中国投资市场的关注焦点。公司与多家国际药企的合作展现了其国际拓展能力，特别是在2026年的合作中。AI技术的应用，特别是在研发和销售领域的优化，进一步增强了公司的运营效率。中国生物制药在肿瘤、肝病、呼吸系统疾病和外科镇痛等领域的表现强劲，其关键产品和市场策略亦受到认可。通过AI技术，公司优化了销售管理，预示着在创新药物开发和国际市场拓展方面的未来潜力。管理层对内部竞争的促进作用，使得公司在当前医药行业中展现出明显的竞争优势和增长潜力。

章节速览
00:00 中国生物制药：创新药增长、出海合作与AI驱动提升经营效率
中国生物制药作为年初推荐的公司，其创新药销售持续增长，出海合作亮眼，包括与Jack Rock、K及阿斯利康的合作。天津子公司股权提升有望增厚利润。此外，AI驱动下，公司在研发、销售及管理效率上提升，成为国内极具竞争力的企业。

01:50 中国生物制药发展历程与创新药布局
中国生物制药起源于正大天晴集团，自1969年成立以来，历经多次改革与扩张，逐步建立起以肿瘤、肝病、呼吸及外科镇痛为主的四大核心领域。公司在2010年推出国内首批创新药，2018年安罗替尼成功上市，2019年安吉卡首发，2020年投资科兴中维并持续获益，2024年出售正大青岛股权聚焦创新，2025至2026年通过收购增强研发能力，2026年开启出海元年，与国际药企合作，展现其在创新药领域的持续布局与强大实力。

05:44 公司子企业产品与研发动态
对话围绕公司旗下各子企业的主要产品与研发进展展开，提及天晴与泰德的核心产品及其市场地位，以及理性与贺家在肿瘤、自免领域的研发成果与差异化优势，展望了未来可能的海外授权潜力。

08:12 正大天晴集团与泰德药业销售与研发进展
对话讨论了泰德药业在镇痛领域的市场领导地位，其二代产品销售前景看好，以及正大天晴集团在创新药与生物类似药上的进展，集团研发效率提升，销售网络覆盖广泛，表现出强劲的市场竞争力。

10:05 正大天地集团股权回收与管理层研发动态
对话讨论了正大天地集团股权回收对利润增厚的显著影响，以及管理层在研发领域的专业布局，包括肿瘤和慢病领域的首席科学家及新聘首席医学官的加入，展现了公司在研发上的持续投入与战略规划。

11:35 公司管线精简与创新产品销售前景分析
对话讨论了公司在首席医学官领导下管线精简及推广计划，重点分析了2026年和2027年产品如Jack、欧乐星及P15的市场潜力，强调安罗替尼、天津甘美等产品的销售能力和创新药物如PDL one的临床价值，预测公司未来收入和利润将持续增长。

15:28 公司创新药产品线及市场潜力分析
对话详细介绍了公司重点产品CDK246在乳腺癌治疗中的潜力，以及伊弗拉克、艾莱克替尼等产品在特定适应症中的表现。此外，还提到了从一帆医药引进的长效性白药艾贝格斯阿尔法注射液的市场优势，以及后续放量品种如ASO小核酸乙肝产品和PPPAR match的拉力拉尼莱诺的市场前景。整体展示了公司在创新药领域的强劲增长态势和未来业绩增长的潜力。

19:52 AI赋能提升公司经营效率与销售费用优化
对话讨论了AI在提升公司经营效率，特别是销售费用优化方面的作用。通过AI赋能的CRM系统，实现了医院临床医生信息的汇聚与分析，提升了业务协同性，精细化管理销售活动，并加速了销售人员的专业知识学习。此外，随着学术会议的恢复，预计下半年收入同比增速将提升，消费能力虽有回升但仍保持低位。

22:30 AI赋能药物研发与仿制药市场分析
讨论了BD利润计算、仿制药受政策影响及未来增长预期，以及AI在研发TRD205药物中的应用，该药物已完成二期临床，获得CDE突破性疗法认定，展现了AI筛选分子的潜力。

25:40 中国生物制药创新药与AI赋能的出海战略
讨论了中国生物制药通过AI赋能开发出的创新药TRD205等分子，以及其海外商业化的潜力，强调了公司持续的创新药放量、AI赋能、创新药出海和管理效率提升等四大亮点，展望了更多创销分子的BD潜力及未来增长前景。

发言总结
发言人1
他对深度录影与中国生物制药进行了全面分析，强调了公司在年初作为投资选择的多个理由。首先，公司持续增长的创新药销售表现突出，展现了强劲的市场竞争力。其次，其出海策略有力，已在国际市场取得显著成果，如与阿斯利康等国际巨头的合作。此外，天津子公司的优异表现对集团利润贡献巨大，凸显了公司在国内市场的稳固地位。他还指出，AI技术在公司运营的多个环节，包括销售、管理及研发，均发挥了关键作用，大幅提升了经营效率。最后，他强调公司保持创新势头的决心，包括新产品的引进和海外授权的可能性，对公司未来表现持乐观态度，并对管理层的推进力和年轻化给予了高度评价。

问答回顾
发言人1 问：中国生物制药公司主要的逻辑有哪些？
发言人1 答：中国生物制药公司的主要逻辑有三点：首先，创新药的销售持续增长，存量创新药占比提升，新创新药不断放量；其次，公司在海外市场的布局取得亮眼成绩，多个分子有望实现出海，其创新能力得到了市场更大的认可；最后，核心子公司天津持股比例高，有望通过股权提升进一步增厚公司利润。

发言人1 问：当前中国生物制药有哪些额外亮点？中国生物制药的发展历程如何？
发言人1 答：最新的亮点是在AI驱动下，公司的经营效率得到了持续提升，无论是在研发、销售还是管理方面，AI应用使公司在整个国内竞争环境中具备了极强的竞争力，这与管理层的大力推进和年轻化团队密切相关。中国生物制药的核心子公司正大天晴集团起源于1969年的江苏省生产经营建设兵团制药厂，历经多次改制与投资后，在2000年依托正大天晴在香港主板上市。自成立以来，公司不断成立各地子公司，并在2010年首个一类创新药天晴甘美获批，标志着国内创新药的重大突破。后续公司持续布局创新药领域，如安罗替尼的成功上市以及投资科兴中维等。

发言人1 问：中国生物制药的重要里程碑事件有哪些？中国生物制药的核心产品及各子公司情况如何？
发言人1 答：重要里程碑包括：2010年首个一类创新药天晴甘美获批；2018年安罗替尼成功上市，成为公司在非小细胞肺癌三线治疗领域的重磅药物；2019年安吉卡首发上市，强化了公司在该领域的实力；2024年出售正大青岛67%股权，专注于核心领域发展；2025年底至2026年初收购李新医药和赫吉亚，增强了公司管线厚度和研发能力；以及2026年与赛诺菲、阿斯利康等公司的合作授权，显示出公司出海战略的积极推进。公司在肿瘤、肝病、呼吸和外科镇痛四大领域拥有强劲的产品线，如安罗替尼、F27（长效生白药）、QSG12C和PD-1等。其中，天晴和北京泰德分别持有重要产品如安罗替尼、天晴、恩迪卡维和福州分贴膏等，并且南京中大天晴、正大丰海和正大清江也贡献了一定的仿制药收入。此外，公司还通过理性合计和inbox等外部研发机构强化创新药研发能力。

发言人1 问：在肿瘤和自免领域，理性的研发进展如何？
发言人1 答：理性在肿瘤和自免领域的研发方面取得了一定进展，例如与默沙东达成协议的PD-1 VE jeff双抗以及其与Top two ADC的联用方案已在二期临床试验中展开。此外，POBJ双抗和其他ADC的联合治疗也已启动二期临床试验。市场对理性PUBGF的研发能力给予了更多认可，并且看到除了PMBG双抗外，如CCR8在胰腺癌和结肠癌上也表现出不错的数据。TME平台产生的差异化抗体如CTRF four等，预示着理性可能产生具有授权潜力的分子。

发言人1 问：贺家赫吉亚在产品差异化上有哪些特点？
发言人1 答：贺家赫吉亚在产品差异化上有两个显著特点：一是拥有长效低通平台，可实现9个月甚至一年一针的效果；二是公司在双百方面具有非常大的差异化，相较于其他草酸药物，贺家赫吉亚的双板通常能获得更高的回评效果。因此，预计贺家赫吉亚的小杨酸比例将逐步转向打包BD的形式，且其海外授权潜力被看好。

发言人1 问：泰德公司的销售情况如何？
发言人1 答：泰德公司最知名的药品是六分，当前销售已超过30亿，在中国外科镇痛领域占据首位，市场占有率极高。除了已上市的一代德普斯和德兰，泰德公司还研发出了二代负六分的饮料提高产品。尽管面临仿制药的竞争，但仍然看好负六分后续的销售增长。

发言人1 问：正大天晴集团目前的发展状态及内部竞争情况如何？
发言人1 答：正大天晴集团近年来经历了诸多蜕变，从早期的创新药如艾洛替尼到生物类似药曲妥珠利妥昔，再到今年达成的两个重要交易（包括jack rock和3）。在当前公司内部激烈的竞争环境下，正大天晴集团的研发效率正在快速提升，同时销售人员超过1万人，是国内首屈一指的销售实体，无论一线还是二三线市场都能实现强大的市场铺开能力。

发言人1 问：正大天晴集团股权收回对公司利润的影响是什么？
发言人1 答：正大天晴集团目前持股约60%，去年收入超过100亿，利润达50亿。今年管理层收回了5%的少数股权，预计若将这5%的股权增厚至整个集团内，将带来明显的利润增厚效果，并且能够持续为公司贡献利润增量。

发言人1 问：公司管理层在研发方面有哪些关键成员及布局？
发言人1 答：目前，公司管理层包括秦英博士担任首席科学家、贺家催博士负责肿瘤和慢病领域的研发、张全博士担任盛大天气研究院院长并负责整体研发，赵伟博士和赵爱平博士也在研发管理层担任重要角色。近期公司还新招了首席医学官康小燕博士，这将进一步精简管线并推动更多优质管线进入市场。

发言人1 问：对于公司管线以及未来销售放量的预期如何？
发言人1 答：随着首席医学官的加入，公司管线将进一步精简并推广更多优质管线。根据中报更新情况，预计2026年将有多款重磅产品上市，如jack在国内获批、欧乐星与GSK协议合作等，有望带来数十亿的国内销售额，增强公司后续几年的销售表现。此外，普达医药的抗菌肽P15也已货币上市，丰富了公司2026年的产品线。

发言人1 问：安罗替尼的销售情况及未来展望如何？
发言人1 答：安罗替尼去年销售额查询约为40亿以上，尤其在三线适应症上具有显著竞争力。尽管面临众多PD-1的竞争，但凭借公司强大的销售能力，安罗替尼仍能保持40亿左右的水平。展望今年及未来，随着公司推进PD-1一线治疗的推广，预计安罗替尼销售额有望逐步从40亿增长至50亿甚至更高，体现了公司基础大药的高水平。

发言人1 问：天津甘美在专利到期后的销售情况如何？
发言人1 答：天津甘美虽然专利已到期，但国内已有仿制药申报，尽管面临冲击，但由于其在院外销售已达到大几十亿的水平，即使在专利到期后也预计能维持相当体量的销售水平。

发言人1 问：公司主打产品中，PDL one的表现如何？
发言人1 答：PDL one作为美国苏泊尔单抗，在国内销售额已超10亿，并且在一线小细胞肺癌上表现突出。此外，与恒瑞和中盛等公司产品相比，PDL one在临床数据上也显示出较高的OS数据，体现了其在消费中的临床水准。

发言人1 问：CDK246这款重点产品有何特点及市场潜力？
发言人1 答：CDK246今年上市，能够有效避免CK46耐药情况，具有显著差异化优势，市场反馈良好，预计今年能实现大几亿收入，未来有望冲击20亿收入，展现出了很大潜力。

发言人1 问：伊弗拉克和艾莱克替尼两个产品的市场定位及前景怎样？
发言人1 答：伊弗拉克（奥克阳性）和艾莱克替尼（rose阳性）虽然适应症较小，但作为公司的中坚力量，预计未来能带来约10亿左右的收入。

发言人1 问：今年上市的jack rock有何市场机会？
发言人1 答：jack rock在国内（尤其是骨髓纤维化和GHD领域）及海外授权给谢浪飞后的市场推广，拥有很好的产业化潜力，可能带来较好的收入增长。

发言人1 问：从一帆医药引进的长效性白药艾贝格斯阿尔法注射液表现如何？
发言人1 答：该产品在国内市场份额最大，得益于其安全性好、长效机制的优势，有利于减少患者痛苦和床位问题，有望实现较大的市场份额和收入。

发言人1 问：后续还有哪些引进产品值得关注？
发言人1 答：引进的产品如her two tki（针对her2阳性肺癌细胞和乳腺癌）也表现出色，综合提名数据优秀，安全性优于同类产品，有望取得较好的商业化成绩。

发言人1 问：对于公司未来的放量品种有何展望？
发言人1 答：公司目前有十几个品种构成创新药收入的基础，其中多个品种将在未来几年内贡献收入增长，如ASO小核酸乙肝产品、CD3a cam修复水产品等。同时，2027年和2028年将有多款重磅产品如PPPAR match的拉力拉尼莱诺等，预计能保持良好的业绩增长态势。

发言人1 问：AI技术如何助力公司提升经营效率，特别是在销售费用方面？
发言人1 答：AI技术在公司销售、管理及研发等费用控制上取得明显成效，今年上半年整体销售费用下降显著，管理费用合计下降约十几个百分点，显示出AI技术对公司提升经营效率的重要作用。

发言人1 问：AI赋能后的CRM系统在公司销售和管理中有哪些重要影响？
发言人1 答：AI赋能后的CRM系统有三个关键作用：首先，它能汇聚医院临床医生信息，并对同类型医生进行单点突破，优化销售信息分散的问题，提升业务协同性。其次，该系统可以详细展示医院对接医生的销售情况，如拜访时间、药品销售等，帮助管理人员全面掌握各区域产出情况并进行针对性改进。最后，通过AI学习药品优点，辅助销售人员快速掌握专业知识，促进销售员成长。

发言人1 问：AI系统在销售过程中的应用及下半年收入增速展望如何？
发言人1 答：AI系统在销售过程中的应用有助于一线销售员数据化贡献给公司平台，积累先发优势。随着学术会议逐步恢复，下半年整体收入同比增速有望进一步提升，但消费能力虽回稳但仍处于较低水平。

发言人1 问：关于利润计算方面，如何评估BD利润和内生利润？
发言人1 答：在利润计算上，投资人需注意BD业务除了要交税外，由于涉及正大天晴，费用可能需要打六折。此外，公司利润包含多个因素，如减值、政府补助和其他非经常项目，需要综合考量。

发言人1 问：创新药和仿制药收入增速受何种因素影响？
发言人1 答：仿制药收入增速下降主要受仿制药一价政策阶段性影响，但未来仿制药有望保持平稳增长，溢价政策的影响可能在今年逐渐体现，预计之后能实现低单位数下降或正增长。

发言人1 问：AI如何赋能公司的研发，特别是TRD205这个药物的研发进展如何？
发言人1 答：AI赋能研发方面，TRD205是非鸦片类镇痛药物，用于治疗周围神经痛，尤其是慢性术后神经性疼痛和糖尿病导致的神经性疼痛。该药物通过AI筛选出高选择性的ATR2受体拮抗剂，展现了公司在AI制药方面的研发能力。TRD205已进入二期临床试验，且获得国内CDE突破性疗法认定，临床数据表现良好，具有差异化竞争优势和海外商业化潜力。

发言人1 问：公司其他亮点和发展机会有哪些？
发言人1 答：公司的亮点和发展机会还包括创新药持续放量、AI赋能、创新药出海以及管理层面的正大天晴少数股权潜在增厚。未来将有多个潜在候选分子完成落地，带来更多催化和机会。同时，公司将继续推进更多创新药物的研发和合作洽谈，以实现持续的增长。

