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利润增长稳健，财富中收增速创新高 

—— 北京银行 2026 年半年报业绩点评 2026 年 09 月 02 日 
 

 

核心观点   

⚫ 营收增速环比有所放缓，利润表现稳健，减值计提力度减弱：2026H1，公

司实现营业收入 382.48 亿元，同比增长 5.60%；归母净利润 159 亿元，同比

增长 5.63%；Q2 单季营收和净利同比下降 2.32%和增长 5.70%；年化 ROE

为 10.60%，同比微降 0.04 个百分点。公司营收增速较一季度有所放缓，但远

优于 2025 年的负增长，利润增速保持稳健。与此同时，减值计提力度有所减

弱，对利润形成支撑。 2026H1，公司信用减值损失 100.05 亿元，同比 增长

11.49%，增速小于 Q1，Q2 单季同比下滑 24.17%。  

⚫ 净息差降幅收窄，负值成本优化：上半年利息净收入 274.86 亿元，同比增

长 6.34%，在一季度增长 9.60%之后延续正增，是营收的核心支撑；净息差

1.26%，同比下降 5bp、较年初仅收窄 1bp，息差降幅明显收窄，动力来自负

债端成本改善，计息负债成本率较年初下降 19p；存款平均成本率较年初下降

18bp，较好对冲生息资产收益率 22BP 的降幅。资产端对公信贷投放支撑规模

平稳增长。6 月末各项贷款 24020.57 亿元，较年初仅增 0.1%：对公贷款（含

贴现）17120.67 亿元、较年初增长 1.86%，科技、绿色金融贷款增速达 19.64%

和 13.76%；零售贷款 6899.90 亿元、较年初下降 4.02%，按揭，消费贷、经

营贷、信用卡均有下滑，需求仍待释放。负债端存款增速优于贷款，定期化程

度有所缓解。6 月末各项存款 28199.58 亿元，较年初增长 4.64%，企业定期

与个人定期合计占比 61.25%，较年初有所下降。  

⚫ 非息业务表现分化，财富中收增速创新高： 非息收入 107.62 亿元，同比增

长 3.78%，较一季度的 27.85%收窄；中间业务收入 26.87 亿元，同比增长

7.14%，高于一季度增速 ；公司披露财富管理类手续费收入同比增长超过 28%，

为近三年同期最好水平，对应理财产品规模 5017.45 亿元、较年初增长 9.91%，

零售 AUM 约 1.4 万亿元、较年初增长超过 4%。其他非息收入 80.75 亿元，

同比增长 2.71%，结构分化明显：投资收益 64.69 亿元，同比下降 14.67%；

公允价值变动损益 13.86 亿元，上年同期仅为 0.90 亿元，形成补充。  

⚫ 资产质量整体平稳，资本充足水平改善：2026H1，公司 不良贷款率 1.30%，

较 年 初 上 升 1bp； 关 注 类 贷 款 占 比 1.58%， 较 年 初 下 降 3bp； 拨 备 覆 盖 率

199.59%，较年初下降 0.62 个百分点，主要源于一季度减值计提力度较大，

二季度有所减弱。资本层面出现较大幅度改善。核心一级资本充足率 8.91%，

较年初提升 54bp；一级资本充足率 12.97%和资本充足率 14.10%，分别较年

初提升 128bp 和 122bp，有利于稳定分红、强化风控和助力信贷投放 。  

⚫ 投资建议：公司深耕北京地区，坚持以数字化转型统领五大转型。对公业务基

本盘稳健，零售转型深化，构建全生命周期零售金融服务体系；负债端核心存

款获取能力强，成本管控成效良好。2025 年分红率达 35.46%，2026 年中期

分红比例为 18.4%。结合公司基本面和股价弹性，我们维持 “推荐”评级，

2026-2028 年 BVPS 分别为 13.33 元/13.75 元/14.18 元，对应当前股价 PB 分

别为 0.41X/0.40X/0.39X。  

⚫ 风险提示：宏观经济增长不及预期、零售不良暴露导致资产质量恶化的风险 ；

净息差收窄幅度超预期的风险。  
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市场数据 2026 年 09 月 01 日 

股票代码 601169 

A 股收盘价(元) 5.49 

上证指数 3,979.89 

总股本(万股) 2,114,298 

实际流通 A 股(万股) 2,114,298 

流通 A 股市值(亿元) 1,161 
 

 
相对沪深 300 表现图 2026 年 09 月 01 日 

 
资料来源：中国银河证券研究院 
 

 
相关研究

1.【银河银行】2025 年年报及 2026 年一季报点评-

北京银行（601169）：减值损失短期扰动净利，Q1

业绩改善 

【 银 河 银 行 】 2025 年 三 季 报 点 评 - 北 京 银 行

（601169）：对公贷款稳健增长，中收增速保持较

高 

【 银 河 银 行 】 2025 年 半 年 报 点 评 - 北 京 银 行

（601169）：规模扩张提速，中收表现亮眼 
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图1：北京银行营收、净利及增速（右轴）  图2：北京银行 ROE 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图3：北京银行利息净收入及增速（右轴）  图4：北京银行净息差相关 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图5：北京银行贷款规模及增速（右轴）  图6：北京银行对公、零售贷款规模及增速（右轴） 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图7：北京银行贷款结构  图8：北京银行各项零售贷款同比增速 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图9：北京银行存款规模及增速（右轴）  图10：北京银行存款结构 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图11：北京银行非息、中间业务收入及增速（右轴）  图12：北京银行其他非息收入、投资收益及增速（右轴） 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图13：北京银行理财产品规模及增速（右轴）  图14：北京银行 aum 及增速（右轴） 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图15：北京银行不良及生成率、关注类贷款占比  图16：北京银行拨备覆盖率 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图17：北京银行资本充足水平 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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附录： 

表 1: 主要财务指标预测  

   2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入(百万元) 70,420 68,036 71,264 74,729 78,725 

增长率  5.56% -3.39% 4.74% 4.86% 5.35% 

归属母公司股东净利润(百万元) 26,334 20,086 20,983 22,184 23,514 

增长率  2.77% -23.73% 4.47% 5.72% 6.00% 

EPS(元) 1.25 0.95 0.99 1.05 1.11 

BVPS(元) 12.62 12.97 13.33 13.75 14.18 

P/E(当前股价/EPS) 4.39 5.76 5.51 5.21 4.92 

P/B(当前股价/BVPS) 0.43 0.42 0.41 0.40 0.39 
 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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表 2: 公司财务预测表 

人民币百万元 2025A 2026E 2027E 2028E 

利润表     

净利息收入  52,875 55,326 57,297 59,376 

净手续费及佣金  3,825 4,035 4,338 4,685 

其他收入  11,336 11,903 13,093 14,664 

营业收入  68,036 71,264 74,729 78,725 

营业税及附加  979 897 937 987 

业务管理费  21,026 20,667 21,671 22,830 

其他业务成本  29 19 20 21 

营业外净收入  -38 -151 -148 -149 

拨备前利润  45,964 49,530 51,953 54,737 

计提拨备  25,250 25,215 26,219 27,449 

税前利润  20,714 24,315 25,734 27,288 

所得税  585 3,277 3,491 3,712 

归母净利润  20,086 20,983 22,184 23,514 

       

资产负债表     

贷款  2,344,100  2,396,940  2,522,971  2,649,326  

同业资产  576,995  486,110  513,375  539,928  

证券投资  1,753,293  1,675,250  1,804,964  1,807,752  

生息资产  4,485,623  4,404,264  4,678,988  4,826,297  

非生息资产  452,677  425,757  435,064  446,737  

总资产  4,938,300  4,830,021  5,114,051  5,273,034  

存款  2,731,700  2,888,773  3,033,211  3,200,038  

其他计息负债  1,748,326  1,659,408  1,733,396  1,812,519  

非计息负债  79,574 -124,352 -67,645 -163,767 

总负债  4,559,600  4,423,828  4,698,962  4,848,790  

母公司所有者权益  377,259  404,752  413,589  422,683  

       

利率指标     

净息差(NIM) 1.27% 1.23% 1.24% 1.22% 

净利差(Spread) 1.26% 1.03% 1.07% 1.07% 

生息资产收益率  2.90% 2.47% 2.48% 2.47% 

计息负债成本率  1.64% 1.44% 1.41% 1.40% 

       

盈利能力     

ROAA 0.44% 0.43% 0.45% 0.45% 

ROAE 6.11% 6.25% 6.35% 6.44% 

拨备前利润率  67.56% 69.50% 69.52% 69.53% 

所得税有效税率  2.82% 13.48% 13.57% 13.60% 
 

 

   2025A 2026E 2027E 2028E 

收入增长     

归母净利润增速  -23.73% 4.47% 5.72% 6.00% 

拨备前利润增速  -6.29% 7.76% 4.89% 5.36% 

税前利润增速  -28.44% 17.38% 5.83% 6.04% 

营业收入增速  -3.39% 4.74% 4.86% 5.35% 

净利息收入增速  1.86% 4.63% 3.56% 3.63% 

净手续费及佣金增速  10.61% 5.50% 7.50% 8.00% 

业务管理费用增速  3.22% -1.71% 4.86% 5.35% 

        

       

规模增长     

生息资产增速  20.10% -1.81% 6.24% 3.15% 

贷款增速  8.67% 2.25% 5.26% 5.01% 

同业资产增速  64.76% -15.75% 5.61% 5.17% 

证券投资增速  21.97% -4.45% 7.74% 0.15% 

计息负债增速  18.56% 1.52% 4.80% 5.16% 

存款增速  9.99% 5.75% 5.00% 5.50% 

同业负债增速  51.85% 6.00% 6.50% 7.00% 

归属母公司权益增速  6.36% 7.29% 2.18% 2.20% 

       

       

资产质量     

不良贷款率  1.29% 1.28% 1.27% 1.26% 

拨备覆盖率  200.21% 201.00% 202.00% 203.00% 

拨贷比  2.58% 2.57% 2.57% 2.56% 

       

资本     

资本充足率  12.88% 13.84% 13.75% 13.65% 

核心一级资本充足率  8.37% 8.90% 8.88% 8.85% 

杠杆率  6.36% 7.14% 7.09% 7.05% 

        

每股指标     

EPS(摊薄)(元) 0.95 0.99 1.05 1.11 

每股拨备前利润(元) 2.17 2.34 2.46 2.59 

BVPS(元) 12.97 13.33 13.75 14.18 

每股总资产(元) 233.57 228.45 241.88 249.40 

P/E 5.76 5.51 5.21 4.92 

P/PPOP 2.52 2.34 2.23 2.11 

P/B 0.42 0.41 0.40 0.39 
 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院
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本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本 报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不
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